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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 22. maj 2017

Direktion:

Jan Henrik Madsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVIEWERKLZARING
Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udferer handlinger,
der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-
regnskabet.

Grundlag for afkraftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Af noten "Usikkerhed ved going
concern” i arsregnskabet er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets kreditorer
ikke vil kraeve deres forfaldne tilgodehavender indfriet. Det er vores vurdering, at vurdering af denne
risiko medfgrer, at selskabet ikke kan anses for going concern.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med arsregnskabsloven ikke have varet udarbejdet under
hensyntagen til fortsat drift, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have
veaeret aendret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa
arsregnskabet.

Afkraeftende konklusion

P& grundlag af det udferte review er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af
betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 22. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i K/S virksomheder, samt administration og
radgivning vedrgrende fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling
For omtale af usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele i K/S virksomheder, henvises til
note 5 i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er som forventet.

For omtale af usikkerhed ved going concern, henvises til note 4 i arsrapporten.

Som folge af andring i regnskabspraksis og principper for indregning af ejendommen til dagsvaerdi i K/S
Savontie, er der sket en foregelse af den indre vaerdi af Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS'
ejerandel heri. Den positive vaerdiregulering af andele i K/S virksomhed udger 1.128 tkr., som er fort
pa egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode. For uddybende
beskrivelse af a&ndringen, henvises til arsregnskabet 2016 for K/S Savontie.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE I K/S-VIRKSOMHEDER............. -1.246.522 967.175
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees -9.520 -14.420
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -1.256.042 952.755
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 48.233 320.663
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. 0 -320.662
RESULTAT FOR SKAT ...nutiitiiiiiieieeieeieeieenneeaneanneannns -1.207.809 952.756
Skat af Arets reSULLat. ... .vvvriniiiiiiee e e enenenenes 0 0
ARETS RESULTAT ...ovniiniiiiiieeieeieeieeteeieeaeeneeaeereeaeeaeanns -1.207.809 952.756
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdis MEtOde. ..ot e e -1.207.809 375.521
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e 0 577.235

FALT .o -1.207.809 952.756
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note

Kapitalandele i K/S-virksomhed........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiininannn..
ANdre Vardipapirer..c..eeiei i e
Andre tilgodehavender........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiri e
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 1
ANLZEGSAKTIVER. .. .titiiiiitiitiieneeeeeeeeeneaneanaanaes
Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiiiiiiiinieieeieeieeieeieeneenaenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiieiiieir e e eeeaees
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiieieeiereree e neeneeneeneenaaneas 2
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann,
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 3
Usikkerhed ved going concern 4

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 5

2016
kr.

1.592.029
0

0
1.592.029
1.592.029
421

421

1.592.450

125.000
295.703

420.703
5.450
1.166.297
1.171.747
1.171.747

1.592.450

2015
kr.

1.533.227
0

0
1.533.227
1.533.227
4.491
4.491

1.537.718

125.000
375.521

500.521
22.150
1.015.047
1.037.197
1.037.197

1.537.718
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2016.......ccccvvvevneennn.
Arets opskrivninger .........coooveviiiiniininiininnen.
Egenkapitalbevaegelser.......c.coevvvviiiiiinnennnn..
Opskrivninger 31. december 2016...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............
Tilbagefart nedskrivning ved salg..................
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..

Kapitalandele i K/S-virksomhed bestar af 11,11% ejerandel i K/S Savontie.

Andre vaerdipapirer bestar af 11,11% ejerandel i ApS Savontie Komplementar.

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016.......ccccvvvvveinvennnnn..
Andre reguleringer.......cocviiiiiiiiiiiiiiiniinnen.
Forslag til arets resultatdisponering................

Egenkapital 31. december 2016...................

Kapitalandele i Andre Andre
K/S-virksomhed veerdipapirer tilgodehavender
-5.275.285 -1 6.413.239
177.333 0 0
0 0 -6.413.239
-5.097.952 -1 0
6.808.512 1
-1.246.522 0
1.127.991 0
6.689.981 1
0 0 6.413.239
0 0 -6.413.239
0 0
1.592.029 0 0
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veaerdis
Anpartskapital metode | alt
........... 125.000 375.521 500.521
........... 1.127.991  1.127.991
........... -1.207.809 -1.207.809
........... 125.000 295.703  420.703

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 3
Eventualaktiver
Selskabet har et fremferbart skattemaessigt underskud hidrerende fra skattemaessige
underskud i den nuvaerende sambeskatning, hvor skattevaerdien udger ca. 35 tkr.
Selskabet har et uudnyttet skattemaessigt aktietab, hvor skattevaerdien maksimalt udger ca.
132 tkr.
De udskudte skatteaktiver er indregnet med 0 kr., da der er usikkerhed om muligheden for
anvendelsen indenfor 3-5 ar.
Eventualforpligtelser
Selskabets resthaftelse overfor K/S Savontie udger 10.838 tkr. pr. 31. december 2016.
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor 1. prioritetslangiver i K/S Savontie, Aareal Bank AG,
med et maksimalt belgb pa 293 tEUR.
Selskabet er skattepligtig til Finland af indkomst fra drift og salg af fast ejendom i Finland.
Hvorvidt der eksisterer en udskudt skatteforpligtelse i forbindelse med salg af ejendom er
endnu uafklaret pa tidspunktet for aflaeggelse af dette regnskab. Det er ledelsens forventning,
at den maksimale forpligtelse kun udger et uvaesentligt belab.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Trojka Invest
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Usikkerhed ved going concern 4
Selskabet har vaesentlige overforfaldne indbetalingsforpligtelser overfor K/S Savontie, der
udgar 1.152 tkr. pr. 31. december 2016. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift,
at selskabets kreditorer ikke kraever deres tilgodehavender indfriet. Ledelsen forventer ikke,
at kreditorerne i 2017 vil kraeve sine tilgodehavender indfriet, hvorfor regnskabet aflaegges
som going concern.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 5

Selskabet maler kapitalandele i K/S virksomheder til den forholdsmaessige ideelle ejerandel af
K/S-virksomheders regnskabsmaessige egenkapital pa balancedagen. Indregning og maling af
K/S-virksomheden er baseret pa saerskilt udarbejdet arsrapport, med saerskilt udarbejdet
ledelsesberetning og revisionspategning.

Revisionspategningen i K/S Savontie er uden forbehold og supplerende oplysninger.
Henset til det forhold, at dagsvaerdien af ejendommen ejet af K/S Savontie, er fastlagt pa

basis af en beregnet kapitalvaerdi, baseret pa en markedsrente, skal det bemaerkes, at den
indregnede dagsvaerdi af kapitalandelene i K/S Savontie er forbundet med usikkerhed.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i K/S-virksomheder

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte K/S-
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i K/S-virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i K/S-virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillag af
urealiserede interne avancer og tab og med tillaeeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i K/S-virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

K/S-virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke associerede virksomheders underbalance.

Andre veaerdipapirer omfatter minoritetsanparter og -aktier i unoterede anparts- og aktieselskaber, der
males til dagsvaerdi.

Andre tilgodehavender bestar af galdsbrev, der indregnes til amortiseret kostpris. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



