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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og érsregnskabet for regnskabsaret
1. oktober 2020 - 30. september 2021 for Cai Edelbo Larsen Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestramme for regnskabséret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i koncernens
og virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og virksomhedens finansielle

stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 22. februar 2022

DIREKTION
& E i S e
Cai Edelbo Larsen
BESTYRELSE

LT e, M S C
Siljg"Bedker Larsen

Cai Edelbo Larsen David Edelbo Larsen



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I CAI EDELBO LARSEN HOLDING A/S
KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Cai Edelbo Larsen Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020 -
30. september 2021 der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sivel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet

og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestromme for regnskabséret 1. oktober 2020 — 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark. Vores ansvar ifzlge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncermnregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hegj
grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig
fejlinformation, nr sidan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer p& grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncemnregnskabet og &rsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser

kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeassige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet
eller vores viden opniet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1 henhold til &rsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet
og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 22. februar 2022

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Ole Edelbo
atsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 mne31470

edersen
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KONCERNREDEGUJRELSE
| Cai Edelbo Larsen
Holding ApS
100 % 100 % 100 % 100 % 50 %

B E— j —1 | 1
| Petersen & Serensen Petersen & Serensen Ejendoms- Gnisten & Thurebund
| Motorvaerksted A/S Skibssalg ApS aktieselskabet Silja Ianstal Vigntin ¥ Marina A/S

100 % 100 % 100 %

| A
Thurgbund Marina Petersen & Sgrensen Petersen & Serensen
A/S Dok 1 ApS Dok 2 ApS

kke-konsoliderede enheder.




LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

|H0vedtal t.kr. 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
BruttofOrtjeneste .....coeevvevesierierescnmrarrersoeesens 52.691 48.013 38.857 34.723 34.256
Resultat for finansielle poster ...........ccccene 8.959 8.474 3.334 982 2.349
Resultat af finansielle poster.........coccoevionnene. -1.372 -1.258 -440 682 -125
Arets resultat af fortsttende aktiviteter ....... 6.956 5.683 -2.940 1.570 2.575
Arets resultat af opherende aktiviteter .......... 0 0 -3.490 - -
ATets TESUIAL ....vvoeeoeeosererocrscieceiceiesnssnssnnnaenes 6.956 5.683 -2.940 1.570 2.575
Balancesuml ........cvereereeeevemaeaererseeesesseeseeans 154.676 157.218 153.288 147.289 144.275
Investering i materielle anleegsaktiver ... -5.359 -3.124 -8.936 -5.034 -9.629
EFenKADIAL «.coovevsanissisimsspmersamsavsvenrovsovparnosess 87.084 81.085 72.975 76.021 74.525
Pengestromme fra driftsaktivitet .........cccveenns 13.358 13.231 668 7.818 -12.294
Pengestramme fra investeringsaktivitet ........ 664 -3.124 -8.879 -5.254 -8.025
Pengestremme fra finansieringsaktivitet ....... -638 -716 5.074 -4.641 8.129
Pengestromme i alf ......covveeeniiiiicnrinsssinnnins 13.384 9.391 -3.136 -2.077 -12.190
Nagletal

Afkastningsgrad .......cccoocviiiininninnniiin. 5,7% 5,5% 2,2% 0,7% 1,8%
SOlditetSgrad ....coevvrreerericseceresissercsrssesasaens 56,3% 51,6% 47,6% 51,6% 51,7%
Forrentning af egenkapital ........cccccooueeiiinianis 8.3% 7,4% -3,9% 2,1% 3,5%
Gennemsnitlig antal fuldtids-

beskftigede 64 69 67 62 64

De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

AKTIVITET

Resultat af primeer drift » 100

(Aktiver primo + Aktiver ultimo)/2

Egenkapital * 100

Aktiver i alt

Resultat af primeer drift * 100

(EK primo + EK ultimo)/2

Koncernens hovedaktivitet er dokning, reparation og ombygning af skibe samt salg af reservedele, motorer og tekniske

installationer.

Moderselskabets aktivitet som holdingselskab, bestér af investering i og finansiering af datterselskaber og associerede virk-

somheder samt anden hertil knyttet virksomhed.




LEDELSESBERETNING

UDVIKLING I REGNSKABSARET
Koncernens resultat for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 udviser et resultat for skat pa 6.956.500 kr.,
og en egenkapital pr. 30. september 2021 pa 87.084.073 kr.

UDVIKLING I REGNSKABSARET - FORTSAT
Ejendomsaktieselskabet Silja har i regnskabséret investeret i om- og tilbygninger samt andre anlegsaktiver for i alt 432 tkr.
kr. pa Frederikse i Svendborg til brug for Petersen & Serensen Motorverksted A/S.

Petersen & Serensen Motorveaerksted A/S har i arets lgb fortsat den igangvarende udvikling af produktionsfaciliteter
i bestrabelserne pa forbedring af virksomhedens kapacitets- og driftsforhold. Petersen & Serensen Motorvarksted A/S
har realiseret et tilfredsstillende resultat i regnskabsaret.

Thurebund Marina A/S har et igangvarende projekt for udbygning af broanleg og anvendelse af arealet ved Thurebund
til boligbebyggelse. Der foreligger en godkendt lokalplan og der er indgaet betinget aftale om overdragelse i det kommende
regnskabsér.

Koncernen har i regnskabséret 2020/21 ikke benyttet sig af diverse COVID-19 hjzlpepakker.

Koncernens resultat anses for tilfredsstillende, og i overensstemmelse med ledelsens forventning til regnskabsaret, udmeldt
i forbindelse med afleeggelsen af &rsregnskabet for 2019/20.

USIKKERHED OG USZADVANLIGE FORHOLD
Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke usikkerhed eller useedvanlige forhold, der pavirker indregningen og malingen i
koncern- og arsregnskabet.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING
Koncernens vakststrategi og udvidelse af organisationen forventes ogsa i det kommende regnskabsar at bidrage til et fortsat
hejt aktivitetsniveau og tilfredsstillende driftsresultat p& niveau med det realiseret resultat for 2020/21.

MILJOFORHOLD
Koncernen vedkender sig sit miljeansvar, og der arbejdes til stadighed pé at minimere pavirkningerne p4 miljeet.

Koncernen har en samlet miljegodkendelse, og har ikke uafklarede forhold med miljemyndighedemne i form af pdbud
eller forbud.

VIDENRESSOURCER

Koncernen beskaftiger et vasentligt antal leerlinge. Dette skal ses i sammenhang med verftets fokus pé fremadrettet
at bidrage til og sikre fagkyndig lokale arbejdskraft. Samtidig er dette nedvendigt for at fremtidssikre arbejdskraften
pé veerftet og veerftsindustrien generelt.

GENERELLE RISICI
Koncernen vurderes ikke at vare udsat for serlige risici ud over de i branchen almindeligt forekomne risici.



LEDELSESBERETNING

VALUTARISICI
Koncemen vurderes ikke at vaere udsat for valutarisici.

KREDITRISICI

Det er koncernens politik i sterst muligt omfang at undgé at tage unedvendige risici pé tilgodehavender og igangveerende
arbejder for fremmed regning. Koncernen ferer en struktureret kreditpolitik for igangvarende arbejder for fremmed regning
og tilgodehavender.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTINING
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke koncernens eller
moderselskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncern- og &rsregnskabet for Cai Edelbo Larsen Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 er
aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemklasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler
som folge af eendrede regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet afleegges, og som
be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Cai Edelbo Larsen Holding A/S samt selskaber, hvori moderselskabet gennem
kapitalbesiddelse har en bestemmende indflydelse. Koncernen omfatter Cai Edelbo Larsen Holding A/S, Petersen & Serensen
Skibssalg ApS, Petersen & Serensen Motorveerksted A/S, Ejendomsaktieselskabet Silja, Thurebund Marina A/S, Petersen

& Serensen Dok 1 ApS, Petersen & Segrensen Dok 2 ApS og Marstal Varft A/S.

Koncernregnskabet er udarbejdet pa grundlag af reviderede arsregnskaber for moderselskabet og dattervirksomhederne
som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af interne indteegter og udgifter, kapitalbesiddelser og mellemveerender
samt interne gevinster og tab, som indgér i aktivernes regnskabsmaessige veerdi.

De arsregnskaber, der er anvendt til brug for koncernregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med koncernens regnskabs-
praksis.

I koncernregnskabet er den regnskabsmeessige veerdi af moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirk-
heder udlignet med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeaessige indre vaerdi opgjort pa det tids-
punkt, hvor koncernforholdet blev etableret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dagsveerdi. Positive
og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteriene for sikring af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med @ndringer
i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gald samt i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belgb, som der tidligere er indregnet
under egenkapitalen til kostpris for henholdsvis aktivet og forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfores belob, som er udskudt under egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
zndringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Transaktioner i fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldens opstéen indregnes i resultat-
opgorelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPGOURELSEN

Nettoomsztning

Nettoomsaetningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede indtegter vedrerende
uvafsluttede igangvarende leverancer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfert. Dette anses at vaere
tilfzeldet, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabséarets udlgb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfares, hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nér de samlede indtaegter
og omkostninger pa leverancen og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at
de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.
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Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger vedrerende produktionen, herunder af- og ned-
skrivninger og gager, der er afholdt for at opné arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration, tab pa debitorer m.v.

Andre driftsindtaegter og omkostninger
Andre driftsindtegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlin samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder.
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatioggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del,
der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte
pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinzre
resultat henfores hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinare resultat.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
sattelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen
saledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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BALANCEN
Materielle anlzgsaktiver

Produktionsudstyr og gvrige produktionsrelatede anleegsaktiver er optaget til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Der sker lebende re- og omvurdering af de fastsatte dagsverdier for produktionsudstyr og gvrige produktionsrelaterede
anleegsaktiver safremt der konstateres afvigelser mellem den regnskabsmzssige verdi og dagsvardien af de aktiver, der

males til dagsveerdi.

@vrige materielle anleegsaktiver herunder grunde og bygninger, bygning pa lejet grund, ombygning af lejede lokaler,
flydedokke samt driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostptis med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Ved andring af afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en @ndring 1
regnskabsmassigt sken. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.

Overstiger restvardien aktivets regnskabsmessige vaerdi, opherer afskrivning.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pé de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Levetid Scrapveerdi

Grunde O DYEINZET .....c.veruerueiieresmrieaescsscssesesssansimessssss et ssenss s s snsese s sensssb et sabsenasssinssesesssness 20 -50 ar 50 %
Ombygning af lejede L0KAIET ....c.civiivimininimiieissinssasiasiniiniammisisssasssseisssssssssasssssisesnssiansiosio 5ar 0-50%
Bygning pi lejet grund weesisssssussssissssssnssmesnraassssnsessissssarmmmmssssanessssss ossneassonsassesseassassssensrnss 25 ar 0-50%
DIiftSIAtErie] OF IMVEITAL .cuveeeeeeureeseee it ibe s ssb s s ssassessssaseaesssessre s ar e s eb b b e b e bt eeshene e 5 ar 0-50%
EOD crvonscssesuniuivessios oo s vt vt iAo #4550 440 b A S s s e o 3ar 0%
FIYACAOKKE .orprassarsenssensensmsnssusasanssspesnsasssnsnsasnssssnsnsnsssrsssasssssnsirnasnns idsiinis imasmasensssonsonisnsin moismasans 20 &r Beregnet
skrotveerdi pa

basis af metal-

prisen ultimo

regnskabséret

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger (Bruttoresultat).
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved forste indregning til opgjort kostpris
svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige
tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationel
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabsregnskabet efter den indre
veerdis metode.

I koncernregnskabet méles associerede virksomheder efter indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmzssige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabsprakis med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tilleg af resterende merveerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med en regnskabsmaessig negativ indre vardi méles til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for netto-
opskrivning efter den indre vardis metode under egnekapitalen, i det omfang den regnskabsmassige veerdi overstiger
kostprisen.

Andre finansille anlegsaktiver
Andre finansielle anlagsaktiver males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Vazrdiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmassige verdi af materielle og finansielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé vardiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige
verdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi. Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede fzrdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, direkte
lonninger og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grundlag af feerdig-
gorelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens
forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede
indteegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nir salgsveardien pé et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveardien til de direkte medgdede
omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen
af de kontrakter, hvor salgsverdien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af
summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de
afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsar,

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling. Udbytte, som
forventes udbetalt for ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling og forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geldende,
nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser
indregnes i resultatopgorelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes en beregnet andel af modtagne betalinger vedrerende indtzgter i det

efterfolgende regnskabsér.

PENGESTROMSOPGORELSE
Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for
aret, &rets forskydning i likvider og koncernens livkider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet selskabets pengestramme er indeholdt 1
pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,

endring i drifiskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og aktiviteter samt
keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af koncernens aktiekapital

og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gzld og betaling af udbytte til selskabs-
deltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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RESULTATOPGORELSE FOR 1. OKTOBER 2020 TIL 30. SEPTEMBER 2021

Modervirksomheden Koncern
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Note Kr. Kr. Kr. Kr.
1 BRUTTOTAB / BRUTTOFORTJENESTE -129.073 -128.639 52.690.685 48.012.889
2 PersonaleomKOStNINGEr ......cc.icciiiieiecieniniaiisisnssiissresssssassssnsssassnsassnasses 0 0 -36.312.988 -35.876.336
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER -129.073 -128.639 16.377.697 12.136.553
3 ASSKTIVIINEET veurreeemureensresssnnsrosissensseasssmsesnsas s sessasnessbsn s ssasissns 0 0 -7.418.975 -3.662.685
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER -129.073 -128.639 8.958.722 8.473.868
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder .....coococmveeiceceiriviiniennenn 5.536.615 6.146.611 0 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ........cc.ooecvuinannanes 88.024 92.187 88.024 92.187
4 Finansielle INAEEET ....cccoviriiiuniiiaeiminimirimmiviemassessessessarsessssesnsasssassass 567.940 1.102.527 125.120 110.599
5 Finansielle OMKOSIIINEET ...civiviiiimimmrenrarmssermmmsrsazrarsissesiassinssssnssessnsessns -100.714 -1.338.022 -1.497.045 -1.368.410
RESULTAT FOR SKAT 5.962.792 5.874.664 7.674.821 7.308.244
6 Skat af 8rets TeSUILAL ...cvveoceeeceeeeeiercrceern s 993.708 -191.476 -718.322 -1.625.056
ARETS RESULTAT 6.956.500 5.683.188 6.956.500 5.683.188

Koncernens resulat fordeler sig saledes:
AKtionarens TeSUAtANAE] viiveimiicisinesssuassansesissanasssasessasssestnsassnssrssnseressssssessstssanstanssanssnsssssnsegsasssssssas sassassasnss 6.956.500 5.683.188
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AKTIVER
Modervirksomheden Koncern
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Note Kr. Kr. Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
7 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde Og DYZNINZET .....viceiiismsimnmsiarinisreriserasiesessesssanssssssserssrsresssssis 0 0 68.600.626 71.248.429
Indretning af lejede 1oKaler .......ooviiiiiiminiiiiiiine e 0 0 0 89.440
Driftsmidler Og INVENMLAT .....cccoeermimiaiiiimimiseraseresmesessssssnsssssiarsssesasnsnss 0 0 22.972.291 24.247.833
0 0 91.572.917 95.585.702
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
8 Kapitalandele i dattervirksomheder .........cccoieviniininiiiinininns 67.985.157 61.570.759 0 0
9 Kapitalandele i associerede virksomheder ... 136.270 48.247 136.270 48.247
10 Andre kapitalandele .......ccooveuiccicieniannes 0 0 135.000 120.000
10 Lén til datterselSKab .........comevnmiieirrermseersemssisssiesasssssssasssassssssssssnsens 36.095.036 9.076.800 0 0
10 Langfristede tilgodehavender hos associerede virksomheder ................ 0 0 315.000 315.000
10 DePOSIta susssmssmssisssiisssmavassssssiriessissssstsnssssinipammifsssssssrassamansns snessmrazssnss 0 0 0 3.000
104.216.463 70.695.806 586.270 486.247
ANLAEGSAKTIVER I ALT 104.216.463 70.695.806 92.159.187 96.071.949
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDINGER:
Ravarer og hjeelpematerialer ......ccuuvmmnisninssresssisas s sessssssessssesnnas 0 0 6.369.987 7.225.334
Fremstillede varer og handelsvarer ................ 0 0 13.541.472 10.043.908
0 0 19.911.459 17.269.242
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser .........cvviamierinnne 0 0 20.735.529 28.835.608
11 Igangveerende arbejder for fremmed regning .....cc.oeimeseniesssessnssieenens 0 0 7.926.628 8.607.985
Tilgodehavende hos datterselskab ... 3.470.959 19.058.449 0 0
Andre tilgodehavender ....iiinsinmiiisnisimiiii s 1.050.000 3.043.602 2.937.925 5.357.125
12 PeriodeafgraensningSpOSter .....ciciciuiisiissieinisiissasesissasssnsssssies 0 0 711.547 460.590
4.520.959 22.102.051 32.311.629 43.261.308
LIKVIDE BEHOLDNINGER 0 0 10.294.115 615.518
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 4.520.959 22.102.051 62.517.203 61.146.068
AKTIVER I ALT 108.737.422 92.797.857 154.676.390 157.218.017
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PASSIVER
Modervirksomheden Koncern
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

Note Kr. Kr. Kr. Kr.
EGENKAPITAL:

13 Aktiekapital .......cocooemeraesininns 500.000 500.000 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 710.188 1.044.251 710.188 1.044.251
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 16.553.350 11.773.099 0 0
OVerfart TESUIAL .....c.ceueieireiesriiearienssesnesnsseseesssaesrs s srnsssmenssanasresasesns 69.206.137 67.654.613 85.759.487 79.427.712
FOreslAet UADYLE ...veociverermrueemrursrasarssnssesnsssssssnsesssonsuesnsmenesmsnessnenssasns 114.400 113.000 114.400 113.000
EGENKAPITAL I ALT 87.084.075 81.084.963 87.084.075 81.084.963
HENSATTE FORPLIGTELSER:

14 Udskudt skat . & 0 0 2.550.124 418.913

8 Hensettelser vedrfarende kapltalandele i tllknyttede
og associerede virksomheder .......oovcrncnmcncniainnsiiinisseessser s 0 2.777.829 0 0

2.550.124 418.913
15 LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:
Prioritetsgzeld ... G 0 0 14.969.581 16.842.324
Langfristet geeld t11 pengelnstltutter 0 0 10.707.322 11.788.631
LeasingforpligtigelSer......c.ovivvmiiiiiiiiiicin s 0 0 4.121.272 1.521.176
Anden langfristet g&ld.......ccomivrrimmimrniimsniann s 0 0 2.926.412 3.257.551
0 0 32.724.587 33.409.682
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristet del af langfristet gaeld .......ccovvivnrenicrniriniinisccsieeeseaee, 0 0 3.685.268 3.516.302
Kortfristet geeld til pengeinsStitutter ... 3.998.314 3.999.622 7.327.499 11.032.875

11 Igangveerende arbejder for fremmed 1€gning .........ccceiiiemsiresannninenennns 0 0 419.853 7.030.958
Modtagne forudbetalinger ........eoururerrimisermsssrmensssnnsssasassssssssesssssesasseses 0 0 4.200.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer .........cmimmmmisninnsesennsns 0 0 6.323.027 6.874.559
Geld til dattervirksomheder .. 17.013.579 82.797 0 0
Skyldig selskabsskat .. 74.394 191.476 532.005 0
Kortfristet geeld til selskabsdeltagere og ledelse 474.061 400.069 474.061 400.069
Anden geld siiseiimasosasiiisscss s s s e v asani e ing 93.000 4.261.102 9.326.353 13.325.258

16 PeriodeafgranSningSpOSter......oouuiriressucassrsasassassassisusissinisssssasasresassranses 0 0 29.539 124.439

21.653.347 8.935.065 32.317.605 42.304.459
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 21.653.347 8.935.065 65.042.192 75.714.141
PASSIVER T ALT 108.737.422 92.797.857 154.676.390 157.218.017

17 FINANSIELLE INSTRUMENTER
18 SIKKERHEDSSTILLELSER

19 EVENTUALFORPLIGTELSER
20 NERTSTAENDE PARTER

21

RESULTATDISPONERING




EGENKAPITAL - MODERVIRKSOMHEDEN

Egenkapital, primo .........cccevererenne

Nettoregulering af sikrings-
instrumenter .. =

Andre v&rdlregulermger af
egenkapitalen ... i i
Tilbageforte opsknvmnger idret ..
Skat af egenkapitalbevagelser .....

Betalt udbytte .....cccocovvinnivninininns
Arets TeSUITAL .ovorveivieisieiiiicinnns

Egenkapital, ultimo .....ccceceeerurucncee

EGENKAPITAL - KONCERN

Egenkapital, primo .............

Andre veerdireguleringer af egenkapltalen

Nettoregulering af sikrings-
instrumenter ..

Andre vaerdlregulermger af egenkapltalen ............
Tilbageforte opskrivninger i dret ....
Skat af egenkapitalbevacgelser .......

Betalt udbytte .......cccoceveies

Arets resultat s s R

Egenkapital, ultimo .......coovcviiimicinnicinieinsienniennns

Reserve for

EGENKAPITALOPGORELSE

20

netto-
opskrivning Foreslaet
efter indre Reserve for Overfort udbytte for
Aktiekapital  veerdis metode  opskrivning resultat regnskabséret I alt
500.000 11.773.099 1.044.251 67.654.613 113.000 81.084.963
0 32.568 0 0 0 32.568
0 -869.791 0 0 0 -869.791
0 0 -428.286 428.286 0 0
0 -7.165 94.223 -94.223 0 -7.165
0 0 0 0 -113.000 -113.000
0 5.624.639 0 1.217.461 114.400 6.956.500
500.000 16.553.350 710.188 69.206.137 114.400 87.084.075
Foreslaet
Reserve for Overfort udbytte for
Aktiekapital opskrivning resultat regnskabsaret I alt
500.000 1.013.721 79.458.242 113.000 81.084.963
0 30.530 -30.530 0 0
0 0 32.568 0 32.568
0 0 -869.791 0 -869.791
0 -428.286 428.286 0 0
0 94.223 -101.388 0 -7.165
0 0 0 -113.000 -113.000
0 0 6.842.100 114.400 6.956.500
500.000 710.188 85.759.487 114.400 87.084.075




PENGESTROMSOPGORELSE - KONCERNEN

Arets resultat .

Af- og nedskrlvnlnger af matenelle og Jmmaterlelle anlaegsaktlver .................................................................
Reguleringer af avance ved afhendelse af anlegsaktiver ...

Resultat af kapitalandele i associerede VIrkSOMNEAET ....oveevemeeeieeicciiiscs e
Reguleringer af skat af rets TESUILAL ...ouicirrmnrieiemrermriisessss st s s
Betalt (refunderet) SelSKabSSKAL .......cccciiiiiieiirimiermsimnssin ettt

OVIIZE TEZUICTINGET siiiuisesisamiviustitasivinisvnassinsssensrrssssssossmesesistsasnssionsssnsinssiuasnsiasmssesiusssonsssssansonssnssanssnsrssassasarsnses
Zndring 1 varebeholANINGET ....civiiiiiiiinmmiiiiniiiiomiiaievissassissaesss s sinssdsnsesss siatsnssssmsssosasssuasbanessisssnesssions
Andring i tilgodehavender .............
Zndring 1 kortfristede gaeldsforphgte]ser ........................................................................................................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET IALT

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Anlaegsaktiver:
Kob af materielle anlaegsaktiVer ........ccoieiimmimmemssississsssnssesasssnsses
Salg af materielle anleegsaktiver ....
Keb af finansielle anlaegsaktiver ............. —
Andre pengestromme vedrerende 1nvestenngsakt1v1tet

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Afdrag pé langfristede geeldSTOrpIELEISEr .......cocooiiiiiiiiiiiiiiiiiii bbb
Nedbringelse af leasingforpligtelser ............
Optagelse af langfristet geeld i ovrigt ......
UdDELAIE UADYHE ..uveiruerarerinsssssnssesstrarassesasnsrssere s es s sase s aesns et s e h e st s am s st s

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet HKVIAIEEISVITKIINE .ouceiiiiiiiarisiinsensssasssmrssssasssassssesessres st esess st esesesess s ens e s s b in e
LIKVIQItet PrIMO  sivnesisuaiuconiisunssndsionsistossiterssinsssns estaiisesssous sssssasnesssssisois amssnmonssss s st s sims sonsssssasmsnsansasinas oiss

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgeld.

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.

2020/21
Kr.

6.956.500
7.418.975
-4.082.136
10.855
746.210
1.066.071

21

2019/20
Kr.

5.683.188
3.662.685
0

-92.187
1.625.056
-1.066.071

12.116.475
42.843
-2.642.217
4.168.962
-327.776

9.812.671
300.785
315.950

-13.292.531
16.093.971

13.358.287

13.230.844

-5.359.239
6.035.186
-15.000
3.000

-3.123.653
0
0
0

663.947

-3.123.653

-4.207.452
-145.949
3.828.140
-113.000

-3.813.886
0
3.208.792
-110.600

-638.261

-715.694

13.383.973
-10.417.357

9.391.497
-19.808.854

2.966.616

-10.417.357




NOTER
Note

1 BRUTTOFORTJENESTE:

22

Selskabets ledelse har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posteme omsztning, vareforbrug samt andre

eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

Modervirksomheden Koncern
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Kr. Kr. Kr. Kr.
2 PERSONALEOMKOSTNINGER:
ATBEIASIGNNINGET evvereerrrcearrencineseiiessiesisiansenssensse s esnsse s nssnsnees 0 0 23.817.714 22.541.619
GAZET T11.V, e prpazasmsssessasesssnsssassssssssassassassnsasssansmrssssbessa potsevai RPN 0 0 8.191.822 8.971.101
Pensioner .........coovevriresmneraesecserseneains 0 0 3.620.381 3.745.773
@vrige omkostninger til social SIKIING ..coeeeiinriniciinicinennsineesseennnnes 0 0 683.071 617.843
0 0 36.312.988 35.876.336
Heraf vedrerende opherende aktivitet ..........ccccvicrmmmimemmmmmmmm. 0 0 0 0
0 0 36.312.988 35.876.336
Koncernen har i 4rets lab gennemsnitligt beskaeftiget .......ccccovenericnnne 0 0 64 69
I overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlag til bestyrelse og direktion ikke specificeret serskilt.
3 AFSKRIVNINGER:
Grunde 0g DYZNINGET ...o.eccemrerimemmimrseriisserisismsesssssessssasasesessasaesssssssanes 0 0 5.013.772 1.098.475
Driftsmidler, INVENLAT MV. coooiciriiieiesesimsesiessesasssssssssssssasssssssssessseses 0 0 2.405.203 2.564.210
0 0 7.418.975 3.662.685
4 FINANSIELLE INDTAGTER:
Heraf udger:
Renteindtegter fra dattervirksomheder .......ccoicnnsiininiininicnininsnens 454.635 1.102.527 0 0
5 FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Heraf udger:
Renteomkostninger fra dattervirksomheder ........cccovvvenmniieniennrencnncnncns 1.700 1.237.665 0 0
6 SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af érets skattepligtige INAKOMSE ...cciivinininieiiniciinsei e 74.394 191.476 532.016 1.318.622
Regulering af skat tidligere ar .............. -1.068.102 0 -1.068.102 0
Regulering af udskudt skat .......ccocereimremioiciiciece s 0 0 1.254.407 306.434
-993.708 191.476 718.322 1.625.056




NOTER

Note

7 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

ANSKATTEISESSUIT PIIIMO 1uvvvvsreuerermresmensersssresuresrsasssaessssaesmsnsbeenesssssassasssass s sssssassssnsassasases

ATCS HIGANG risevossvissssvnsss ssimssinsasvassssissssiessa s inss inssmss v ESA S A oe B3 a s

TS AEGANG aisusimsssscssonosios s sasss s v s b A AN P Yt

Anskaffelsessum ultimo

AFSKIIVIINZET PIAINO vttt et er ettt st
Arets afskrivninger ...
Arets nedskrivning ...

Arets afgang vedmrende aﬂla:ndede aktlver .......................................................................

Afskrivninger ultimo

Koncern
2020/21

Grunde og
bygninger

Bygninger pa
lejet grund

23

Indretning
lejede lokaler

80.751.915
4.229.579
-1.953.050

416.425
0
0

1.563.968
0
0

83.028.444

416.425

1.563.968

9.503.484
881.816
4.042.518
0

416.425
0
0
0

1.474.528
89.440

0

0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER, FORTSAT:

AnSKaffelSESSUM PIIMO ..cuvemiiriiiinseiniesimerisaisene et st ve s e sae st sssas s s e s s ss s s s ns s s

Arets tIZANE ..oveveeeeerereereisrre i
ATOS AFBANG ops1eermpasssormssassarssnsmmssess sessssmm A iAo A T O SV shiidds

Anskaffelsessum ultimo

Opskrivninger, primo .. BN ST AR P S e
Arets regulering pa opskrlvmng

Opskriviinger, UItimMO ..ot b

AFSKIIVIIIZET PIIINIO 1vvvcrmnsiiiainsssnssssasiesisssvecassasassensssensasesesnenssnssasesisanssnssssssssssmessssesssnses
Arets afSKIIVIINGET iciuiiaiissiissmmsorssssissssissnsiassiissssssinsisssnsssningsosonsasons e ncsnenseasinsasanssssons

Afskrivninger ultimo

14.427.818

416.425

1.563.968

68.600.626

Flydedokke

Driftsmidler og
inventar

I alt

17.372.694
361.530
0

20.818.104
768.130
0

120.923.106
5.359.239
-1.953.050

17.734.224

21.586.234

124.329.295

1.338.783
-428.286

12.733.220
542.970

910.497

13.276.190

4.711.540
532.599

10.570.206
1.444.319

31.689.957
1.976.918

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Heri indgdr bogfart vaerdi af 1easingakiiVET ....vwrrrrremrmssicsssressissessssssnssssnessss s s ssnsssssassen

Regnskabsmassig veerdi af anleegsaktiver ekskl. OpSKIAVINGEL c.c.vvuoviniiiiinsiiccimininessns s

5.244.139

12.014.525

33.666.875

12.490.085

10.482.206

103.938.610

7.445.479

7.445.479

9.571.709

90.662.420
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NOTER
Note Modervirksomheden
2020/21 2019/20
8 KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER: Kr. Kr.

ANSKATTEISESSUIT PIIITIO 1.voucererereteritietiereie ettt et 46.493.078 47.003.078
ATELS HIGANG v.creranssmsmesusmmsassmsssasassmesssmsmasmasmsasensassmsensansrasmsnsnssss cvsat sess um Risa s EoE AR SRRSOV S o 4.500.000 0
ATES AFBANG cosvcrmmmonrsstosnssmsrssmnssassmasesmmsmasersmssonsanssronsssossasssassonssssnsssassesassasss sassanssbssssessosisbasisnsisnss souss oTIons ook th 0 -510.000
Anskaffelsessum ultimo 50.993.078 46.493.078
VaErdir€GUIETINGET PIAITIO .c..vevieiriiiiiiicicicie ittt b bbb e bbb 12.299.852 2.518.337
Arets verdireguleringer i datterselskaber, 1 BVIIZE .v.oviicusicmmmimsmsemsmmesiesmessissaenesasaensns -869.791 3.610.000
Arets vaerdireguleringer af sikringSinStrUmMENEr .........c.ococuviivirnisienmierinsesinss s snsenas 25.403 24.904
Andring i KONCEMINtEINE AVAIICET ........ovivirerirrrieeiesseisiesmas s seseseesassareesese -195.150 -110.825
Avrets resultat efter SKat ...........reweeerecrmemonirsiimsiernsseseerssssssssssssss s 5.731.765 6.257.436
UADYELE ..v.vuveeeeeeeieverereeeseeeeseseuetsese s s escacaete b s b s s s st s e e b e b bR s R e s RS EsReRedeE 4RSS R A S e b e bbb s 0 0
Reguleringer ultimo 16.992.079 12.299.852
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 67.985.157 58.792.930
Ovenstiende prasenteres sdledes i &rsregnskabet:
Kapitalandele i dattervirkSOMBEAET .......ciueveverimiiiiiiiic ettt bt 67.985.157 61.570.759
Henszttelser vedrarende kapitalandele i dattervirksomheder ............ 0 -2.777.829

67.985.157 58.792.930
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres siledes:

Stemme og

Navn Hjemsted ejerandel Arets resultat Egenkapital
Petersen & Sorensen SKibssalg APS ....ccoceeerecrisserssrsmsnsssessnssnsnrenees - SvVENdborg 100 % -162.417 359.844
Petersen & Sgrensen, Motorvaerksted A/S ......c.cvvvcmrerercsensscarssnannene. . SveNAdborg 100 % 6.313.079 30.108.946
Ejendomsaktieselskabet Silja .......cooooveriiiinieinii s Svendborg 100 % 228.091 41.528.250
Marstal VEITE A/S .oovereeeisereresieresaessesseesesenssiasssssssssmssssssssmsssennnsnees . SVENAborg 100 % -646.986 552.922
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NOTER
Note Modervirksomheden Koncern
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
9 KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER: Kr. Kr. Kr. Kr.
AnskaffelSESSUM PIIITIO .eveuveeeveremmrsrmsecirsssinisistesssasssssesssaenssassesnsassess 575.000 575.000 575.000 575.000
ATELS HIZANE 1o vevvereenseceessesaesasssesssenssssesssaseassssessesseseessansssetsesssiassssassnanss 0 0 0 0
ATELS AFZANE c...voeecveceieereete st 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo 575.000 575.000 575.000 575.000
Vaerdireguleringer Primo ... mmimmmemminsasssssssssssssssassasassssasas -526.754 -618.940 -526.754 -618.940
Arets VETAIreZUIETINGET ...u.cv.cecivcvsisisessressasesiesssiesessssssesse s smssnesessssseans 0 0 0 0
Arets resultat efter skat iiimsssssmmomsssssmmissssissmsmmiss 88.024 92.187 88.024 92.187
Reguleringer ultimo -438.730 -526.754 -438.730 -526.754
Regnskabsmassig veerdi ultimo 136.270 48.247 136.270 48.247
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme og
Navn Hjemsted ejerandel Arets resultat Egenkapital
P.S. - Gnisten Marine A/S ......c.ccccuivmmermnesessmsniessssnsnssssesinisenenn. . ovendborg 50 % 176.047 272.541
10 ANDRE FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER Koncern
Langfristede
tilgode-
havender hos
Andre associerede
kapitalandele  virksomheder Deposita
AnsKaffelSessum Primo ....ccoceceenierereriniin i g 120.000 315.000 3.000
Arets tilgang T ——— A AP s 15.000 0 0
BATOUS BIEANIG v saevsisssininssmnasssss onsssss o5 Vs i o SSmA R S ssmssssaw s 0 0 -3.000
Anskaffelsessum ultimo 135.000 315.000 0
Andre kapitalandele specificeres séledes:
Selskabsnavn Hjemsted Ejerandel
Svendborg Maritime Erhvervspark P/S .. e & Svendborg >5%
Komplementarselskabet Svendborg Marltlme Erhvervspa.rk ApS sersmssmmsmsmssansraemsnmminsssssssnnaaw, | svendborg 15 %



NOTER

Note

10 ANDRE FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER - FORTSAT
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Moder-

virksomheden

Langfristede
tilgodehavende
hos datter-
virksomheder

AnSKATTEISESSUIN PITINIO 5uicinssnswsssersunsssvsiessvsnnsassonsssinessssassiiasts isssss e vansiava s ds 5amss4Rsmanaspasnsshns¥asnsseassensionratons e es ssssisunsissusssnbesrassa)
TS Gl AT ctacascasssnceansvsnssasisssessedss s o a4 54 R 50 05 SO e e

AATetS AFBANG cassisisissavisssonsn vosvsissinmsseiass sseiassssesssitsseasssss s s 353555 3 S 0 o B S B ST S G SRR E s

Anskaffelsessum ultimo

11 IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING:

Salgsveerdi af udfort arbejde ...
Modtagne acontobetalinger ..:.c.ccoiieericecmeserescearicsssassnssessssmsssssessasans

o o

8.749.275
-1.242.500

9.076.800

36.095.036
-9.076.800

__ 36095.03

29.382.170
-27.805.143

7.506.775

1.577.027

Der i koncern - og drsregnskabet indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, aktiver ......coccoeeveenveacnnes
Igangvarende arbejder for fremmed regning, forpligtelser .............c.....

o O

7.926.628
-419.853

8.607.985
-7.030.958

7.506.775

1.577.027

12 PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER, AKTIVER

Periodeafgraensningsposter opfert som omsatningsaktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfolgende regnskabsar.

13 AKTIEKAPITAL:

Aktiekapitalen bestér af 500 aktier @ 1.000 K. ....ovoveureemrmrericci e e

Selskabskapitalen er ikke opdelt i aktieklasser. Virksomhedens aktiekapital har veeret usendret de seneste 5 ar.

14 UDSKUDT SKAT:

Modervirksomheden

2020/21

2019/20
Kr.

Modervirksomheden

2020/21
Kr.

2019/20

Kr.

500.000

500.000

Koncern
2020/21
Kr.

2019/20

Kr.

SA1AO PIIMO ...t e
Arets regulering s mi s S
Regulering af udskudt skat tidligere &r ........cooceccviceiiniciineiunicsicsnianinines
Modregnet sambeskatningsbidrag for aret ...

o O o o

o o oo

418.912
1.254.407
869.791
0

-1.584.499
306.434

0
1.696.977

Saldo ultimo

2.543.110

418.912
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NOTER

Note
15 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Koncernen:
Af koncernens langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 19.693.811 kr. til betaling efter mere end 5 r.

16 PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, PASSIVER:

Periodeafgraensninsposter indregnet under passiver, bestér af indtzegter og forudbetalinger, der vedrerer det kommende regnskabsér.

17 FINANSIELLE INSTRUMENTER: 2019/20 2020/21
Kr. Kr.
Koncernen har 30. september 2021 indgaet falgende kontrakter: Urealiseret Urealiseret
vaerdiregulering veerdiregulering
Kontrakt- indregnet Kontrakt- indregnet

maessig veerdi  pr. 30/9 2020  massig vaerdi pr. 30/9 2021

Interest rate SWAD s csissisiss s s mvs vesivesis save avesaivns suabevease 1.225.000 -36.439 1.225.000 -3.872

Koncernen anvender derivater til delvis afdekning af renterisiko relateret til langfristet bankgaeld.

18 SIKKERHEDSSTILLELSER

Modervirksomheden:

Selskabet kautionerer overfor Ejendomsaktieselskabet Silja for mellemvarende med Fynske Bank A/S. Mellemveerendet udger pr.

30. september 2021 i alt 1.613 t.kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagementet med Fynske Bank A/S med ejerpantebreve pa
nom. 12.065 t.kr i grunde og bygninger med bogfort veerdi pa 30.693 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Petersen & Segrensen Motorveerksted A/S for mellemvzerende med Fynske Bank A/S.
Mellemvarendet udger pr. 30. september 2021 i alt 3.329 t.kr. Det bevilgede maksimum udger 18.000.000 kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Petersen & Serensen DOK 1 ApS for mellemvearende med Fynske Bank A/S.
Mellemvzerendet udger pr. 30. september 2021 i alt 5.646 t.kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagementet med ejerpantebrev
pa nom. 7.000 t.kr. i flydedok.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Petersen & Serensen DOK 2 ApS for mellemvzrende med Fynske Bank A/S.
Mellemvaerendet udger pr. 30. september 2021 i alt 2.417 t.kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagementet med virksomhedspant
stort 2.250 t.kr. i fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser samt driftsinventar og -materiel med en bogfert veerdi pa 5.750 t.kr.

Selskabet har overfor Marstal Vaerft A/S givet tilsagn om lgbende likviditetstilforsel i perioden frem til 30. september 2022, sifremt der
matte opsté behov herfor.

Koncernen:
Ejendomsaktieselskabet Silja har overfor Thurgbund Marina A/S givet tilsagn om lgbende likviditetstilfersel i perioden frem
til 30. september 2022, séfremt der métte opstd behov herfor.

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter er der givet pant i de respektive ejendomme tilherende Ejendomsaktieselskabet Silja
og Thurgbund Marina A/S med en bogfert vaerdi pé 72.693 t.kr.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebreve pé i alt 12.065 t.kr. i ejendomme tilherende Ejendomsaktie-
selskabet Silja med en bogfert verdi pd 30.693 t.kr.
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NOTER

Note
18 SIKKERHEDSSTILLELSER (fortsat)
Koncernen (fortsat):
Til sikkerhed for mellemvarende med Skibsbevaringsfonden er der afgivet ejerpantebrev, 150 t.kr. i skib til videresalg,

tilherende Ejendomsaktieselskabet Silja med en bogfort verdi pd 1.724 t.kr.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebrev pd nom. 7.000 t.kr., i flydedok tilherende Petersen &
Serensen DOK 1 ApS med en bogfert vaerdi pa 9.599 t.kr.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebrev, stort 2.250 t.kr., i fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser
samt driftsinventar og -materiel tilherende Petersen & Serensen DOK 2 ApS med en bogfert veerdi pd 6.062 t.kr.

Til sikkerhed for mellemveerende med Ejendomsaktieselskabet Silja er der tinglyst ejerpantebreve i alt 16.000 tkr. i ejendommen
Gambetvej 26, Thure, tilhgrende Thurgbund Marina A/S med en bogfert verdi pa 42.000 t.kr.

19 EVENTUALFORPLIGTELSER

Modervirksomheden:

SKAT har erklaret uenighed med opgarelsen af koncernens sambeskattede indkomster for indkomstarene 2009 og 2010.
Uenigheden knytter sig til underskud af athendede dattervirksomheder, som har reduceret koncernens skattepligtige indkomster
for indkomstérene 2009 og 2010. Selskabets ledelse kan ikke anerkende SKAT's synspunkter og har indbragt sagen for Lands-
skatteretten. Skattesagen har verseret siden 2013/14, og er fortsat ikke afsluttet. Ledelsen forventer, at skattesagen vil fa et

for selskabet positivt udfald.

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige selskaber. Som administrationsselskab hefter Cai Edelbo Larsen

Holding A/S ubegranset og solidarisk med de gvrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets

heafielsesbelgb @ndres. Den samlede haftelse for sambeskatningskredsen udger pr. 30. september 2021, i alt 532 t.kr.

Koncernen:

Ejendomsaktieselskabet Silja har indgdet leasingkontrakt med en restlobetid p4 23 méneder og en samlet restforpligtelse pd 160 t.kr.
20 NARTSTAENDE PARTER

Selskabets nartstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter Cai Edelbo Larsen, Blabyvej 6, 5700 Svendborg.

Transaktioner med neertstiende parter

Der har i regnskabséret veret samhandel mellem modervirksomheden Cai Edelbo Larsen Holding A/S, og selskabets tilknyttede
virksomheder, der fremgér af drsregnskabets koncernoversigt.

Koncernens samhandel har primzrt bestdet i salg af materialer og ydelser, udlejning af bygninger og materiel samt finansielle
mellemregninger. Alle transaktioner anses for foregéet pd markedsmaessige vilkar.
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2020/21 2019/20
21 RESULTATDISPONERING: Kr. Kr.

Udbytte for regnskabSAret .« siismisiisssisonisssiinisiissmssasisrerensiss svenions ibiassoai 5snststn it lias a iaidaseisirsssonvessvess 114.400 113.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ... 5.624.639 -1.302.438
OVverfort 1ESUILAL Tl MESEE AT ...vuerevereessmssrsisncsssassiostsssbsssissssissssisdsnssanssessssansns tasssanssnsssomtarstiuemeasasssistatasivassnnsio 1.217.461 6.872.626

Disponeret i alt 6.956.500 5.683.188




