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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og drsregnskabet for regnskabsaret
1. oktober 2022 - 30. september 2023 for Cai Edelbo Larsen Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for udviklingen i koncernens
og virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og virksomhedens finansielle

stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 5. januar 2024

DIREKTION
A
Cai Edelbo Larsen
BESTYRELSE
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJEREN I CAI EDELBO LARSEN HOLDING A/S
KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og érsregnskabet for Cai Edelbo Larsen Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2022 -
30. september 2023 der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
for s&vel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2022 — 30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej
grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig
fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis,
der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmzassige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmeerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabs-
loven,

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet
og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 5. januar 2024

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3548 61 78

n Ole Edelbo en Is Pedersen
tatsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 mne31470
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KONCERNOVERSIGT
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

|H0vedtal t.kr. 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste ........cccoocvecvnecniieiiricnriesineenn, 57.680 52.429 52.691 48.013 38.857
Resultat for finansielle poster ........cccccecviiennns 14.570 9.047 8.959 8.474 3.334
Resultat af finansielle poster.........cccciininnni -935 -10.236 -1.372 -1.258 -440
Arets resultat af fortszttende aktiviteter ....... 9.726 -11.269 6.956 5.683 -2.940
Arets resultat af opherende aktiviteter .......... 0 0 0 0 -3.490
ATEtS TESUIEAT cvvvevversierereseressseresesssarssssinssnaes 9.726 -11.269 6.956 5.683 -2.940
BalanCesumm ... .oveeeeereneeraeensreeensensnesansseesssenes 138.910 124.896 154.676 157.218 153.288
Investering i materielle anlegsaktiver ... -1.167 -3.357 -5.359 -3.124 -8.936
Egenkapital .........coocovveciveeveieiiriinr e 94.113 75.704 87.084 81.085 72.975
Pengestremme fra driftsaktivitet ................... 27.171 -21.833 9.158 13.231 668
Pengestremme fra investeringsaktivitet ........ 7.487 34,358 4.864 -3.124 -8.879
Pengestromme fra finansieringsaktivitet ....... -2.048 -12.280 -638 -716 5.074
Pengestromme i alf ......covviiiisninnsniennissianinn 32.610 245 13.384 9.391 -3.136
Nogletal

Afkastningsgrad ..o 11,0% 6,5% 5,7% 5,5% 2,2%
Soliditetsgrad ......coveoueireecrieeeecieeee e 67,8% 60,6% 56,3% 51,6% 47,6%
Forrentning af egenkapital ...........cccocivnvecrnnn 11,5% -13,8% 8,3% 7.4% -3,9%
Gennemsnitlig antal fuldtids-

beskzftigede ............... 69 70 64 69 67

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Resultat af primeer drift = 100

Afkastningsgrad - _ . .
(Aktiver primo + Aktiver ultimo)/2
Soliditetsgrad Egenkapital *100
Aktiver i alt
) . Arets resultat * 100
Egenkapitalforrentning (EK primo + EK ultimo)/2
AKTIVITET

Koncernens hovedaktivitet er at drive skibsveerft og enhver i forbindelse hermed herende virksomhed.

Vearftsaktiviteten bestar 1 dokning, reparation og ombygning af skibe samt salg af reservedele, motorer og tekniske installationer
i @vrigt til den maritime industri.

Moderselskabets aktivitet som holdingselskab, bestar af investering i og finansiering af datterselskaber og associerede virk-
somheder samt anden hertil knyttet virksomhed.



LEDELSESBERETNING

UDVIKLING I REGNSKABSARET
Koncernens resultat for finansielle poster (EBIT) for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 udviser et
resultat p& 14.570.418 kr., og en egenkapital pr. 30. september 2023 pa 84.929.222 kr.

Avrets resultat efter skat for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 udviser et resultat p& 9.725.507 kr.,

Petersen & Serensen Motorvarksted A/S har i &rets lob realiseret en forggelse i veerftets generelle aktivitetsniveau
og har i regnskabsaret 2022/23 haft et konstant aktivitetsniveau kun afbrudt af mindre periodiske dyk i efterspargslen
efter ydelser.

Koncernens primare driftsresultat anses for meget tilfredsstillende og bedre end ledelsens forventninger til regnskabsaret
udmeldt i forbindelse med afleggelsen af arsregnskabet for 2021/22.

USIKKERHED OG USZADVANLIGE FORHOLD
Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke usikkerhed eller useedvantige forhold, der pavirker indregningen og malingen i
koncern- og arsregnskabet.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING

Koncernens vakststrategi og udvidelse af organisationen forventes ogsé i det kommende regnskabsar at bidrage til et fortsat
hajt aktivitetsniveau. Der forventes for det kommende regnskabsaret et primert driftsresultat pa niveau med 2022/23 i
niveauet 14 - 15 mio. Kr.

Der er tale om forventninger som i sagens natur kan pavirkes af eksempelvis endringer i markedsforhold mv.

Koncernen har i regnskabsaret 2022/23 pabegyndt implementering af ny IT-platform. Processen omfatter implementering
af nyt ERP-system samt etablering af CRM system. Implementeringen vil forbedre selskabets interne rapportering ligesom
etablering af CRM-system tillige med forventet ansettelse af yderligere salgspersonale vil medvirke til en aget og mere
maélrettet salgsindsats som fremadrettet vil sikre en forggelse af aktiviteten og den fremtidige veekst.

MILJOFORHOLD
Koncernen vedkender sig sit miljgansvar, og der arbejdes til stadighed pa at minimere pavirkningerne pé miljoet som led i
en miljomeessig forsvarlig driftsforelse.

Koncernen har en samlet miljegodkendelse, og har ikke uafklarede forhold med miljemyndighederne i form af pabud
eller forbud.

VIDENRESSOURCER
For fortsat at kunne levere ydelser af haj kvalitet er det afgerende, at koncernen kan rekruttere og fastholde kvalificerede
medarbejdere ligesom uddannelse af nye branchefolk er vigtigt.

Petersen & Sorensen Motorvearksted A/S beskeftiger derfor et vaesentligt antal leerlinge. Dette skal ses i sammenheaeng med
veerftets fokus pé fremadrettet at bidrage til og sikre fagkyndig lokal arbejdskraft. Samtidig er dette nedvendigt for at
fremtidssikre arbejdskraften pa veerftet og varftsindustrien generelt.



LEDELSESBERETNING

GENERELLE RISICI
Koncemen vurderes ikke at vare udsat for s®rlige risici ud over de i branchen almindeligt forekomne risici.

VALUTARISICI
Koncernen vurderes ikke at vaere udsat for valutarisici.

KREDITRISICI
Det er koncernens politik i sterst muligt omfang at undga at tage unedvendige risici pa tilgodehavender og igangveerende
arbejder for fremmed regning.

Koncemen forer en kreditpolitik for tilgodehavender og igangvzrende arbejder, hvor forudbetalinger, sikkerhedsstillinger
og ratebetalinger er seedvanlig kutyme, indtil der er forudsatning for at tildele kunder kreditbetingelser.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentlig vil kunne pavirke koncernens eller
moderselskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncem- og arsregnskabet for Cai Edelbo Larsen Holding A/S for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemklasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Der er i regnskabséret 2022/23 foretaget reklassifikation mellem akkumuleret anskaffelsessum og veerdireguleringer vedrerende
kapitalandele I tilknyttede virksomheder som folge af tidligere ikke korrekt fordeling. Reklassifikationen har ikke pavirket
selskabets resultat eller egenkapital pr. 30. september 2023.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflegges, og som
be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Cai Edelbo Larsen Holding A/S samt selskaber, hvori moderselskabet gennem
kapitalbesiddelse har en bestemmende indflydelse. Virksomnheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig indflydelse, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser,
udbytter og mellemvarender samt realiserede og irealiserede interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel af datter-
virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponeringen pé
den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervitksomhedens kapitalejere.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til dagsveerdi. Positive
og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden gaeld.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med endringer
i dagsveaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zindring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld samt i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes belab, som der tidligere er indregnet
under egenkapitalen til kostpris for henholdsvis aktivet og forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller
omkostninger, overfores belgb, som er udskudt under egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
eendringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Transaktioner i fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzre poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsztningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede indtegter vedrerende
uafsluttede igangvaerende leverancer indregnes i resultatopgerelsen, nér salget er gennemfart. Dette anses at veere
tilfeeldet, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsetningen indregnes ekskiusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen
svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtegter
og omkostninger pé leverancen og feerdiggerelsesgraden pé balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at
de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger vedrerende produktionen, herunder af- og ned-
skrivninger og gager, der er atholdt for at opna &rets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration, tab pa debitorer m.v.

Andre driftsindtaegter og omkostninger
Andre driftsindtagter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til koncernens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlén samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder.
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncemnens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte
pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til &rets ekstraordineere
resultat henfores hertil, mens den resterende del henfores til rets ordinzre resultat.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
sxttelse af eget skattemessige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen
siledes, at moderselskabet forestr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen materialer, komponenter,

underleveranderer og lon m.v. der direkte er medgéet til produktionen.

Kostprisen pa et samlet materielt aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kostpris.

Materielle anlaegsaktiver opskrives efter ARL § 41 til en beregnet dagsverdi séfremt denne er hejere end den
bogforte veerdi.

Anlzgsaktivernes veerdier revurderes arligt for indikationer pé lavere genindvindingsvaerdi. Konstateres lavere
genindviningsverdier for aktiver, alternativt grupper af aktiver, nedskrives aktivet til denne lavere vaerdi.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives linezert over den
forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Levetid  Scrapveerdi

Grunde OZ DYENINZET .....eiieieeireirersie e sesessssssrasse s s ssas s st see e sa e s e e e e s eeseeseea st essesaestessennsaness 20 - 50 ar 50 %
Ombygning af lejede LOKALEE ....uimmmesnsssesshiasaiiissbaibia eisiotsaive dvaimaiis vistos it fiaion dobossdmsvs sissesioioiian 5 ar 0-50%
Bygning pa lejet grund umswsussascrsnsssissmssrsssssnssssstesosnememetetessatratsasansansantan sansansyesansersansoesaeansaonss 25 ar 0-50%
Driftsmateriel og INVentar wierammsssmmsnsmsimmidiinviiimes il gend 3-5ar 0-50%
FIydedokKe .........cooorieieenenenisimssssimsissmsssaissiosssssisimss sy doiniins o rsesssmss ses i sosnstisiusyusspsssr 20 ar Beregnet
skrotveerdi pa

basis af metal-

prisen ultimo

regnskabsaret

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivningen

Ved &ndring af afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i
regnskabsmaessigt skeon.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger (Bruttoresultat).
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved farste indregning til opgjort kostpris
svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som evrige
tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som galdsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationel
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles i moderselskabsregnskabet efter den indre
veerdis metode.

I koncernregnskabet males associerede virksomheder efter indre veaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabsprakis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg af resterende merverdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med en regnskabsmeessig negativ indre verdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode under egnekapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Andre finansille anlegsaktiver
Andre finansielle anlegsaktiver males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Verdiforringelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af materielle og finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmzssige
veerdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi. Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer, hjeelpematerialer, direkte
lgnninger og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation p4, at et
tilgodehavende er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde opgjort pa grundlag af feerdig-
gorelsesgraden. Ferdiggarelsesgraden opgares som andelen af de atholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens
forventede samlede omkostninger. Nér det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede
indteegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsveerdien pa et igangverende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvaerdien til de direkte medgéede
omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, séfremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen
af de kontrakter, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af
summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopggerelsen, i takt med at de
atholdes.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling. Udbytte, som
forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling og forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere galdende,
nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente siledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi
indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gezld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE
Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for
aret, arets forskydning i likvider og koncernens livkider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for moderselskabet, idet selskabets pengestremme er indeholdt i
pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
eendring 1 driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomheder og aktiviteter samt

keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensztning af koncernens aktiekapital

og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabs-
deltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgzaeld.
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RESULTATOPGORELSE FOR 1. OKTOBER 2022 TIL 30. SEPTEMBER 2023

Modervirksomheden Koncern
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Note Kr. Kr. Kr. Kr.
I BRUTTOTAB /BRUTTOFORTJENESTE -196.395 -380.227 57.679.879 52.429.352
2 PersonaleomkosStninger ......ccoiciiainieimisiininiciisssssssesessassessaisesnans 0 0 -39.647.778 -39.350.207
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER -196.395 -380.227 18.032.101 13.079.145
3 ALSKIIVIINZET weeuiieeeriesimieiisiesisresessesreress e seannssesnesanesmassnesnessesssesnassssnsas 0 0 -3.068.379 -2.918.978
Andre driftsomkostninger 0 0 -393.304 -1.112.760
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER -196.395 -380.227 14.570.418 9.047.407
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......ccooociuimimiieninns 11.063.735 5.323.915 0 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ........ocveveiieiceuens -892.798 -306.402 -892.798 -306.402
4 Finansielle INALEREEr ..oovvviviiriiiiciiciniaiicie i ss s srasasenan s saens 1.239.982 1.579.714 307.816 11.813
5 Finansielle omKoOStnINGEr .....cocoiiiiirniiiiiiiicie st s easseias -583.630 -10.247.852 -1.242.549 -10.248.240
RESULTAT FOR SKAT 10.630.893 -4.030.852 12.742.887 -1.495.422
6 Skat af Arets TESUILAL ..vverrereeeerrreeees e ess st b sns -102.774 -7.238.213 -3.017.380 -9.773.643
ARETS RESULTAT 10.528.119 -11.269.065 9.725.507 -11.269.065
Koncernens resulat fordeler sig saledes:
Aktionaerer i Cai Edelbo Larsen Holding A/S' andel ......ccooieiicimiiiiiniiinminiiniisssisinsssssssssesnsiesissssinss 7.543.793 -11.269.065
Minotitetsinteressers andel wiiim it i e R B D VIS VT SR 2.181.715 0

9.725.508 -11.269.065
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AKTIVER
Modervirksomheden Koncern
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Note Kr. Kr. Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
7 IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
S O W AT e st o T T T S S S e 0 0 146.520 0
8 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde 0g BYZNINZET .......cocouiiiiiiiiieiiiiiie s ses e aneassae 0 0 27.072.166 27.416.067
Driftsmidler 0g iNVENtar ...........occorveecerceriimee s s e siesans 0 0 21.698.923 23.256.420
0 0 48.771.089 50.672.487
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... 55.576.679 73.312.942 0 0
10 Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccmniviirnicnnininienniseinnnns 0 0 0 0
11 Andre kapitalandele ..........cccoonieimiieioiiine i 0 0 220.000 220.000
11 Lan til tilknyttede virksomheder .. ,, 21.844.082 3.341.518 0 0
11 Langfristede tilgodehavender hos assoc1erede v1rksomheder ................ 2.585.251 1.254.869 2.900.251 1.569.869
10 Andre tilgodehavender ..o vanans 4.223.606 4.861.905 4.223.606 4.861.905
84.229.618 82.771.233 7.343.857 6.651.774
ANLAGSAKTIVERI ALT 84.229.618 82.771.233 56.261.466 57.324.261
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDINGER:
Révarer og hjeelpematerialer ... 0 0 6.748.699 6.099.611
Fremstillede varer og handelsvarer ...........iiociiiiisiiciisc i 0 0 2.974.395 13.790.178
0 0 9.723.094 19.889.789
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ........ 0 0 27.542.327 27.050.701
12 Igangveerende arbejder for fremmed regning .....occcvvvveensiessesenens 0 0 7.985.733 8.946.206
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ..... 3.033.952 2.644.070 0 0
Tilgodehavende selskabsskat .........cccovviveverninirecannes 0 130.367 0 0
Andre tilgodehavender ... 0 178.382 1.318.663 2.446.242
13 PeriodeafgraensningSpOSter ......occvioiimiomnearesine s iessesssasssnssnssnssens 0 24.450 257.061 324.354
3.033.951 2.977.265 37.103.784 38.767.504
LIKVIDE BEHOLDNINGER 9.435.225 0 35.821.971 8.914.828
OMSATNINGSAKTIVER [ ALT ...vniviiernricinnennrasacsnsansansanssassenes 12.469.176 2.977.269 82.648.848 67.572.121
AKTIVER I ALT 96.698.795 85.748.503 138.910.315 124.896.381
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PASSIVER
Modervirksomheden Koncern
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22

Note Kr. Kr. Kr. Kr.
EGENKAPITAL:

14 Aktiekapital .. 500.000 500.000 500.000 500.000
Reserve for nettoopsknvmng efter 1ndre vaerdls metode 36.258.312 21.744.865 0 0
Reserve for OpsKriVIINGer ......couvuereuerinicucaeerieene e seesas 563.580 636.884 563.580 636.884
Overfort resultat ............o...e. 48.670.909 52.704.931 84.929.222 74.449.796
Foresldet UGDYLte .....ccoevcivvasimsrimesmsnsrsssernrensssmsnssssnerasnens 122.000 117.800 122.000 117.800
Aktionzerer i Cai Edelbo Larsen Holding A/S'
andel af egenkapitalen 86.114.801 75.704.480 86.114.801 75.704.480
MiINOTIEELSINLETESSET ....vcviiiisiiniiansasiaresasasnssarseiasssesbasssssanesaersesevasasass 0 0 7.997.897 0
EGENKAPITAL I ALT 86.114.801 75.704.480 94.112.698 75.704.480
HENSATTE FORPLIGTELSER:

15 UdSKUAL SKAE .evvieriieiesiereiieeesisseeseesimsessnssessesnsmsessssmsassnsssssssrnsassnsassnsns 0 0 4.038.283 4.091.991

16 LANGFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER:

Prioritetsgeeld ... s 0 0 7.003.602 9.292.641
Langfristet gaeld t11 pengemstltutter R R 0 0 10.033.000 9.599.719
Leasmgforphgtlgelser......,...‘.........,.....,.,....,,...,...,.,,..,...,‘...,.“,,...,....,,.... 0 0 160.269 235.943
Anden langfristet gaeld......cocevemvmeeiimreiissininiessisss s 0 0 2.886.580 2.969.361
0 0 20.083.451 22.097.664
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristet del af langfristet geeld ...........cccoviiimiiimiimineriiesiieeneen 0 0 2.403.626 2.440.204
Kortfristet geeld til pengeinStitutter .......oooocevemeeosrorenciiieiieiniiens 0 458 0 5.703.102

11 Igangveerende arbejder for fremmed regning .......ccceveeveisieniriensseenens 0 0 0 740.420
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer .........cvrmcemiaieniniiniiiiniinnen 15.813 131.375 4.696.554 5.190.906
Geld til tilknyttede virksOmheder .......ccoeeeiimriiiisimnsiiessreenn s e 9.613.263 9.261.616 0 0
Skyldig selskabsskat .. 181.770 0 3.150.083 864.054
Kortfristet geeld til selskabsdeltagere og ledelse 678.648 557.574 678.648 557.574
Anden geeld .. e i e e AT 94.500 93.000 9.746.973 7.505.988

10.583.994 10.044.023 20.675.884 23.002.247
GZLDSFORPLIGTELSER I ALT 10.583.994 10.044.023 40.759.335 45.099.911
PASSIVER I ALT 96.698.795 85.748.503 138.910.315 124.896.381

17 FINANSIELLE INSTRUMENTER
18 SIKKERHEDSSTILLELSER

19 EVENTUALFORPLIGTELSER
20 NERTSTAENDE PARTER

21 RESULTATDISPONERING




EGENKAPITAL - MODERVIRKSOMHEDEN

Egenkapital, primo .......cccoceceenne.
Nettoregulering af sikrings-

INSTUMENTET .ooveieiicirieneiaesrasiaens
Tilbageforte opskrivninger i éret ..
Skat af egenkapitalbeveegelser .....
Betalt udbytte ......ooverceinecrnsesrennnnes
Arets resultat ...

Egenkapital, ultimo ......ccc.ccoeeerucee.

EGENKAPITAL - KONCERN

Egenkapital, primo ......ccccoeeiueene
Nettoregulering af sikrings-

INSEIUMENTET ....eeevivesseeasreinannnns
Tilbageforte opskrivninger i dret ..
Skat af egenkapitalbevaegelser .....
Salg af minoritetsinteresser ..........
Betalt udbytte .....cocooviieiiiiiiininns
Arets resultat ..o,

Egenkapital, ultimo ....cc.cooevicniine

Selskabskapitalen er ikke opdelt i aktieklasser. Virksomhedens aktiekapital har veeret ueendret de seneste 5 &r.

Reserve for

EGENKAPITALOPGORELSE

20

nqﬁo-
opskrivning Foresliet
efter indre Reserve for Overfort udbytte for
Aktiekapital veerdis metode opskrivning resultat regnskabsiret I alt
500.000 21.744.865 636.884 52.704.931 117.800 75.704.480
0 7.167 0 0 0 7.167
0 0 -93.980 93.980 0 0
0 -7.165 20.676 -20.676 0 -7.165
0 0 0 0 -117.800 -117.800
0 14.513.445 0 -4.107.326 122.000 10.528.119
500.000 36.258.312 563.580 48.670.909 122.000 86.114.801
Foreslaet
Reserve for Overfort udbytte for Minoritets-
Aktiekapital opskrivning resultat regnskabsaret interesser I alt
500.000 636.884 74.449.796 117.800 0 75.704.480
0 0 7.167 0 0 7.167
0 -93.980 93.980 0 0 0
0 20.676 -27.841 0 0 -7.165
0 0 2.984.327 0 5.816.182 8.800.509
0 0 0 -117.800 0 -117.800
0 0 7.421.793 122.000 2.181.715 9.725.508
500.000 563.580 84.929.222 122.000 7.997.897 94.112.698




PENGESTROMSOPGORELSE - KONCERNEN

Arets resultat ..............

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiVer.......oiv i
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ..o
Reguleringer af skat af drets reSultat ... s s e e
Betalt (refunderet) selskabsskat wersisasiimmmnimmammst it s s T B G

Andring 1 varebeholANINZEr ....c.civiirciiiiiimiiniiisiiaieie i ss s asmeasass s sassss s st et s s e s e s e b e b e s h e s sanm s s ereenas

Andring i tilgodehavender ...............

Andring 1 kortfristede geeldSfOrpligtelSer ....ouuimmimmiriiriris i st

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET IALT

2022/23
Kr.

9.725.507
3.068.379
892.798
3.017.380
-779.271

21

2021/22
Kr.

-11.269.065
2.918.978
306.402
9.773.643
-7.900.587

15.924.793

10.166.695
-666.509
1.746.284

-6.170.629

21.670
-8.508.647
-7.175.044

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Kb af immaterielle anlegSaktiVEr .......cccuiiiiimisiinimrinismisise e s seseiuesaesssestasesaesasaesosenesaasssaasaesasaesasaasas
Kab af materielle anlaegsaktiver ...t sesssissens s ssssasssnsssinsssasasssnsanas
Salg af materielle anlaegsaktiVer i i s e e T
Keb af finansielle anleegsaktiver a5 it et v i
Salg af finansielle anleegsaktiVer s st e s e TR T N s TRl

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

27.171.263

-21.832.650

-146.520
-1.166.980
0

0
8.800.000

0
-3.357.115
37.800.000
-85.000

0

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Afdrag pa langfristede gaeldSTOTrPlIGLEISEr .iiiemimrrmieimiiiersieicse s

Nedbringelse af 1easingforpligtelSer .......couumiiiimmmmiimirserssese e
Optagelse af langfristet geeld 1 gVIigt ..ovoveieecveiieereeieecae

ZAEndring i geeld til associerede virksomheder
Zndring i geeld til anpartshaver ...

Udbetalt udbytte it sttt et astassatemy s o simsverisvws s st o s ot

7.486.500

34.357.885

-1.484.340
-566.452

0

0

121.074
-117.800

-11.242.330
-674.857
42.948
-375.000
83.513
-114.400

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet HKvIditetSVITKNING .vevveueereesrreeeeriessearescseseesie i sscsisasesnens

LiKVIQItEt PIIMO ....cnvmmrssmresasmmmosmassmsssssssssmss snstnsatssssansssssassssressnonsnsasrenysensassarmsssnsss s siondsiasds st s asssosss resisusasine

LIKVIDITET ULTIMO

-2.047.518

-12.280.126

32.610.245
3.211.726

245.109
2.966.617

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgald.

Pengestramsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.

35.821.971

3.211.726
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NOTER
Note
1 BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omsetning, vareforbrug samt andre
eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

Modervirksomheden Koncern
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Kr. Kr. Kr. Kr.
2 PERSONALEOMKOSTNINGER:
GAGET MV et vissasres ivtusmsmi o v o e A S s s Ay 0 0 34.582.661 34.398.703
Pensioner asssssmesssssivasssiisisiisesm 0 0 4.063.179 4.018.077
@vrige omkostninger til social SIKFNG ...ccoccvviviiirivnriiieeinneireereisns 0 0 1.001.938 933.427
0 0 39.647.778 39.350.207
Koncernen har i arets lob gennemsnitligt beskeeftiget ........cocvvcvirienne. 0 0 69 70

I overensstemmelse med arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlag til bestyrelse og direktion ikke specificeret seerskilt.

3 AFSKRIVNINGER:

Grunde 0g DYZNINGET .vviiciivmiiiimiiimmsiisisssiensesesisesssresasssassssesnssesnss 0 0 624.945 617.192
Driftsmidler, INVENTAr MV. ...ccicieiiciarisimanssieiiisiismesasarssssraessssessassassssssies 0 0 2.443.434 2.301.786
0 0 3.068.379 2.918.978

4 FINANSIELLE INDTAGTER:

Heraf udger:
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder .........cocervvrereeericnncecinnens 1.168.200 1.579.714 0 0

5 FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Heraf udger:
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder ........ccoiieiniviiiinnicnns 540.430 1.201.213 0 0

6 SKAT AF ARETS RESULTAT:

Skat af &rets skattepligtige INAKOMSE ...ccccvivieriiniiciiniinici e 102.774 -12.374 3.071.104 981.959
Regulering af skat tIdligere a1 .......ooocveueieerieeeienei e 0 7.250.587 0 7.253.001
Regulering af udskudt sKat ......cccoeeerieereciirececneseie e 0 0 -53.725 1.538.683

102.774 7.238.213 3.017.380 9.773.643




NOTER

Note

7 IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnskaffelSessum Pritno i i aiiias i s i s s s s ess4 04040141190 4840 84 prmtstss boserenneprssensossnes
ATCES HIZANG .v.vveveeirecesreeemsscossasseseesisssessesses e ssssaessse s esssse s esseaemesesmesessssmsseeseeseseeneseenseeneesesesese e eseesemseesmseeemns

Anskaffelsessum ultimo

23

Koncern
2022/23
Software I alt

0 0
146.520 146.520

146.520 146.520

ATFSKITVIZET PTIINIO coneeiieceemeeeecaeasss e sssseressssses s easssaeasssemsssassmsesssnesesssssens b easaese b s et s ensseansesesarennesansennanes
ATELS AESKITVIIINZET 1..vvorveereuoecteeesiseissesssaeseasessoesssessases s sas s eeesessasses s sessesanssenstaen s sesessaesesasessssssassenesesssnenes

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmazessig vaerdi ultimo

146.520 146.520

8 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Koncern
2022/23
Grunde og Driftsmidler og
bygninger Flydedokke inventar I alt

AnskaffelSESSUM Primo ..ot
Arets HIGANG sttt

31.625.519 17.734.224 24.172.153 73.531.896
281.043 0 885.937 1.166.980

Anskaffelsessum ultimo

31.906.562 17.734.224 25.058.090 74.698.876

OpSKOAVNINGET, PIIMO wevvvvererrereseesnssesnressssassrsssssssnesmsnnssermsnssssssesmssmeasenens
Arets regulering pa OpSKIIVIING .......vvreiivsivresiessessisssssssessasssssessessessessos

0 0 816.517 816.517
0 0 -93.980 -93.980

OpsKkrivininger, Wltimo ............ccooiiieiiiin s

0 0 722.537 722.537

ASSKITVNINGET PIIMO .eovvieiiiiresieesaeissiesesse s ess s ssassness e vmsansnsases
Arets AfSKITVIINEET 1..oveirrucuricisicosiiessessiniensesesssssessesnsasssssssssssssesesasiasesans

4.209.451 6.071.470 13.395.003 23.675.924
624.945 834.373 1.515.081 2.974.399

Afskrivninger ultimo

4.834.396 6.905.843 14.910.084 26.650.323

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

27.072.166 10.828.381 10.870.543 48.771.090

Heri indgar bogfert veerdi af leasingaktiver ........cccooeerininieiioinininecccnies

Regnskabsmaessig veerdi af anleegsaktiver ekskl. OpSKIIVIINGET «..c..ooviimiiiiiiiiee e

................................................... 2.355.371 2.355.371

10.148.006 48.048.553




NOTER
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Modervirksomheden

Note 2022/23 2021/22

9 KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER: Kr. Kr.
Anskaffelsessum primo .. R 50.993.078 50.993.078
Korrektion til anskaffelsessum PIIITIO .ottt s e e et e e st e bbb ea e et et e n e e e neencanrenen -31.524.711 0
Arets afGaANG .............. o e T oA S TR ooV ¥ e rs see shcmergancs -150.000 0
Anskaffelsessum ultimo 19.318.367 50.993.078
Verdireguleringer primo ... 22.319.864 16.992.079
Korrektion til vaerdlregulennger primo ........ 31.524.711 0
Tilbageforsel af tidligeres ars vasrdlregulermger pa afhaendede aktlver -5.665.672 0
Arets vaerdireguleringer af sikringsinStrUMENTET .........evvuerersieseeressesssssresnses 2 3.870
Andring 1 KONCernintermne aVancer .........co.uceeeereeereerrcrenseens -31.373 264.537
Modtaget udbytte ......oviiieriiinnn -20.000.000 0
Arets 16SULLAt ©FIEr SKAL .. it ioosms ivsisbiasssstins iomiasait st s simst it ik s d e as ettt o Eer s it St P 8.110.781 5.059.378
Reguleringer ultimo 36.258.312 22.319.864
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 55.576.679 73.312.942
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme og
Navn Hjemsted ejerandel Arets resultat Egenkapital
Petersen & Sgrensen Skibssalg APS ....cccoiciinsiieniinesissiinesssnennnnes. Svendborg 100 % -47.333 282.649
Petersen & Sgrensen, Motorveerksted A/S ... .... Svendborg 70 % 7.591.086 18.661.759
Ejendomsaktieselskabet Silja .....c..ccooviariiannens . Svendborg 100 % 565.814 40.468.053
Marstal Veerft A/S ..o . Svendborg 100 % 1.214 495.859
Modervirksomheden Koncern
2022/23 2021722 2022/23 2021722

10 KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER: Kr. Kr. Kr. Kr.
AnskaffelSESSUm Primo ......c.ovveoeeeeienreeee e e 575.000 575.000 575.000 575.000
ATEtS HIGANE cvoveeereeeeeeeeeeeeeeee e eeaeeeesseses s e s e s ssn s s sesssssnssssnsnsns 0 0 0
ATELS AFZANG c..vvovireerrerereecsnseieiess s sssssss s esse s s ensssas et snas s s s msnsens 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo 575.000 575.000 575.000 575.000
Veerdireguleringer Prifmo .o.....eiiiisieisss i srmsssesnsseas s ssmasassresians -575.000 -438.730 -575.000 -438.730
Arets VaeTdiT@QUIETIIEET ..vuveiieemeereimremieiseinsiseseessesemseciss s sens s sssens 0 0 0
Arets TeSUTAt €Fter SKAL ....oovvcececeeeeeecaeeseese et -136.270 0 -136.270
Reguleringer ultimo -575.000 -575.000 -575.000 -575.000
Regnskabsmessig veerdi ultimo 0 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme og

Navn Hjemsted ejerandel Arets resultat Egenkapital
P.S. - Gnisten Marine A/S .....ccoieciineiiiisiiniiciivisisisrsssessensemiiesneenees. . ovENdborg 50 % -1.785.595 -2.125.858



NOTER

Note
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1 ANDRE FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER Koncern
Langfristede
tilgode- Andre
havender hos langfristede
Andre associerede tilgode-
kapitalandele  virksomheder havender
Anskaffelsessum primo ..... 220.000 1.740.000 4.861.905
Arets tilgang ......coorrveninnes 0 2.223.180 0
ATCLS AFZANE ..ot sass s eemssas st s sess e e e s sans e m s eee s r e tirens 0 0 -638.299
Anskaffelsessum ultimo 220.000 3.963.180 4.223.606
Af- 0g nedskriviinger, Primo .....c..coooiviiiiieiiisisisisie it s ses e sraasssans R R 0 -170.132 0
Arets NEASKIIVIING .......... sisssiesamicsisssasn Giosissisinsbismniissi i ssiosson i cisoss bisabiassvass i eaudsssi 0 -892.798 0
Af- og nedskrivninger, ultimo 0 -1.062.929 0
Regnskabsmassig veerdi ultimo 220.000 2.900.251 4.223.606
Andre kapitalandele specificeres séledes:
Selskabsnavn Hjemsted Ejerandel
Svendborg Maritime Erhvervspark P/S .. - Svendborg >5%
Komplementarselskabet Svendborg Marltlme Erhvervspark ApS Svendborg 15%
ANDRE FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER - FORTSAT Modervirksomheden
Langfristede Langfristede
tilgode- tilgode- Andre
havender hos  havender hos langfristede
tilknyttede associerede tilgode-
virksomheder  virksomheder havender
AnSKAffEelSESSUM PIIIMIO c..vireiriiercciririierieseie e s se et sresansassasamsacsasassanasess 3.341.518 1.425.000 4.861.905
ATES tIIZANG vvveevrviieeerseseresessemsssesesnsessesessesssasesssesesaessessessnssnsessnses 20.800.000 2.223.180 0
ATEES BFZANE .ot ses st s e res s sarass et sb et abees s ab s m s s s ra et annien -2.297.436 0 -638.299
Anskaffelsessum ultimo 21.844.082 3.648.180 4.223.606
Af- 0g NedSKIIVINEZET, PIiMO .....cciiiiiiriiiiiiiiiiesiiieeiies s sa s s s e saassasae st caesnsasssssassnsesssin 0 -170.132 0
AretS NEASKITVINING 11viuiiriiiesiesiiiesieieimbiiesibseissostsvssssvossssissabisssiassessssiiniisissasanastansssssbsteassnsss 0 -892.798 0
Af- og nedskrivninger, ultimo 0 -1.062.929 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 21.844.082 2.585.251 4.223.606




Note

12 IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING:
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Salgsvaerdi af udfert arbejde .......coovvvviiiiiiiiiies e
Modtagne acontobetalinger ..........cccccvivericrerieirseemreseserseeseasenesneseseesns

Der i koncern - og arsregnskabet indregnes séledes:

Igangveerende arbejde

r for fremmed regning, aktiver

Igangveerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser .........c.c.c.....

13 PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, AKTIVER

Periodeafgraensningsposter opfert som omsatningsaktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

14 AKTIEKAPITAL:

Aktiekapitalen bestér af 500 aktier @ 1000 KI. ..o s basas s s ias

15 UDSKUDT SKAT:

SaldO PIIIMO cueceeecmiercsnreeissie st nenes s smssssssaesnees
gnet | resultatopgerelsen ...........ccvvieneiiiiiciennens
Regulering af udskudt skat tidligere ar ..........ccoeeinieimmeiniincsieeininen

Arets regulering indre

Saldo ultimo

NOTER
Modervirksomheden Koncern
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Kr. Kr. Kr. Kr.
0 0 8.135.733 11.780.786
0 0 -150.000 -3.575.000
0 0 7.985.733 8.205.786
............................ 0 0 7.985.733 8.946.206
0 0 0 -740.420
0 0 7.985.733 8.205.786
Modervirksomheden
2022/23 2021722
Kr. Kr.
500.000 500.000
Modervirksomheden Koncern
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Kr. Kr. Kr. Kr.
0 0 4.092.080 2.550.125
0 0 -53.725 1.538.683
0 0 -73 3.272
0 0 4.038.283 4.092.080

16 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Koncernen:

Af koncernens langfristede geeldsforpligtelser forfalder 32.898.563 kr. til betaling efter mere end 5 ar.
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NOTER
Note
17 FINANSIELLE INSTRUMENTER: 2021/22 2022/23
Kr. Kr.
Koncernen har 30. september 2023 indgaet folgende kontrakter: Urealiseret Urealiseret
vaerdiregulering vaerdiregulering
Kontrakt- indregnet Kontrakt- indregnet
messig veerdi  pr.30/92022  maessig veerdi pr. 30/9 2023
Interest rate SWap wsum s o R i o L E g S 1.225.000 -3.872 1.225.000 -2

18

Koncernen anvender derivater til delvis afdeekning af renterisiko relateret til langfristet bankgzld.

SIKKERHEDSSTILLELSER

Modervirksomheden:

Selskabet kautionerer overfor Ejendomsaktieselskabet Silja for mellemvaerende med Fynske Bank A/S. Mellemveerendet udger pr.
30. september 2023 i alt 0 t.kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagementet med Fynske Bank A/S med ejerpantebreve pa
nom. 12.065 t.kr i grunde og bygninger med bogfort veerdi pa 30.445 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Petersen & Serensen Motorveerksted A/S for mellemvarende med Fynske Bank A/S.
Mellemverendet udger pr. 30. september 2023 i alt 0 t.kr. Det bevilgede maksimum udger 18.000.000 kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Petersen & Serensen DOK 1 ApS for mellemveerende med Fynske Bank A/S.
Mellemvarendet udger pr. 30. september 2023 i alt 4.405 t.kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagementet med ejerpantebrev
pa nom. 7.000 t.kr. i flydedok.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Petersen & Sgrensen DOK 2 ApS for mellemvearende med Fynske Bank A/S.
Mellemvarendet udger pr. 30. september 2023 i alt 1.885 t.kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagementet med virksomhedspant
stort 2.250 t.kr. i fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser samt driftsinventar og -materiel med en bogfert veerdi pd 4.744 t.kr.

Selskabet har overfor Marstal Veerft A/S givet tilsagn om lgbende likviditetstilforsel i perioden frem til 30. september 2023, safremt der
métte opsta behov herfor.

Koncernen:
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 7.486 t.kr. er der givet pant i de respektive ejendomme tilhgrende
Ejendomsaktieselskabet Silja med en bogfort veerdi pé 30.445 t.kr.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebreve pé i alt 5.424 t.kr. i ejendomme tilhorende Ejendomsaktie-
selskabet Silja med en bogfert veerdi pa 30.445 t.kr.

Til sikkerhed for mellemveerende med Skibsbevaringsfonden er der afgivet ejerpantebrev, 150 tkr. i skib til videresalg, tilharende
Ejendomsaktieselskabet Silja med en bogfert veerdi pé 1.571 t.kr.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebrev pa nom. 7.000 t.kr., i flydedok tilherende Petersen & Serensen
DOK 1 ApS med en bogfert veerdi pa 8.627 t.kr.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebrev, stort 2.250 t.kr., i fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser samt
driftsinventar og -materiel tilhgrende Petersen & Sgrensen DOK 2 ApS med en bogfort veerdi pa 4.744 t.kr.
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NOTER

Note

19 EVENTUALFORPLIGTELSER

Modervirksomheden:

SKAT har erkleret uenighed med opgerelsen af koncernens sambeskattede indkomster for indkomstarene 2010 og 2011. Uenigheden
knytter sig til underskud af afhendede dattervirksomheder, som er selvangivet som en del af koncernens skattepligtige indkomster for
indkomstarene 2010 og 2011

Selskabets ledelse kan ikke anerkende SKAT's synspunkter og har indbragt sagen for domstolene. Skattesagen har verseret siden 2013/14,
og er fortsat ikke afsluttet. Ledelsen forventer, at skattesagen vil i et for selskabet positivt udfald.

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige selskaber. Som administrationsselskab heefter Cai Edelbo Larsen Holding A/S.
ubegranset og solidarisk med de gvrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner

af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets hzftelsesbelob ndres.

Den samlede hzftelse for sambeskatningskredsen udger pr. 30. september 2023, i alt 3.150 t.kr.
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Selskabets neertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter Cai Edelbo Larsen, Blabyvej 6, 5700 Svendborg, der er bestemmende kapitalejer.
Transaktioner med nzertstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfort pa normale markedsvilkar, jf. lovens
§ 98 ¢, stk. 7.

Koncernens samhandel har primeert bestéet i salg af materialer og ydelser, udlejning af bygninger og materiel samt finansielle
mellemregninger. Alle transaktioner anses for foregdet pa markedsmeessige vilkar.

Modervirksomheden
2022/23 2021/22
RESULTATDISPONERING: Kr. Kr.
Udbytte for regnSKaDSATEt yymepmsssirsssssvsssss s ssemsanssmsms s ooy s s s eSS ey s s AR AR ST 122.000 117.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis MEtOAE ......ocveveiiecercriiiiee e s 14.513.445 5.187.645
Overfort resUltat til NEBSIE AT suursusimsssssssssieiissosmeissonissis s ot smestessss iasodied 48544 05500 5570 550 4TIV TIN5 TT T -4.107.326 -16.574.510

Disponeret i alt 10.528.119 -11.269.065




