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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og arsregnskabet for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018 for Cai Edelbo Larsen Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 17. december 2018

DIREKTION
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Cai Edelbo Larsen

BESTYRELSE
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I- mming Jesper Schmidt
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David Edelbo Larsen Cai Edelbo Larsen

ja Badker Larsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I CAI EDELBO LARSEN HOLDING A/S

KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Cai Edelbo Larsen Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 -
30. september 2018 der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet

og érsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2017 — 30. september 2018 i overensstemmelse med drsregnskabs-

loven.
GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og selskabets
evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej
grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gezldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutning,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

-fortsattes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmessige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzengere kan fortsette driften.

- Tager vi stilling til den samlede preasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller rsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pé anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabs
loven.

Baseret péa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet
og rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 17. december 2018

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN: Cai Edelbo Larsen Holding A/S
Frederikso 14
5700 Svendborg

CVR- nr. 28 68 42 58
Hjemsted: Svendborg

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

BESTYRELSE: Flemming Jesper Schmidt
Silja Bedker Larsen
David Edelbo Larsen
Cai Edelbo Larsen

DIREKTION: Cai Edelbo Larsen

REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
5700 Svendborg
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITET

Selskabets aktivitet som holdingselskab, bestér af investering i og finansiering af datterselskaber og associerede virk-
somheder samt anden hertil knyttet virksomhed.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Koncernens resultat for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 udviser et resultat for skat p4 1.387.612 kr.,
og en egenkapital pr. 30. september 2018 pé 76.020.962 kr.

Ejendomsaktieselskabet Silja har i regnskabséret fortsat investeret i om- og tilbygninger pa Frederikse i Svendborg til
brug for Petersen & Serensen Motorverksted A/S og Gnisten & Thurgbund Marine A/S.

Petersen & Serensen Motorvarksted A/S har 1 regnskabséret udviklet og investeret i produktionsfaciliteter, som har
forbedret kapacitets - og driftsforholdene. Ledelsen forventer en foraget aktivitet i det kommende regnskabsar.

Gnisten & Thurgbund Marine A/S har faet optimale driftsvilkar i de nyindrettede lokaler pa Frederikse, hvor selskabet
indendars kan udfere opgaver pé store lystbade. Det er ledelsens hensigt at pge aktivitetsnineauet i de kommende &r.

Koncernens aktiviteter i Marstal har som folge af et igennem flere ér for lavt aktivitetsniveau veeret tabsgivende, hvorfor
ledelsen besluttede at flytte selskabets flydedok til Svendborg. Marstal Vearft A/S rider over de landfaste anleg og beddinger
med fuldt driftsklare faciliteter.

Thurgbund Marina A/S har et igangvearende projekt for udbygning af broanlaeg og anvendelse af arealet ved Thurgbund
til boligbebyggelse. Der foreligger en godkendt lokalplan som grundlag for samarbejde om byggeprojekt med potentielle

investorer.

Arets resultat i PS Stal & Kran A/S har vzret utilfredsstillende. Selskabet har pétaget sig tabsgivende projekter samt udfort
opgaver for kunder med svigtende betalingsevne. Selskabets ledelse har som folge af de tabsgivende aktiviteter eendret
selskabets udbud og omfang af ydelser.

Der er ikke efter afslutningen af regnskabséret indtradt hendelser, som vil pavirke koncernen vasentligt.

USIKKERHED OG USZADVANLIGE FORHOLD

Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke usikkerhed eller usedvanlige forhold, der pévirker indregningen og mélingen i

arsregnskabet.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING

Udbygningen af produktionsfaciliteter og dokkapacitet pa Frederikse forventes at medfere aget aktivitet og et stigende
antal medarbejdere.

Koncemens ledelse har udarbejdet en veekststrategi og en forretningsplan byggende pa et stigende aktivitetsniveau i
kommende regnskabsar med en oget konsolidering til falge.

Ledelsen ensker pa den baggrund at sikre koncemnens fremtid pé Frederikse, hvilket skal ske i et samarbejde med Svendborg

Kommune, som ejer af Frederiksg.
-fortsattes-



LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

fortsat

Hovedtal t.kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Bruttofortjeneste ......cccoooeeeeiieiiiieeeee e 34.723 34.256 34.877 35.351 32.322
Resultat for finansielle poster .........cceeeeeeeneee. 982 2.349 2.441 2,772 599
Resultat af finansielle poster..........ccccoeerveeenee 682 -125 -271 -338 -1.256
Resultat for skat ... 1.388 2.804 3.068 3.477 386
ATets TESUIAL .........c..vveeceeeceeicrereiesesseenaeaeaeneeas 1.570 2.575 2.880 3.192 -2.274
Balancesum .......ccccoeciccerenieneniennnneseniesennnens 147.289 144.275 119.576 125.873 116.412
Egenkapital ........ccocvoveeerreereernesneerenseeransnnrns 76.021 74.525 72.005 66.929 63.823
Pengestromme fra driftsaktivitet .........ccccveuns 7.818 -12.294 12.663 6.529 548
Pengestromme fra investeringsaktivitet ......... -5.254 -8.025 -8.638 -13.119 -3.167
Pengestromme fra finansieringsaktivitet ........ -4.641 8.129 3.233 8.875 -3.606
Pengestromme i alt -2.077 -12.190 7.258 2.286 -6.226
Naogletal

Afkastningsgrad .........coceeeeeeerieseeseeeeeeeeens 0,7% 1,8% 2,0% 2,3% 0,5%
Soliditetsgrad ... ..ccceirirerrenenresnaseemeseeasns 51,6% 51,7% 60,2% 53,2% 54,8%
Forrentning af egenkapital ...........ccccverrrverenns 2,1% 3,5% 4,1% 4,9% -3,5%
Gennemsnitlig antal fuldtids-

beskaftigede 64 64 69 69 70
NOGLETAL

ATKAStNINGSETAA ....ooiviiiiiiiieiiaiaeasiieire s s e e s s s e s e s s s s s e s sa s e st st s eannas

SOUAIEISGIAA ...uvieireeieeireieciiieieesseriesis s ie e ene e s e saa e sasesna s smsanssannnesnasnsesss

Forrentning af egenkapital ..........cccoeeverieiriiriricrereciciensesessssnesemssmessssssssanes

Resultat af primer drift x 100

Gns. aktiver

Egenkapital x 100

Passiver

Arets resultat x 100

Egenkapital




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncemn- og arsregnskabet for Cai Edelbo Larsen Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemklasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
atholdt for at opn4 arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler
som folge af eendrede regnskabsmeessige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflegges, og som
be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Cai Edelbo Larsen Holding A/S samt selskaber, hvori moderselskabet gennem
kapitalbesiddelse har en bestemmende indflydelse. Koncernen omfatter Cai Edelbo Larsen Holding A/S, Petersen & Sgrensen
Skibssalg ApS, Petersen & Sgrensen Motorveerksted A/S, Ejendomsaktieselskabet Silja, Thurgbund Marina A/S, Petersen

& Serensen Dok 1 ApS, Petersen & Serensen Dok 2 ApS, Marstal Varft A/S og PS Stal & Kran A/S.

Koncernregnskabet er udarbejdet pa grundlag af reviderede arsregnskaber for moderselskabet og dattervirksomhederne
som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af interne indtaegter og udgifter, kapitalbesiddelser og mellemvarender
samt interne gevinster og tab, som indgar i aktivernes regnskabsmaessige vardi.

De arsregnskaber, der er anvendt til brug for koncernregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med koncernens regnskabs-

praksis.

I koncernregnskabet er den regnskabsmeessige vaerdi af moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirk-
heder udlignet med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort pa det tids-
punkt, hvor koncernforholdet blev etableret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til dagsverdi. Positive
og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender henholdsvis anden gald.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med @ndringer
i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gld samt i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som der tidligere er indregnet
under egenkapitalen til kostpris for henholdsvis aktivet og forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller
omkostninger, overfores belob, som er udskudt under egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
endringer i dagsvardi 1 resultatopgerelsen lobende.

Transaktioner i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN
Nettooms®tning

Nettoomstningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede indtagter vedrerende
uafsluttede igangvaerende leverancer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfert. Dette anses at vaere
tilfeeldet, nér:

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Nettoomszetning (fortsat)

Igangvzerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfares, hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtzgter
og omkostninger pa leverancen og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at
de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger vedrerende produktionen, herunder af- og ned-
skrivninger og gager, der er atholdt for at opné &rets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration, tab pa debitorer m.v.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omKostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede selskabers resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pé egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinare
resultat henfores hertil, mens den resterende del henferes til arets ordinzre resultat.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske seiskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
szttelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen
siledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt over den vurderede
wkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Ved fastsattelse af afskrivningsperioden er der henset til investeringens strategiske betydning, indtjenings- og markeds-

potentiale.

Materielle anlagsaktiver

Produktionsudstyr og @vrige produktionsrelatede anlagsaktiver er optaget til dagsverdi med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Der sker lobende re- og omvurdering af de fastsatte dagsveaerdier for produktionsudstyr og evrige produktionsrelaterede
anlegsaktiver sifremt der konstateres afvigelser mellem den regnskabsmessige vaerdi og dagsvardien af de aktiver, der

males til dagsveerdi.

(Ovrige materielle anleegsaktiver herunder grunde og bygninger, bygning pa lejet grund, ombygning af lejede lokaler,
flydedokke samt driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Ved @&ndring af afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en ®ndring i
regnskabsmeessigt skon. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivning.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger st R 20 - 50 ar
Ombygning af lejede 1oKaAlET ......coouiiiieie it s s aa e e srasra e 5ar
Bygning pa 1€JE SIUMC .....covuivuireiricinieee e stscsmsnesssesesssessaessssassnesanssnssasanssenssasanssmsasssanssssssssansas 25 &r
Flydedokke .o inimitinstmmssiiiiiu it amim i it s s v el e eeis 20 &r
Driftsmateric] 0 INVEMLAT .y evrsessrucosssmivsmnensnisasiivessansssmssspmsns sttt s 5o 1 emmessissoessrsssimyssssssnsssss 5ar

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-

opgerelsen.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste indregning til opgjort kostpris
svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som ovrige

tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som geldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser 1 forbindelse med operationel leasing og avrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationel
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af selskabets regnskabsmassige
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi méles til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
verholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til opskrivningshenlaeggelser,
i det omfang den regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Veaerdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes
arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige

veerdi.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsverdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi. Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpematerialer, direkte
lenninger og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger ind- regnes ikke i
kostprisen.
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Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udforte arbejde opgjort pa grundlag af ferdig-
gorelsesgraden. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens
forventede samlede omkostninger. Nir det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede
indtegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien pé et igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveardien til de direkte medgiede
omkostninger eller nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen
af de kontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af

summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerel- sen, i takt med at de
afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsér.
Egenkapital - udbytte

Foresléaet udbytte indregnes som forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling. Udbytte, som
forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgarelse af skatteverdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling og forpligtelsen. '
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare gaeldende,
nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente sdledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gezld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeafgrznsningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes en beregnet andel af modtagne betalinger vedrarende indtegter i det
efterfolgende regnskabsar.

Pengestremsopgsrelse

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, arets forskydning 1 likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndringer i driftskapital
samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt
kab og salg af anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa renteberende gald samt betaling til og fra
selskabsdeltagere.
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1/10 2017 - 30/9 2018

Modervirksomheden Koncern
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Note
1 BRUTTOFORTJENESTE -104.005 -122.558 34.722.811 34.255.628
2 PersonaleomkoStninger ........ccccinicnisicniniencnsecisienessieaaeenes 0 0 -30.657.919 -29.015.423
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER ............. eeerarsseases -104.005 -122.558 4.064.892 5.240.205
3 AfSKIIVIINZET .ovvvivcrieiesinresmsssnssssssensarannas . 0 0 -3.083.236 -2.891.645
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ................. -104.005 -122.558 981.656 2.348.560
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........... 1.089.826 1.959.495 0 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .......... -275.667 -158.633 -275.667 -158.633
Arets amortisering af koncernbadwill ...........co.ccoureenrrersrenes 0 0 0 739.092
4 Finansielle inAtRBIET ....overeerrreeerremcmseneiessenessessesesassasans 1.224.495 1.277.077 1.629.775 543.013
5 Finansielle omKoStNINGEr ......ccooveiruererismcressesseresesss s -151.891 -160.845 -948.153 -668.213
RESULTAT FOR SKAT 1.782.759 2.794.537 1.387.612 2.803.819
6 Skat af drets reSultat .......ceervcinirnieeiiesiess e sseaseneans -213.092 -219.527 182.055 -228.809
ARETS RESULTAT 1.569.667 2.575.010 1.569.667 2.575.010

Koncemens resulat fordeler sig siledes:
Aktionzrens resultatandel ..........coceeeeeeseesrrereserseesneereees 1.569.667 2.575.010
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Note

7

~3

10

11

ANLAGSAKTIVER:

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Go0AWIll s

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde 0g DYZNINGET .....cocviriiiienrniariceieiissseserisesssaeesassassases
Indretning af lejede 1oKaler .......ccovirriereracennieieereeraenae e
Driftsmidler Og iNVENLAT .......coccoeieeeeeeecieraeenecresecrmeasnas e

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........c..cccovccevicnnnns
Kapitalandele i associerede virksomheder ..............ccccevenen.e.
Andre kapitalandele .........c.cocvnireiieniniinniiensesessesssaesenns
Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Langfristede tilgodehavender hos associerede
VITKSOMNEAET ..ot e asans

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER:

VAREBEHOLDINGER:
Révarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling .........cooevenien

Fremstillede varer og handelsvarer ........c.ccoeeerereeirssssernnenn:

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ..........
Igangveerende arbejder for fremmed regning .......................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .........c...c.......
Andre tilgodehavender ..........cooocveermreessrnssssssssaesaesesresinsnns
Periodeafgreensningsposter ... eevireveneesmnmeresesasessann:
Udskudt sKatteaktiv.......ocoueseceeecrmincnssessiesasissssssssssenseas

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER T ALT
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AKTIVER
Modervirksomheden Koncern
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Kr. Kr. Kr. Kr.
0 0 0 25.000
0 0 66.428.820 65.525.116
0 0 196.768 250432
0 0 24.630.557 23.504.374
0 0 91.256.145 89.279.922
52.042.960 49.522.793 0 0
0 227.517 0 227.517
0 0 120.000 0
7.247.009 10.416.262 0 0
0 0 315.000 315.000
59.289.969 60.166.572 435.000 542.517
59.289.969 60.166.572 91.691.145 89.847.439
0 0 7.548.313 8.314.903
0 0 1.813.190 5.824.656
0 0 10.322.689 10.430.189
0 0 19.684.192 24.569.748
0 0 16.308.542 11.472.198
0 0 15.146.605 14.632.450
21.743.190 22.421.036 0 0
1.050.000 0 3.215.034 1.901.597
0 0 20.533 5.307
0 0 642.669 469.548
22.793.190 22.421.036 35.333.383 28.481.099
0 0 580.440 1.376.569
22.793.190 22.421.036 55.598.015 54.427.416
82.083.159 82.587.608 147.289.160 144.274.855
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Note

12

14
15
16
17

EGENKAPITAL:

Aktiekapital omsmassnrmsssmmmmssmns i s
Reserve for OpSKIVIINEET <..ovvvuieruciiirreriensansamrnnsessssssaraensens
OVerfort reSUlLat .......cccoiiiieiiiine e sas e s
Foreslaet udbytte ...

EGENKAPITAL I ALT
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HENSATTE FORPLIGTELSER:
Henszttelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede

og associerede virksOmheder ..........oooenerereerressnreecnsensasenns

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Prioritetsgeeld ...
Langfristet geeld t11 pengemstltutter

Leasmgforphgngelser....‘...............‘....‘..........m......‘.......‘......
Anden langfristet gaeld........c.oooieiiiiiree

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristet g2ld ....ccoceiinnricininiinineininininens
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter ........ccoovvncccriinscniieance
Geld tilknyttede virksomheder ..........coceecvevirenreninieineinens
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ..........ccevcerivcreenen.
Modtagne forudbetalinger fra kunder ..........oceemreereenvererennes

Skyldig selskabsskat ..

Kortfristet geeld til selskabsdeltagere og ledelse ................

Periodeafgraensningsposter.

Anden geld s R R R

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

SIKKERHEDSSTILLELSER
EVENTUALFORPLIGTELSER
NARTSTAENDE PARTER
RESULTATDISPONERING

PASSIVER
Modervirksomheden Koncern
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

500.000 500.000 500.000 500.000
0 0 1.689.145 2.027.052
75.412.962 73.919.629 73.723.817 71.892.577
108.000 105.800 108.000 105.800
76.020.962 74.525.429 76.020.962 74.525.429
1.446.825 3.465.067 48.150 0
0 0 16.268.761 18.000.797
0 0 9.814.017 11.517.180
0 0 2.001.406 3.080.434
0 0 150.000 150.000
0 0 28.234.184 32.748.411
0 0 4.530.550 4.551.386
4.000.000 4.000.000 20.163.453 18.882.530
61.892 49.967 0 0
0 0 12.405.819 6.905.988
0 0 62.468 0
213.092 219.527 0 0
247.389 237.618 247387 237.620
0 0 71.422 1.547.134
93.000 90.000 5.504.765 4.876.357
4.615.372 4.597.112 42.985.864 37.001.015
4.615.372 4.597.112 71.220.048 69.749.426
82.083.159 82.587.608 147.289.160 144.274.855




PENGESTROMSOPGORELSE - KONCERNEN

ATELS TESUIAL ..ovovvnvereesessseersessssssasssessesassasssssssssssssssesasssssessssanstessesassssss

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anla@egsaktiver..........ccoecevernmereccrircinccnicicnnns
Resultat af kapitalandele i associerede virkSomheder .........c.cocivieceeeiencrcnriecieeneeeresreecnen
Reguleringer af skat af Arets TESUIAL ......cvviviciieriieirin i sessar s sasae s s s ses e sesasies
Reguleringer af udskudt SKat .........ccccciiiiiiiniiniiiniisicsisc s sesseessesasaeane

Zndring 1 varebeholANINZET ......cccvoeriiererirerieirstesecimrses s nss e m e s ans e s s asss e sssanserassnsnes
ZEndring 1 tilgodeNaVEnNET .......ccoieieiiiiiiiinee e e s e e
Kortfristede galdSTorpligtelSer ... .o ei et

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET
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PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Anlagsaktiver:

Kob af materielle anl@gSaKtiVET ......ccvvmiieriiiiesiiasisinssssesssssassssesssnssssssessssssssassesssssissasisssassssassnss
Kab af finansielle anla@gsaktiVer ..o sisssssasass
Salg af materielle anleegsaktiver ........ccccccvceucens

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Afdrag pd langfristede gldSTOrplGLElSEr ......cciviiniiviiiieiiiiciissssise s s sas b aas
Optagelse af langfristet Gald i BVIIZL ....coccoveriiiieeiiiiiicrt et e e e sastesse s st ensamre s sanesrearaas
Udbetalt udbytte .......cccccveiiiniiieniiicsiniiiierssennans

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet HKVIdItetSVITKIINE ..uveuiiiiinieiininiiiieiciieasasasss e sssssssssnssnssssssn e sssesasasssassssasassssassmssssssses
Likviditet primo siawsmsuimsanimniamtimnamaniisin i i

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgaeld.

Pengestramsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets evrige bestanddele.

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

1.569.667 2.575.010
3.102.366 2.733.012
275.667 158.633
327.714 -13.761
-375.990 242.570
4.899.424 5.695.464
4.885.556 -5.512.360
-8.076.682 -12.135.766
6.109.973 -341.560
7.818.271 -12.294.222
-5.034.460 -8.024.698
-220.000 0
0 0
-5.254.460 -8.024.698
-4.535.064 -3.542.625
0 11.774.748
-105.800 -103.400
-4.640.864 8.128.723
-2.077.053 -12.190.197
-17.505.961 -5.315.764
-19.583.014 -17.505.961




EGENKAPITALOPGORELSE

EGENKAPITAL - MODERVIRKSOMHEDEN
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Forslag til
drets resultat-
Primo Udbetalt udbytte fordeling Ultimo
AKHEKADILAL ....evierereriiseesisceeereseessnreseessranesrssenesnneses 500.000 0 0 500.000
Arets vaerdireguleringer i datterselskaber .........c...vuerviininen. 1.984.302 -337.907 1.646.395
Arets vardiregulering af sikringsinstrumenter
1 datterSEISKADET ....ccceuiviicriiriineririssnsiansrssessasssesiesmesnsasasenns -118.808 0 31.666 -87.142
Overfort resultat cisaiiasiisaimmnimnsisitiamig 71.716.228 0 1.461.667 73.177.895
Arets reguleringer af opskrivninger .........cccooeviveireeiciinnnn. 337.907 0 337.907 675.814
Foreslaet udbytte ........ccviieiiiinieniiiiisinsisieesessesenernssssses: 105.800 -105.800 108.000 108.000
74.525.429 -105.800 1.601.333 76.020.962
Selskabskapitalen bestr af 500 aktier a nom. 1.000 kr., som ikke er opdelt i forskellige aktieklasser.
EGENKAPITAL - KONCERN
Forslag til Arets regulering
arets resultat- af reserve for

Primo Udbetalt udbytte fordeling opskrivninger Ultimo
Aktiekapital ... 500.000 0 0 0 500.000
Arets verdireguleringer i
datterselskaber .........c.ovurinciciiniiinccannens -42.750 0 0 -42.750
Arets veerdiregulering
sikringsinstrumenter ...........ccocoereesseennne -118.808 0 31.666 0 -87.142
Arets reguleringer af
OPSKIIVDINEET ..coiersiicsmsessiasisossssenians 2.027.052 0 0 -337.907 1.689.145
Overfort resultat 72.054.135 0 1.461.667 337.907 73.853.709
Foreslaet udbytte 105.800 -105.800 108.000 0 108.000

74.525.429 -105.800 1.601.333 0 76.020.962
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NOTER
Note
1 BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne oms&tning, vareforbrug samt andre
eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

Modervirksomheden Koncern
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
2 PERSONALEOMKOSTNINGER:
ATbejdSIBNNINGET ....vruieecureinsiaserereiieiias st sss s siassesassesasns 0 0 18.988.325 18.053.686
Gager . V. Sisisisis it i aata 0 0 8.131.234 7.468.498
Pensioner Gsisismistimnsmnsinnhans e e 0 0 2.962.471 2.910.027
Diverse udgifter til social SIKMNg .......cccevimmcmrcrnesnseriracans 0 0 575.889 583.212
0 0 30.657.919 29.015.423
Koncernen har i drets lob gennemsnitligt beskaeftiget ........ 0 0 64 64

I overensstemmelse med rsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlag til bestyrelse og direktion ikke specificeret szrskilt.

3 AFSKRIVNINGER:

Goodwill .....ccciinnieciaes 0 0 25.000 100.000

Grunde 0g BYSNINGET ......c.ccoiiiiimiiiieirmsiearcsie e ssen e 0 0 953.871 934.184

Driftsmidler, inventar Mv. ..........cocvcceeeveevenerrieersmeeesrsssenens 0 0 2.104.365 1.857.461

Fortjeneste/ tab ved salg af driftsmidler .........covceeeivcnnnans 0 0 0 0

0 0 3.083.236 2.891.645

4 FINANSIELLE INDTAGTER:

Heraf udger:

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder .........ccceeeiruees 1.151.337 1.277.077 0 0
5 FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Heraf udger:

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder ............... 2.381 8.866 0 0
6 SKAT AF ARETS RESULTAT:

Skat af rets skattepligtige indkomst .. 0 0 0 0

Skatteeffekt af sambeskatning med datterselskaber ............. 213.092 219.527 -8.933 -13.761

Regulering af udskudt skat ........cccoiiniiiiniiiinininiinnciin 0 0 -173.122 242.570

213.092 219.527 -182.055 228.809




NOTER

Note
Koncern

7 ANLAEGSAKTIVER: 201718

Grunde og Bygninger pa
Goodwill bygninger lejet grund
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Indretning
lejede lokaler

AnskaffelsesSum PriMmo ......cccurvereesmneererissesurnessesessesessesanes 1.000.000 71.797.716

Arets tilgang 0 1.803.912
Arets afpang oo o ai i e 0 0

416.425
0
0

1.563.968
0
0

Anskaffelsessum ultimo 1.000.000 73.601.628

416.425

1.563.968

Afskrivninger primo ......ececeveeeesenesernens 975.000 6.543.279
Afskrivning vedr. drets afgang .......ocooveeeercesienieresiesnnannns 0 0
Arets AfSKIIVIINZET ...cvvceeieecrreeeseceseseessesass s sassesssessassssesenes 25.000 879.388

145.746
0

20.820

1.313.536
0

53.664

Afskrivninger ultimo 1.000.000 7.422.667

166.566

1.367.200

Regnskabsmassig vaerdi ultimo 0 66.178.961

249.859

196.768

7 ANLAEGSAKTIVER:

Flydedokke

Driftsmidler og
inventar

AnSKAffElSESSUM PIIIMO 1.vuverreeeerirerrinesieseeenrieseeersesenssssreesessssesassressssemssaeseese e ssesnesnssesassssssansssseran
Arets tlgang .........coerreeeueeerersreeensenens SR A G Ve S S S S SR RS
F Tt Y PO

17.273.190
1.766.816
0

19.535.172
1.463.732
0

Anskaffelsessum ultimo

19.040.006

20.998.904

Opskrivninger, primo .. 5
Opskrivning p& afhaendede dnﬂsmldler
Arets regulering pa opsKriviing ........c...oveviesersnseneens

(=]

2.598.786
0
-428.200

OPSKAVIINEEr, UIIIIO ...ttt e cte e v s e aesa e s e e resesasarnan b ras sanesasansressesanssen

2.170.586

Afskrivninger primo .. e
Afskrivning vedr. rets afgang
ATCS AFSKTIVIINEEL 1..vvovee e ssncssesesesesssssssssesssssessssssarsssssssssssesassessseesssesesssessasesessseseesssensesseessesssessssses

4.784.996
0
585.086

11.117.779
0
1.091.078

Afskrivninger ultimo

5.370.082

12.208.857

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

13.669.924

10.960.633

Heri indgir bogfart verdi af [€aSingakitiVET ........coecerieverineeiieotnninrcteeies e st sresteaseeess st vesessetesesesesssesesesesensasessassersnns

Regnskabsmassig veerdi af anlegsaktiver ekskl. OPSKIAVIINZET ..vcvivieeriiriiirirccsiessessessssessessssesmssssesassssssssssssssensssesanes

4.166.993

8.790.047
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NOTER
Note Modervirksomheden

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

8 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

ADSKATTEISESSUM PLAITIO ....creciecrneaienesiaeaessss e eeeassesssesesessssensesesessnsesasasessassaseseasassassssssssessasensensrens 47.003.078 47.003.078
Arets tIZANG ....oveeeereeeeeeee s ererererneae s 0 0
ATEUS AFGANG ...vvovvie s sreeseesmsesscesease e sessssesaseseesaesssesesesesses s sees e sansas s es e s saseses s saeesseessss st s 0 0

Anskaffelsessum ultimo 47.003.078 47.003.078

Verdireguleringer primo .. -945.352 -2.953.654
Arets vaerdireguleringer i datterselskaber .......................................................................................... 3.465.067 0
Arets vaerdireguleringer af STKINZSINSIIUIELET «...v.ucveeeeerreeeesserersssessssessssesassesssssssssssssssssissssrsssssses 31.666 48.807
Zndring i KONCETNINTEIMNE AVATICET .......coveueveeeeieierereeerriesereesesesenssesesssnsesessesessessrsessssossssssssssssssensnseses -789.199 -447.073
Arets resultat efter skat ..........co.cooerrerirernceenees 1.879.025 2.406.568
UADYE ...ttt et s s e s sttt essassss st st smabe b s e s st e e tess s es s ebete e asenessesanssesesstsmaranasns 0 0

Reguleringer ultimo 3.641.207 -945.352

Regnskabsmassig verdi ultimo 50.644.285 46.057.726

Ovenstdende prasenteres sdledes i drsregnskabet:

Kapitalandele i tiKnyttede SEISKADET ........oocoecreemeereeecseeseeeessresssssssssssssessressssnsessssssnsssssesssssasnens 52.042.960 49.522.793
Henszattelser vedrarende kapitalandele i tllknyttede
og associerede virksomheder ...........ccocoveieieiieeicreceenn, AR A SRR -1.398.675 -3.465.067

50.644.285 46.057.726

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres siledes:
Stemme og
Navn Hjemsted ejerandel Arets resultat Egenkapital

Petersen & Serensen Skibssalg ApS .........ccccovvveeicrniereinnne. Svendborg 100 % -1.159.950 -1.095.195
Petersen & Serensen, Motorvarksted A/S ... Svendborg 100 % 1.150.728 15.957.608
Ejendomsaktieselskabet Silja ..........ccceeemeine. ... Svendborg 100 % 2.958.419 39.958.746
Marstal Varft A/S ... Svendborg 100 % -303.480 -303.480
PS Stal & Kran A/S ....coovieicicircieerereereeseserseenscseeeenenenes Svendborg 100 % -766.692 -423.403




Note

9
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NOTER
Modervirksomheden Koncern
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:
Anskaffelsessum primo .......ccoceeeeererienseesesisssassessssssiesasns 575.000 575.000 575.000 575.000
Arets tilgang ............. 0 0 0 0
Arets afBANG s sssssssississs st R i 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo 575.000 575.000 575.000 575.000
Vardireguleringer primo ........ccoeeeeereverennnnn, -347.483 -188.850 -347.483 -188.850
Arets vardireguleringer i datterselskaber .............coocoueeen.... 0 0 0 0
Arets resultat €fter SKAL ....cc..eeeeermeresresrecssermseesssesseasesssessareens -275.667 -158.633 -275.667 -158.633
Reguleringer ultimo -623.150 -347.483 -623.150 -347.483
Regnskabsmaessig veerdi ultimo -48.150 227.517 -48.150 227.517
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres siledes:
Stemme og

Navn Hjemsted ejerandel Arets resultat Egenkapital
Gnisten & Thurgbund Marine A/S ......cccoceeeenrrrrnerereereererennns Svendborg 50 % -551.334 -96.299
IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING:
Salgsverdi af udfart arbejde .....c.ccovviirieiiciiiiieieeeiin, 0 0 23.708.166 18.130.478
Acontofaktureringer .......cceecrruriiivisiasiemeesresesasassessssssesensans 0 0 -8.624.029 -3.498.028

0 0 15.084.137 14.632.450
Der i koncern - og arsregnskabet indregnes séledes:
Igangvarende arbejder for fremmed regning under aktiver . 0 0 15.146.605 14.632.450
Modtagne forudbetalinger ...........cccvevverieririianiereinieeessesssnens 0 0 -62.468 0

0 0 15.084.137 14.632.450

P
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NOTER
Modervirksomheden Koncern
2017/18 2017/18
Kr. Kr.

UDSKUDT SKAT:
SaldO PIIINO w.eeveeereeeieicneserecreeieeseseeree e seseeessereresasseeasssensanes 0 0 -469.548 -712.118
ATEtS TEBULETINEG ..o eseesnseee 0 0 -173.122 242.570
Saldo ultimo 0 0 -642.670 -469.548
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Koncernen:

Af koncemens langfristede geldsforpligtelser forfalder 12.300.228 kr. til betaling efter mere end 5 4r.

FINANSIELLE INSTRUMENTER:

Koncernen og moderselskabet har 30/9 2018 indgiet folgende kontrakter:

Modervirksomheden Koncern
2017/18 2017/18
Kr. Kr.
Urealiseret Urealiseret
verdiregulering vardiregulering
Kontrakt- indregnet Kontrakt- indregnet

maessig verdi pr. 30/9 2018 maessig vaerdi pr. 30/9 2018

Interest rate SWap .....ocoviieearniiararneriiranaaanesanns 0 0 2.625.000 -71.422

SIKKERHEDSSTILLELSER

Modervirksomheden:
Selskabet har til Sydbank afgivet tilbagetredelseserklering overfor Petersen & Serensen, Motorvaerksted A/S.

Selskabet kautionerer overfor Petersen & Serensen, Motorveerksted A/S indtil 4.800.000 kr. for mellemvarende med Sydbank.
Mellemvarender udger pr. 30/9 2018 i alt 7.977.101 kr.

Selskabet kautionerer overfor datterselskaberne Petersen & Sgrensen DOK 1 ApS, Ejendomsaktieselskabet Silja, og PS Stil &
Kran A/S for alle mellemvarender med Sydbank. Mellemvarender udger pr. 30/9 2018 i alt 9.012.709 kr. Datterselskaberne
har stillet sikkerhed for selskabernes bankengagementer med pant for nom. 18.890.000 kr.

Selskabet kautionerer overfor Ejendomsaktieselskabet Silja for mellemveerende med Nykredit. Mellemvarender udger pr. 30/9 2018
i alt 14.038.845 kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagement med Nykredit i grunde og bygninger.

Selskabet kautionerer overfor Petersen & Sorensen, Motorvarksted A/S for mellemvarende med Nykredit. Mellemvarender
udger pr. 30/9 2018 i alt 4.529.643 kr.

Selskabet kautionerer overfor Petersen & Serensen DOK 2 ApS for mellemvarende med Nykredit. Mellemvzarender
udger pr. 30/9 2018 i alt 1.634.797 kr. Datterselskabet har stillet sikkerhed for engagement med Nykredit i fordringer fra salg
af varer og tjenesteydelser samt driftsinventar- og materiel.
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NOTER

Selskabet kautionerer overfor PS Stil & Kran A/S for mellemvarende med Sydbank. Mellemvzrender udger pr. 30. september 2018
ialt 2.906.709 kr. ud af en maksimal treekningret p4 i alt 3.000.000 kr.

Selskabet har overfor Marstal Verft A/S meddelt tilsagn om lgbende likviditetstilfersel i perioden frem til 30/9 2019, safremt der
maétte opstd behov herfor.

Koncernen:
Ejendomsaktieselskabet Silja har overfor Thurebund Marina A/S meddelt tilsagn om lgbende likviditetstilfarsel i perioden frem
til 30/9 2019, safremt der matte opstd behov herfor.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter er der givet pant med 1. og 2. prioritet samt ejerpantebreve i de respektive ejendomme
tilherende Ejendomsaktieselskabet Silja.

Til sikkerhed for DLR's mellemvzarende er der stillet garanti svarende til restgalden pa 600.158 kr. pr. 30. september 2018.

Til sikkerhed for mellemvzerende med Skibsbevaringsfonden er der afgivet ejerpantebrev, 150.000 kr. i skib til videresalg,
tilherende Ejendomsaktieselskabet Silja.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst virksomhedspant 3.000.000 kr. i aktiver tilharende PS Stil & Kran A/S.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebrev, stort 7.000.000 kr., i flydedok tilherende Petersen &
Serensen DOK 1 ApS.

Til sikkerhed for bankengagement er der tinglyst ejerpantebrev, stort 2.250.000 kr., i fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser
samt driftsinventar- og materiel tilhgrende Petersen & Serensen DOK 2 ApS.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitut samt pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i alt 16.000.000 kr. i ejendommen
Gambetvej 26, Thure, titherende Thurgbund Marina A/S.

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebrev pa i alt 1.100.000 kr. i fast ejendom tilherende Petersen &
Sorensen A/S.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Modervirksomheden:

SKAT har erklaret uenighed med opgerelsen af koncernens sambeskattede indkomster for indkomstarene 2009 og 2010.
Uenigheden knytter sig til underskud af atha@ndede dattervirksomheder, som har reduceret koncemens skattepligtige indkomster
for indkomstérene 2009 og 2010. Selskabets ledelse kan ikke anerkende SKAT s synspunkter og har indbragt sagen for Lands-
skatteretten. Skattesagen har verseret siden 2013/14, og er fortsat ikke afsluttet. Ledelsen forventer, at skattesagen vil f3 et

for selskabet positivt udfald.

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige selskaber. Som administrationsselskab haefter Cai Edelbo Larsen
Holding A/S ubegrenset og solidarisk med de evrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfare, at

selskabets heftelsesbelgb &ndres.

Herudover pahviler der ikke koncernen eller moderselskabet andre eventualforpligtelser

NARTSTAENDE PARTER
Selskabets neertstdende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

Dircktor Cai Edelbo Larsen, Blabyvej 6, 5700 Svendborg.
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NOTER

Transaktioner med neertstiende parter

Der har i 2017/18 vearet samhandel mellem modervirksomheden Cai Edelbo Larsen Holding A/S, og selskabets tilknyttede
virksomheder, der fremgar af arsregnskabets koncernoversigt.

Koncernens samhandel har primeert bestdet i salg af materialer og ydelser, udlejning af bygninger og materiel samt finansielle
mellemregninger. Alle transaktioner er foregiet pa markedsmassige vilkar.

Moedervirksomheden
2017/18 2016/17
Kr. Kr.
17 RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsdret ............... 108.000 101.200
OVerfart reSultat tl RESIE AT .....cvvivecieircieriiei s e sas e sas b esasmsesiassbi s besmsssebaba b ebesasasssssassnians 1.461.667 2.473.810

Disponeret i alt 1.569.667 2.575.010




