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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet 0g godkendt arsrapporten for Capitalis Investment Co. ApS for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017.

ﬁrsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver ef retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 28. maj 2018
Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning
Til kapitalejerne i Capitalis Investment Co. ApS

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Capitalis Investment Co. ApS for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse. at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med érsreqnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfaert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g de yder-
ligere krav, der er geeldende Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”, Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
@vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften: at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har tif hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr sdan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabshrugerne trasffer Pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vj stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en s&dan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetn ingen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. maj 2018
ERNST & YouNnG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

fifon
B. Lassen

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne24820
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er aktie- 0g anpartsbesiddelse og investering samt enhver aktivitet, som efter direk-
tionens sken star i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pd 1.672.601 kr. mod et underskud
P& 350.492 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p§
3.168.438 kr.

Virksomhedens langsigtede investeringer i barsnoterede veerdipapirer udviklede sig efter forvent-
ningerne og bidrog til den positive resultatdannelse,

1 2018 forventes ogsd et positivt resultat i selskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruifet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

W

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresidet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Qverfort resultat

Capitalis Investment Co. ApS

Arsrapport 2017

2017 20186
-24.538 -28.040
-24.538 -28.040
1.514.402 594.819
910.821 1.139.411
-683.490 -2.056.682
1.717.195 -350.492
-44,594 0
1.672.601 -350.492
105.800 103.400
322.202 -75.627
1.244.599 -378.265
1.672.601 -350.492
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Gaid til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

7 Sikkerhedsstillelser

Capitalis Investment Co. ApS
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2017 2016
2.717.368 1.902.966
2.717.368 1.902.966
2.717.368 1.902.966

107.232 275.778
407.326 3,175
514.558 278.953
2.580.005 1.672.355
2.580.005 1.672.355
822.314 581.335
3.916.877 2.532.643
6.634.245 4.435.609
725.000 725.000
1.025.168 702.966
1.312.470 67.871
105.800 103.400
3.168.438 1.599.237
1.626.987 791.050
1.653.347 1.976.376
185.473 68.946
3.465.807 2.836.372
3.465.807 2.836.372
6.634.245 4.435.609
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Arsregnskab 1. januar - 31, december
Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskriv- Foresliet
ning efter Overfprt udbytte for
kr. Selskabskapital indre vardi resultat regnskabsaret 1alt
o —————— — Tesulial _ regnskabsiret S
Egenkapital 1. januar 2017 725.000 702.966 67.871 103.400 1.599.237
Overfert via resultatdispﬂnering 0 322,202 1.244,599 105.800 1.672.601
Udloddet udbytte 0 0 0 -103.400 -103.400

Egenkapital 31. december 2017 725.000 1.025.168 1.312.470 105.800 3.168.438
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Capitalis Investment Co. ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med drsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for kiasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Preesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration,

Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i tilknyttede virksomheder efter efi-
minering af interne avancer eller tab og fratrukket ai- og nedskrivning p& goodwill 0g andre mervaerdj-
er pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter 0g omkostninger

Finansielle indtagter 0g omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter 0g -omkostninger samt tillaeg 0g godtggrel-
se under acontoskatteordningen m.v,

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen | koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhald tl disses skattepligtige indkomster. I titknytning hertil modtager virk-

Arets skat, der best3r af Srets aktuelle selskabsskat, Srets sambeskatningsbidrag og a&ndring i udskudt
skat - herunder som folge af ndring i skattesats - indregnes i resultatopgereisen med den del, der
kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del. der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles ved forste indregning til kostpris 0g efterfglgende til den for-
holdsmasssige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et

Konstaterede merveerdier 0g eventuel goodwill i forhold til den undertiggende virksomheds
regnskabsmasssige indre vaerd; amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes | resultatopaggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele dattervirksomheder, der maéles til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse,

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmesssige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikiing. Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvardi
(barskurs) pd balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p et aktivt marked, males til
kostpris.

Selskabsskat

acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balancecrienterede geeldsmetode af alle midiertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdj af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt fkke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagefser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geeldende, n3r den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttel med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller veq modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Andring i udskudt skat som folge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen,
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdien.

kr.

Finansielle indtaagter
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst

Finansielle anlegsaktiver

kr.
Kostpris 1. januar 2017
Kostpris 31. december 2017

Veerdireguleringer 1. januar 2017
Udloddet udbytte
Andel af arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2017
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2017
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2017 2016
910.821 1.139.411
2910.821 1.139.411

52.421 39.384
631.069 2.017.298
683.490 2.056.682

44.594

44,594 0

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

500.000
500.000

1.402.966
-700.000
1.514.402

2.217.368

Dattervirksomheder

2.717.368

—_—

Egenkapital Resultat

Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
CAPITALIX A/S Esbjerg 100,00 % 2.717.368 1.514.402
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kaontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med @vrige danske dattervirksom-
heder og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomstaret 2013 samt for kildeskat p& renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling
den 1. juli 2012 eller senere.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.



