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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Brdr. Clausen Automobiler Slagelse A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 16. marts 2016

Direktion

Anders Clausen

Bestyrelse

Anders Clausen Jens Clausen Jakob Gyldenvang

Klaus Rasmussen

pwe



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Brdr. Clausen Automobiler Slagelse A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Brdr. Clausen Automobiler Slagelse A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgorelse, pengestramsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 16. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut
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Brdr. Clausen Automobiler Slagelse A/S
Holbakvej 3
4200 Slagelse

Telefon: 58 52 81 81

Telefax: 58 52 81 28

E-mail: info@brdr-clausen.dk
Hjemmeside: www.brdr-clausen.dk

CVR-nr.: 28 6774 72
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Slagelse

Anders Clausen
Jens Clausen
Jakob Gyldenvang
Klaus Rasmussen

Anders Clausen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63

4300 Holbak

Sparekassen Sjelland
Isefjords Alle 5
4300 Holbzk



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 6.152 5.547 5.808 6.540 6.581
Resultat fer finansielle poster 477 106 341 713 673
Resultat af finansielle poster -10 -12 -38 -98 -109
Arets resultat 353 70 243 458 422
Balance
Balancesum 9.729 10.256 12.498 13.136 11.885
Egenkapital 5.353 5.070 5.243 5.431 4974
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 1.625 -633 3.921 -167 864
- investeringsaktivitet -92 -689 167 -76 -76

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -1.945 -1.033 -204 -100 -181
- finansieringsaktivitet 1.133 -1.206 -1.929 163 -1.120
Arets forskydning i likvider 2.665 -2.528 2.159 -80 -332
Antal medarbejdere 13 13 13 13 14
Nogletal i %
Afkastningsgrad 4,9% 1,0% 2,7% 5,4% 57%
Soliditetsgrad 55,0% 49,4% 42,0% 41,3% 41,9%
Forrentning af egenkapital 6,8% 1,4% 4,6% 8,8% 8,9%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved andring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011. Der henvises til
omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Brdr. Clausen Automobiler Slagelse A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets primaere aktivitet er salg af vare- og personbiler, reservedele samt veerkstedsdrift i forbindelse
hermed. Selskabet er autoriseret forhandler af og veerksted for Fiat og Mitsubishi samt autoriseret
verksted for Alfa Romeo.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 352.829, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 5.352.829.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Ledelsen anser rets resultet for tilfredsstillende under de nuverende markedsvilkar.

Kapitalberedskabet

Selskabet har de forngdne kreditfaciliteter til at kunne finansiere aktiviteten i de kommende ar.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Bortset fra den risiko, der folger af eventuelle &ndringer i markedet, herunder konkunkturandringer i al
almindelighed, er det ikke ledelsens opfattelse, at selskabet er udsat for sarlige risici.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

_
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 6.151.767 5.547.362
Personaleomkostninger 1 -4.901.751 -4.460.703
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -772.619 -980.911
Resultat for finansielle poster 477.397 105.748
Finansielle indteegter 3 28.988 76.458
Finansielle omkostninger 4 -39.470 -88.459
Resultat for skat 466.915 93.747
Skat af arets resultat 5 -114.086 -23.373
Arets resultat 352.829 70.374
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 352.829 70.374
352.829 70.374
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Naglepenge 0 19.925
Goodwill 0 637.500
Immaterielle anleegsaktiver 6 0 657.425
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 795.210 635.077
Indretning af lejede lokaler 193.571 263.906
Materielle anlagsaktiver 7 988.781 898.983
Andre tilgodehavender 160.463 163.963
Finansielle anleegsaktiver 8 160.463 163.963
Anlagsaktiver 1.149.244 1.720.371
Varebeholdninger 4.872.183 5.442.402
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 635.053 1.140.361
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 292.440 1.375.305
Andre tilgodehavender 202.265 330.360
Periodeafgreensningsposter 29.443 24.899
Tilgodehavender 1.159.201 2.870.925
Likvide beholdninger 2.548.273 221.866
Omsatningsaktiver 8.579.657 8.535.193
Aktiver 9.728.901 10.255.564
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 4.500.000 4.500.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 352.829 70.374
Egenkapital 9 5.352.829 5.070.374
Henseettelse til udskudt skat 10 37.252 204.790
Hensatte forpligtelser 37.252 204.790
Kreditinstitutter 0 339.067
Modtagne forudbetalinger fra kunder 7.500 7.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.581.749 3.262.036
Geeld til tilknyttede virksomheder 120.163 0
Selskabsskat 87.624 45.667
Anden geeld 1.541.784 1.326.130
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.338.820 4.980.400
Galdsforpligtelser 4.338.820 4.980.400
Passiver 9.728.901 10.255.564
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 4.500.000 70.374 5.070.374
0 0 -70.374 -70.374
0 0 352.829 352.829
500.000 4.500.000 352.829 5.352.829
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 352.829 70.374
Reguleringer 12 787.499 996.633
AEndring i driftskapital 13 734.445 -1.524.154
Pengestremme fra drift for finansielle poster 1.874.773 -457.147
Renteindbetalinger og lignende 28.988 76.458
Renteudbetalinger og lignende -39.470 -88.459
Pengestremme fra ordinaer drift 1.864.291 -469.148
Betalt selskabsskat -239.667 -163.450
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.624.624 -632.598
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.944.500 -1.033.422
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.849.196 342.163
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 3.500 2.500
Pengestremme fra investeringsaktivitet -91.804 -688.759
AEndring i mellemregning tilknyttede virksomheder 1.203.028 -963.427
Betalt udbytte -70.374 -242.805
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 1.132.654 -1.206.232
Andring i likvider 2.665.474 -2.527.589
Likvider 1. januar -117.201 2.410.388
Likvider 31. december 2.548.273 -117.201
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 2.548.273 221.866
Kassekredit 0 -339.067
Likvider 31. december 2.548.273 -117.201
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 4.533.858 4.091.032
Pensioner 264.707 262.597
Andre omkostninger til social sikring 103.186 107.074
4.901.751 4.460.703
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 13 13
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 637.500 637.500
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 135.119 343.411
772.619 980.911
Goodwill 637.500 637.500
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 44.859 33.961
Indretning af lejede lokaler 70.335 70.336
Ngglepenge 19.925 239.114
772.619 980.911
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 16.701 55.020
Andre finansielle indteegter 12.287 21.438
28.988 76.458
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 39.470 88.459
39.470 88.459
i
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Noter til arsregnskabet

pwe

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter

Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

2015 2014

DKK DKK
281.624 257.667
-167.538 -234.294
114.086 23.373
109.725 22.968
2.448 4.613
1.913 -4.208
114.086 23.373

Ngglepenge Goodwill
DKK DKK

1.625.000 5.100.000
1.625.000 5.100.000
1.605.075 4.462.500
19.925 637.500
1.625.000 5.100.000
0 0
8ar 9éar
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Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
Kostpris 1. januar 862.617 703.349
Tilgang i arets lgb 1.944.500 0
Afgang i arets lgb -1.739.508 0
Kostpris 31. december 1.067.609 703.349
Ned- og afskrivninger 1. januar 227.540 439.443
Arets afskrivninger 44.859 70.335
Ned- og afskrivninger 31. december 272.399 509.778
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 795.210 193.571
Afskrives over 3-5ar 10 ar

8 Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodeha-

pwe

vender
DKK
Kostpris 1. januar 163.963
Afgang i arets lgb -3.500
Kostpris 31. december 160.463
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 160.463

Egenkapital

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
10 Henszettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver 0 151.207
Materielle anlsegsaktiver 37.190 47.856
Laneomkostninger -6.415 0
Periodeafgreensningsposter 6.477 5.727
37.252 204.790

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den skattesats, der er geeldende pa tidspunktet hvor skatterne
skgnnes at blive aktuelle. Udskudt skat pr. 31. december 2014 er afsat med 23%.

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemveerende med leverandarer af varer og tjienesteydelser har selskabet etableret
bankgarantier pa i alt DKK 550.000.

Herudover er fglgende aktiver er stillet til sikkerhed for :
Sikringskonto deponeret overfor SKAT 201.034 200.834

Ejendomsforbehold i lager af biler::
Af selskabets lagerbeholdning har leverandgrer ejendomsforbehold i 1.715.582 2.300.283

Virksomhedspant:

Til sikkerhed for mellemveerende med en af selskabets leverandgrer af nye biler og reservedele, er der tinglyst
skadelgsbrev i virksomhedspant pa DKK 1.700.000. Virksomhedspantet omfatter motorkarertgjer der ikke er
eller tidligere har veeret registreret.

Herudover er der til sikkerhed for begge selskabets leverandarer af nye biler og reservedele tinglyst
fordringspant (og pantseetningsforbud) i goodwill, tilgodehavender fra salg og tienesteydelser og
lagerbeholdning af nye- og brugte biler.

Kontraktlige forpligtelser

Lejekontakt:

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med opsigelsesvarsel pa indtil 6 maneder.
Husleje i opsigelsesperioden andrager ca. TDKK 600.
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Noter til arsregnskabet

11 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

12

13
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Eventualforpligtelser

2015

2014

DKK

DKK

Selskabet har afgifvet selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabernes mellemveerende med pengeinstitut.

Pa balancetidspunktet er sgsterselskabernes nettomellemvaerende med pengeinstitut positivt (opgjort excl.

indestaende pa sikringskonti).

Herudover har det ene af sgsterselskaberne etableret bankgaranti til sikkerhed for mellemvaerende med

leverander pa TDKK 525.

Herudover er der ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-28.988 -76.458
39.470 88.459
662.931 961.259
114.086 23.373
787.499 996.633
570.219 832.378
628.859 -136.483
-464.633 -2.220.049
734.445 -1.524.154
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Brdr. Clausen Automobiler Slagelse A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomszatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udfoerte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og faerdiggorelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilgd selskabet. Som faerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-

_
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Regnskabspraksis

lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 9 &r.

Noglepenge afskrives lineaert over 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

.
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Regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvardien opgeres under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteom-
kostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af ”Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af negletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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