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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Karnan nvest ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er voros opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stlling pr. 31. december 2018 samt &f resultatet af seiskabets aktviteter for regnskabsaret

1.januar - 31. december 2018.
Deter endvidere vares opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2019
Direktion:

Viggo Nedergaard Jensen ‘Allan Bach Pedersen



EY Karnan Invest ApS
Arsrapport 2018

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til anpartshaverne i Karnan Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Karnan Invest ApS for regnskabsaret 1. januar- 37. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar- 31. december 2018 i overcnsstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for kanklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gacldende | Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage varsentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet cller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 31. maj 2019

ERNST & YOUNG
evisionspartnerselskab

statsaut. revisor
mne21332
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Kérnan Invest ApS
Arsrapport 2018

Karnan Invest ApS

c/o Gorrissen Federspiel
Axeltorv 2

1609 Kabenhavn V

2867 63 87

12. december 2006
Keobenhavn

1. januar- 31. december

Viggo Nedergaard Jensen
Allan Bach Pedersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive investeringsvirksomhed gennem besiddelse af kapitalandele i andre sel-
skaber,

Udviklingen i skonomiske forhold
Kérnan Invest ApS opnaede i 2018 et resultat pa 381 t.kr. (2017: -68 t.kr.), hvilket er som forventet.

Selskabets regnskabsmeessige veerdi af investeringen i det associerede selskab PM Il C ApS udger pr.
31. december 2018 i alt 926 t.kr. (31. december 2017: 533 t.kr.).

Egenkapitalen pr. 31. december 2018 udger 926 t.kr. (31. december 2017: 545 tkr.).

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vurderes at have vasentlig betydning for
vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Selskabets fremtidige resultater afhaenger af udviklingen i selskabets associerede virksomhed.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note tkr.

2 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

QOrdingert resultat far skat
3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Kdrnan Invest ApS
Arsrapport 2018

2018 2017‘
393 -58
—— =S
378 77
I RS,
381 -68
381 -68
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Balance

Note  tkr.
AKTIVER
Anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anleegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Gaaldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

5§ Eventualposter m.v.
6 Neertstdende parter
7 Medarbejderforhold

Kdrnan Invest ApS

Arsrapport 2018

777777 2018 2017
056 988
926 533
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S
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14 25

940 558

359 359
587 186
926 545

14 13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kérnan Invest ApS for 2018 er aflagt | overensstermmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

For at opna et retvisende billede af sciskabets investeringsaktivitet er resultatopgerelsens pracsentati-
onsform &ndret i forhold til &rsregnskabslovens skemakrav. Resultat m.v. af kapitalandele i associerede
virksomheder prasenteres saledes som en del af den primaere drift.

Arsrapparten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele | associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder indeholder de forholdsmaessige andele af resultat
efter skat i associerede virksomheder samt nedskrivninger og tilbagefersel af tidligere foretagne ned-
skrivninger af kapitalandele i associerede virksomheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Skat af &rets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat.

Selskabet indgar i acontoskatteordningen. Tilleeg, fradrag og godtgerelser vedrerende skattebetalingen ind-
gar i finansielle indtaegter og omkostninger.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder veerdiansattes efter den indre vaerdis metode til den forholds-
maessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger
kostprisen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkamst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber. Tilgodehavende henholdsvis skyldige sam-
beskatningsbidrag praesenteres i balancen som sadanne.

Der afseettes ikke udskudt skat vedrorende kapitalandele i associerede virksomheder, idet en eventuel
avance ikke forventes at veere skattepligtig.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, de forventes realiseret til.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Reguleringer 1. januar
Andel af arets resultat

Reguleringer 31. december
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Navn

Associerede virksomheder
PM 11 C ApS

Skat af arets resultat
t.kr.

Beregnet aktuel skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering til tidligere ar

Egenkapital
t.kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort, jf. resultatdisponering
Kapitalforhajelse

Egenkapital 31. december 2017
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2018

Anpartskapitalen er fordelt pa anparter a 1 kr. og multipla heraf.

Kdrnan Invest ApS
Arsrapport 2018

2018 2017
709 675
| . ..
709 709
-176 -118
) ;393 -58
217 -176
926 533
,EJELS“’E Ejerandel
Kebenhavn 29%
2018 2017
-3 -3
0 -6
-3 -9
Anparts- Overfort
kapital resultat lalt
249 254 503
0 -68 -68
— W11
359 186 545
0 381 381
359 567 926

Anpartskapitalen blev i 2017 forhejet med nominelt 110 t.kr. Anpartskapitalen er fuldt indbetalt. Egen-

kapitalen har herudover veeret uandret i de sidste 5 ar.

Eventualposter m.v.

Som folge af den associerede virksomheds indirekte deltagelse i investeringsaftaler kan selskabet under
visse omstandigheder vaere forpligtet til at tilfere yderligere kapital til den associerede virksomhed.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som sambeskattet selskab, der ikke er helejet, haefter
selskabet begraenset og subsidiaert for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og roy-

alties inden for sambeskatningskredsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neertstaende parter
Selskabets moderselskab, @stpeder Holding A/S, Furess, udever bestemmende indflydelse.
Neertstaende parter omfatter ud over ledelsen endvidere moderselskabets anpartshavere og ledelse.

Medarbejderforhold
Der har ikke vaeret udbetalt vederlag til selskabets direktion i regnskabsaret.

Selskabet har i lighed med tidligere &r ingen ansatte ud over direktionen, der udelukkende bestar af
mandlige medlemmer.
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