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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj - 31.
december 2022 for Danaqua ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Grindsted, den 23. maj 2023

Direktion

Steffen Broe Nielsen
Direktor

Bestyrelse

Hans Erik Bylling, Carsten Jorgensen Erik Dalgaard Hansen
Formand

Ivan Bundgérd Sgrensen
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Danaqua ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Danaqua ApS for regnskabséaret 1. maj - 31. december
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. maj - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Trekantomradet, den 23. maj 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Henrik Forthoft Lind Henrik Junker Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne34169 mne42818
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Selskabsoplysninger

Selskabet Danaqua ApS
Slagterivej 2
7200 Grindsted
CVR-nr: 28 67 53 13
Regnskabsperiode: 1. maj - 31. december
Stiftet: 14. december 2006
Regnskabsar: 15. regnskabsar
Hjemstedskommune: Billund

Bestyrelse Hans Erik Bylling,, formand
Carsten Jorgensen
Erik Dalgaard Hansen
Ivan Bundgérd Serensen

Direktion Steffen Broe Nielsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har vaeret opdraet af arred i moderne recirkulerede miljorigtige anleg.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et underskud pa DKK 18.577.786, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en positiv egenkapital pd DKK 3.845.276.

Selskabet har modtaget et koncerntilskud pa DKK 26 mio. for at styrke egenkapitalen.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.

pwc 5



Resultatopgerelse 1. maj - 31. december

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

pwe

Note 2022 2021/22
DKK DKK
8 méneder 12 méneder
-5.849.476 226.198
1 -5.336.484 -8.258.757
-1.105.478 -10.518.938
-12.291.438 -18.551.497
2 -4.654.764 633.190
3 327.683 444.894
4 -1.959.267 -2.022.308
-18.577.786 -19.495.721
5 0 3.466.133
-18.577.786 -16.029.588
2022 2021/22
DKK DKK
-4.654.764 0
-13.923.022 -16.029.588
-18.577.786 -16.029.588
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsa&tningsaktiver

Aktiver
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Note 2022 2021/22
DKK DKK
401.837 421.395
18.033.654 18.394.599
365.971 441.556
6 18.801.462 19.257.550
7 4.327.939 8.982.703
8 542.550 530.700
4.870.489 9.513.403
23.671.951 28.770.953
9 20.616.181 19.058.150
32.500 188.063
11.929.268 15.629.147
564.724 2.731.955
2.797.649 2.797.649
0 1.863.803
47.531 32.763
15.371.672 23.243.380
22.699 2.373
36.010.552 42.303.903
59.682.503 71.074.856
7




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat
Egenkapital

Anden geld
Periodeafgrensningsposter
Langfristede geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Periodeafgrensningsposter

Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neartstdende parter
Anvendt regnskabspraksis
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Note 2022 2021/22
DKK DKK

125.000 125.000

4.265.438 0

-545.162 -3.701.937

3.845.276 -3.576.937

782.687 782.687

4.966.346 5.123.888

10 5.749.033 5.906.575

0 112.500

19.657.745 19.855.155

6.349.112 7.704.090

22.712.829 38.989.383

10 842.873 1.558.455

525.635 525.635

50.088.194 68.745.218

55.837.227 74.651.793

59.682.503 71.074.856
11
12
13
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. maj
Tilskud fra koncern
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Reserve for Overfort I alt
kapital nettoop- resultat
skrivning
efter den
indre veerdis
metode
DKK DKK DKK DKK
125.000 8.920.202 -12.622.140 -3.576.938
0 0 26.000.000 26.000.000
0 -4.654.764 -13.923.022 -18.577.786
125.000 4.265.438 -545.162 3.845.276




Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overforsel til produktionslgn

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2. Indtaegt af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud

3. Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

pwe

2022 2021/22
DKK DKK
4.739.356 7.520.078
329.919 449.506
242.253 312.319
24.956 27.454
5.336.484 8.309.357
0 -50.600
5.336.484 8.258.757
12 18
2022 2021/22
DKK DKK
-4.654.764 633.190
-4.654.764 633.190
2022 2021/22
DKK DKK
327.683 372.572
0 72.322
327.683 444.894
2022 2021/22
DKK DKK
1.292.293 1.399.397
657.569 617.637
9.405 5.274
1.959.267 2.022.308
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Noter til arsregnskabet

5. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lob
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

pwe

2022 2021/22
DKK DKK
0 -1.863.803
0 -1.602.330
0 -3.466.133
Grunde og Produktions-  Andre anleeg,
bygninger anlaeg og driftsmateriel
maskiner og inventar
DKK DKK DKK
586.713 34.712.414 1.194.401
0 649.390 0
586.713 35.361.804 1.194.401
165.318 16.317.815 752.845
19.558 1.010.335 75.585
184.876 17.328.150 828.430
401.837 18.033.654 365.971
11



Noter til arsregnskabet

2022 2021/22
DKK DKK
7. Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgang i drets lob 62.501 62.501
Kostpris 31. december 62.501 62.501
Veardireguleringer 1. maj 8.920.202 8.287.012
Arets resultat -4.654.764 633.190
Veardireguleringer 31. december 4.265.438 8.920.202
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 4.327.939 8.982.703
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel
kapital
SIG Fiskeri ApS Billund 125.000 100%
8. Ovrige finansielle anlaegsaktiver
Deposita
DKK
Kostpris 1. maj 530.700
Tilgang i drets lob 11.850
Kostpris 31. december 542.550
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 542.550
o -
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Noter til arsregnskabet

2022 2021/22
DKK DKK
9. Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer 1.717.196 1.659.719
Biologiske aktiver 18.898.985 17.398.431

20.616.181 19.058.150

Dagsveerdien af biologiske aktiver, som bestar af levende fisk, er indregnet til forskellige kilopriser athangig
af stgrrelsen pé fiskene.

Til fastleeggelse af kiloprisen anvendes en beregningsmodel, hvor en central forudsetning er en fastlagt
fabrikspris i intervallet 19 til 24 kr. pr. kg.

De biologiske aktiver malt til dagsverdi udger pr. 31. december 2022 DKK 18.898.985. Arets
veerdiregulering i resultatopgerelsen udger DKK 10.594.105.

10. Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geldsforpligtelserne forfalder efter nedenstéende orden:

2022 2021/22
DKK DKK

Anden gald
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 782.687 782.687
Langfristet del 782.687 782.687
Inden for 1 ar 0 0
Ovrig kortfristet geeld 842.873 1.558.455

1.625.560 2.341.142
Periodeafgransningsposter
Efter 5 ar 2.863.806 3.021.348
Mellem 1 og 5 ar 2.102.540 2.102.540
Langfristet del 4.966.346 5.123.888
Inden for 1 ar 0 0
@vrige periodeafgransningsposter 525.635 525.635
Kortfristet del 525.635 525.635

5.491.981 5.649.523
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Noter til arsregnskabet

2022 2021/22
DKK DKK

11. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant pa i alt TDKK 29.000, der giver pant i debitorer, 38.076.984 37.110.279
driftsmidler, lager samt gvrige materielle anlaegsaktiver til en samlet
regnskabsmaessig veerdi af:

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belab for skyldig selskabsskat fremgér af drsrapporten for Hans Erik Bylling Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets haftelse udger et storre belgb.

Selskabet har i 2020/21 faet udbetalt investeringstilskud fra Miljg- og Fedevareministeriet pA TDKK 4.726.
Milje- og Fadevareministeriet kan kraeve udbetalte tilskud tilbagebetalt, saifremt den genstand, maskine eller
bygning, hvortil der er ydet tilskud, athandes eller udlejes i de forste 5 ar efter udbetaling af tilskud.

12. Nertstiende parter og oplysning om afleeggelse af koncernregnskab

Koncernregnskab
Selskabet indgér i koncernrapporten for nedenstiende selskab:

Navn Hjemsted
Aller Aqua Group A/S Kolding
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Noter til arsregnskabet

13. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danaqua ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.
Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for 2022 for Aller Aqua Group A/S har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Andring i lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer

Posten indeholder arets formindskelse eller forggelse af lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og
handelsvarer.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til révarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og administration mv.
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Noter til arsregnskabet

Bruttoresultat

Bruttotab opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af nettoomsatning,
endring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske selskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance
Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 9-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar
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Noter til arsregnskabet

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation
af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle merveardier og goodwill opgjort pa tidspunktet for
anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter depositum.

Varebeholdninger

Varebeholdninger bestdende af biologiske aktiver males til dagsveerdi. Dagsvardien af de biologiske aktiver
fastsaettes med udgangspunkt i en i branchen anerkendt beregningsmodel, som viser, hvad beholdningen
ventes at kunne indbringe ved transaktioner mellem uafthaengige parter.

©Ovrige beholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til

den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Noter til arsregnskabet

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Lan, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Prioritetsgaeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveaerdi pé
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Ovrige galdsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne tilskud. Tilskud indteegtsfores
lgbende i takt med, at der afskrives pd de materielle anleegsaktiver, som tilskuddet vedrgarer.
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