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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 for Danaqua ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 23. august 2018

Direktion:

Erik Dalgaard Hansen

Bestyrelse:

Carl Erik Skovgaard Erik Dalgaard Hansen Ivan Bundgard Serensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Danaqua ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danaqua ApS for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 23. august 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Klavborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19692
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har vaeret opdraet af erred i moderne recirkulerede miljgrigtige anlaeg. Ud af de
7 anlaeg er 5 ASC certificeret og stort set hele produktionen leveres til Danforel A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Aktiviteterne i egen opdraet har sikret Danforel koncernen en vertikal integration der giver kontrol
over hele vaerdikaden fra primaer produktion, via foraedling til afsaetning af forbrugerpakninger til den
europaiske detailhandel og foodservice. Aktiviteten har vaeret ramt af et enkelt uheld i lgbet af
forsommeren, som isoleret har betydet et betydeligt tab.

To lejeanlaeg har vaeret under afvikling i lebet af aret og dermed pavirket driften negativ.
Samlet har resultatet far skat der for udviklet sig negativt og medfart et utilfredsstillende resultat og

langt under forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE.........ccciviiiiiiiiiiiiiiiinne,

Personaleomkostninger.......ccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnennnn.
Af- 0g nedskrivninger......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnenns

DRIFTSRESULTAT ...utiitiiiiieiiieiiteieeeneeneeaneeaness
Indtaegter af kapitalandele........ccoovvvviiiiiiiiinnnnnnn,
Finansielle indtaegter......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Finansielle omkostninger.......coovviiiiiiiiiiiiiinnnennnn.
RESULTAT FOR SKAT.....ciiiiiiiiiiiiiiiiiienieeaneennens

Skat af arets resultat....oo.eveeeereiveiiieiineeineenneennenne.

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiniiieiieeii et eeieeeieeanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
MEtOde. ..t e
Overfart resultat.cc.eeeeeeereieiiiiiiiiieiireieeneenns

Note

2017/18
kr.

4.936.116

-7.170.441
-976.858

-3.211.183
3.435.853
50.640
-889.882
-614.572
891.094

276.522

3.435.853
-3.159.331

276.522

2016/17
tkr.

12.348

-6.204
-693

5.451
2.237
30
-808
6.910
-1.028

5.882

2.237
3.645

5.882
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BALANCE 30. APRIL
AKTIVER

Grunde og bygninger.

Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.

Varer under fremstilling
Hjaelpematerialer...............
Varebeholdninger..............

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender................
Likvider.........ccccvveeennne...
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........cooiiiiii,

Note 2018
kr.

229.614
6.332.541
618.685

5 7.180.840

5.369.682
612.500
6 5.982.182

13.163.022

28.636.045
746.161
29.382.206

441.147
16.178.549
423.967
770.625
22.992
17.837.280

3.981

47.223.467

60.386.489

2017
tkr.

245
4.988
763
5.996

1.935
632
2.567
8.563
30.738
692
31.430
178
5.857

344
6.379

37.811

46.374
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Aktiekapital.......coovveeeiiinnns

Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode...............

Overfort overskud................
EGENKAPITAL........cc.ce........
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til pengeinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiinnnnnn..

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Andengaeld.....coovvnieiiiinn
Kortfristede geeldsforpligtelser
G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER......ccoiiiiiiiiinnnn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2018
kr.

125.000
5.672.584
11.390.996

7 17.188.580
317.690
317.690

600.000
8 600.000

8 112.500
12.929.849
4.965.881
23.030.508

0

1.241.481
42.280.219

42.880.219

60.386.489

10

10

2017
tkr.

125
2.237
14.550

16.912

438

438

713
713

150
4.829
5.920

15.069

885

1.458
28.311

29.024

46.374
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
13 (2016/17: 10)

LON 08 Gager..uuureeireetieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnnnnnns
PeNSIONEr ...t
Andre omkostninger til social sikring...................
Andre personaleomkostninger.........cccevvevieeeennn..

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger i gvrigt..........cccevvinnn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.......
Regulering af udskudt skat.........ccevvviiiinninniinne

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017.................
Arets afskrivninger ........covevveviniininiininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. april 2018............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018.........

2017/18
kr.

6.086.992
499.109
541.101

43.239

7.170.441

47.685
2.955

50.640

630.642
259.240

889.882

-770.625
-120.469

-891.094

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

288.556
0
288.556

44.515
14.427
58.942

229.614

og maskiner

6.226.326
2.014.220
8.240.546

1.238.451
669.554
1.908.005

6.332.541

2016/17
tkr.

5.131
406
576

91

6.204

30

540
268

808

885
143

1.028

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

1.092.641
148.500
1.241.141

329.579
292.877
622.456

618.685

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Lejedepositum

612.500
612.500

0
0
0

612.500

Ejerandel

100 %

| alt

14.550.327 16.912.058

276.522

Restgeeld
efter 5 ar

112.500

tilknyttet
virksomhed
Kostpris 1. Maj 2017« eeeieeeeas 62.501
Kostpris 30. april 2018......cooiiiiiiiiiiiiiiii e 62.501
Opskrivninger 1. Maj 2017 ..ceiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeannneeenes 1.871.328
Arets OpSKIVIINGET «...viviiii e 3.435.853
Opskrivninger 30. april 2018........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeaeen, 5.307.181
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018..........ccceviviiinnenn.. 5.369.682
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Sig Fiskeri ApS, Billund..........c.coiveiiiiiiinnn... 5.369.682 3.435.853
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud
Egenkapital 1. maj 2017.....ccccvvvvvvviennnnenn. 125.000 2.236.731
Forslag til arets resultatdisponering........... 3.435.853 -3.159.331
Egenkapital 30. april 2018..................... 125.000 5.672.584 11.390.996 17.188.580
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/5 2017 30/4 2018 Afdrag
geldialt geld i alt naeste ar
Geeld til pengeinstitutter............ 862.500 712.500 112.500
862.500 712.500 112.500

112.500

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har faet udbetalt investeringstilskud fra Direktoratet for FedevareErhverv som
folger: 1 2015/16 1.200 t.kr. Direktoratet for FgdevareErhverv kan kraeve udbetalte tilskud
tilbagebetalt, safremt den genstand, maskine eller bygning, hvortil der er ydet tilskud,
afhaendes eller udlejes i de farste 5 ar efter udbetaling af tilskud, dog saledes, at det belab,
der kan kraeves tilbagebetalt nedsaettes med en femtedel pr. ar.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Aqua Invest 1
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der afgivet virksomhedspant pa 16.000 t.kr. med
pant i debitorer, driftsmidler, lager og immaterielle rettigheder, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. april 2018 udger 36.775 t.kr.

Selskabet kautionerer over for Danforel Holding, Danforel A/S, Danforel Udstyr A/S, Danforel
Ejendomme Il ApS, Danforel Olie og Protein A/S og Sig Fiskeri ApS engagement med
pengeinstitut, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2018 udger 56.855 t.kr.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danaqua ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Danforel Holding
ApS, CVR-nr. 21 54 28 49, Slagterivej 2, 7200 Grindsted samt Aqua Invest 1 ApS, CVR-nr. 36 93 15 07,
Ildervej 20A, 8270 Hogjbjerg.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 9ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovviviiiiiiiiiiiiieeiinnneennn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholding bestaende af levende aquakultur males til dagsveerdi jf. ARL 38, stk. 3.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



