DALSGAARD, STAHL & WOALDIKE

Revision & radgivning

DSR Holding ApS

Handvaerkervej 4-6

4230 Skaelskgr

CVR-nr. 28673345

Arsrapport for 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinzere generalforsamling

den 25//7 201§

Jan B, G. Mikkelsen
Dirigent

Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 21 69 63 82

Sgren Dalsgaard, SR
Flemming Stahl, RR
Kim Wgldike, RR

Nytorv 8 - 4200 Slagelse
TIf. 58531322

Fax 58521322
www.revisionDSW.dk



DSR Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaeringer
Virksomhedsoplysninger
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

11

12

14

15




DSR Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017 for DSR Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af rsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skaelsk@r, den 25. januar 2018

Direktion

D Mildeelen

Jan Bjerg Gylden Mikkelsen
Direktgr



DSR Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i DSR Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for DSR Holding ApS for regnskabsaret 2017. Arsregnskabet,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder 0g FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af rsregnskaber, der udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planiegger og udfgrer
handlinger med henblik p& at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om darsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vares udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Slagelse, den 25. januar 2018

DALSGAARD, STAHL & W@LDIKE
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 21696382
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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DSR Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter bestar i udlejning af erhvervsejendomme, besiddelse af ejerandele i tilknyttede
virksomheder samt andre fiansielle investeringer.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31, december 2017 udviser et resultat pa kr.
1.279.029, og selskabets balance pr. 31. december 2017 udviser en balancesum pa kr. 11.028.005, og en
egenkapital pa kr. 7.657.024.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.



DSR Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for DSR Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden afleegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere &r.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indtaegter ved levering af serviceydelser, herunder husleje, indregnes som omszetning i takt med leveringen af
ydelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og ejendomme.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret p&
ledelsens vurdering af brugstider og restvardier.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under afskrivninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill,

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belpb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

-8-




A

DSR Holding ApS '4

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden p& de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Bygninger: 50 ar Restveerdi 0%
Grunde: afskrives ikke

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopggrelsen under posterne 'Andre driftsindteegter’ og 'Andre driftsomkostninger".

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for veaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), sdfremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre veardis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative vardi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Andre finansielle anlagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele méles til kursvaerdien p4 bala ncedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsveerdi, séfremt de ikke er bgrsnoterede.



DSR Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til impdegelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rakke pvrige egenkapitalposter, der kan vaere |ovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Udbytte
som for ventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditln og 1an hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende &r males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgaelden,
beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa Ianetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering p4 optagelsestidspunktet.

Pvrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Anden geeld
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

-10-
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af drets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

=Y

A

4

2017 2016

kr. kr.
599.998 607.539
0 0
-160.000 -160.000
439.998 447.539
446.641 582.740
675.694 0
-48.958 -437.257
1.513.375 593.022
-234.346 -3.790
1.279.029 589.232
400.000 550.000
171.640 -667.260
707.389 706.492
1.279.029 589.232




DSR Holding ApS

Balance 31. december 2017

Note
Aktiver

Grunde og bygninger
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver

Aktiver

w 2=

2017 2016

kr. kr.
7.530.000 7.690.000
7.530.000 7.690.000
2,125.469 1.953.828
1.110.695 435.000
3.236.164 2.388.828
10.766.164 10.078.828
20.271 177.102
202.774 230.538
223.045 407.640
38.796 6.871
261.841 414.511
11.028.005 10.493.339
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Balance 31. december 2017

2017 2016

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
metode 1.192.150 1.020.510
Overfgrt resultat 5.939.874 5.232.485
Udbytte for regnskabsaret 400.000 400.000
Egenkapital 7.657.024 6.777.995
Hensaettelser til udskudt skat 471.000 429.000
Hensatte forpligtelser 471.000 429.000
Geeld til kreditinstitutter 2,215,577 2.410.341
Langfristede galdsforpligtelser 2 2.215.577 2.410.341
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 195.000 192.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 83.143 463.781
Selskabsskat 145.120 56.328
Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring 261.141 163.894
Kortfristede gaeldsforpligtelser 684.404 876.003
Gzldsforpligtelser 2.899.981 3.286.344
Passiver 11.028.005 10.493.339
Eventualforpligtelser 3

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

=48«
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Egenkapitalopggrelsen

Reserve for

netto
opskrivning
efter indre Udbytte for
Virksomheds vaerdis regnskabs- Overfgrt

kapital metode aret resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2017 125,000 1.020.510 400.000 5.232.485 6.777.995
Betalt udbytte -400.000 -400.000
Arets resultat 171.640 400.000 707.389 1.279.029
Egenkapital 31. december
2017 125.000 1.192.150 400.000 5.939.874 7.657.024

Virksomhedskapitalen har vasret uzendret de seneste 5 &r.

-14-
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Noter

1. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.

2. Langfristede gzeldsforpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen o

sambeskatningen.

4. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

2017 2016

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter5 ar
2.215.577 195,000 1.205.577
2.215.577 195.000 1.205.577

g heefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer

Ejerpantebreve kr. 2,8 mio i ejendomme og grunde bogfart til kr. 8,4 mio er stillet til sikkerhed for koncernens
samlede bankengagement stort kr. 6,2 mio naest efter geeld til realkredit stor kr. 2,4 mio.

w5







