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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for Bendtsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 23. december 2019

Direktion

Michael Halborg-Bendtsen
direktor
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Bendtsen Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bendtsen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pad anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 23. december 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Thomas Baunkjer Andersen Martin Enderberg Lassen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnes35483 mne40044

N
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bendtsen Holding ApS
Dronninggards Alle 63
2840 Holte

CVR-nr.: 28 66 98 87
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 9. november 2006
Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemstedskommune: Rudersdal

Direktion Michael Halborg-Bendtsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Bendtsen Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formaél er at eje kapitalandele i tilknyttede selskaber og anden relateret virksomhed.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2018/19 udviser et overskud pd DKK 221.718, og selskabets balance pr.
30. juni 2019 udviser en egenkapital pd DKK 45.212.124.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p&d bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Bruttotab -2.474 -44.163
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 -2.840.986 25.596.423
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 2.413.347 2.227.254
Finansielle indteegter 3 1.274.795 709.102
Finansielle omkostninger -424.552 -366.074
Resultat for skat 420.130 28.122.542
Skat af arets resultat 4 -198.412 -66.550
Arets resultat 221.718 28.055.992
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 54.000 52.900
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.003.430 2.426.587
Overfort resultat -2.835.712 25.576.505

221.718 28.055.992
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2019 2018
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder 5 2.318.399 1.728.316
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 4.693.101 2.239.754
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 7 2.639.432 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7 4.766.341 4.534.468
Finansielle anlaegsaktiver 14.417.273 8.502.538
Anlagsaktiver 14.417.273 8.502.538
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.681.529 9.012.533
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 8.599.766 1.145.768
Andre tilgodehavender 3.363.300 17.599.338
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 183.627 2.606.147
Tilgodehavender 20.828.222 30.363.786
Veardipapirer 7.299.240 13.087.096
Likvide beholdninger 9.594.649 2.471.651
Omsaetningsaktiver 37.722.111 45.922.533
Aktiver 52.139.384 54.425.071

pwc 7



Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Veesentligste aktiviteter

Eventualposter og agvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
125.000 125.000
5.379.000 2.375.570
39.654.124 42.489.836
54.000 52.900
45.212.124 45.043.306
130.511 395.269
8 130.511 395.269
5.001.872 5.000.000
76.000 38.000
1.094.101 1.701.108
8 553.057 2.247.388
71.719 0
6.796.749 8.986.496
6.927.260 9.381.765
52.139.384 54.425.071
9
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 125.000 2.375.570 42.489.836 52.900 45.043.306
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -52.900 -52.900
Arets resultat 0 3.003.430 -2.835.712 54.000 221.718
Egenkapital 30. juni 125.000 5.379.000 39.654.124 54.000 45.212.124
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder

Tab pa earn-out aftale
Gevinst ved salg af dattervirksomheder

Indtzaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2018/19 2017/18

DKK DKK
590.083 199.333
-3.431.069 0
0 25.397.090
-2.840.986 25.596.423
2.413.347 2.227.254
2.413.347 2.227.254
393.806 282.533
353.058 44.068
527.931 382.501
1.274.795 709.102
198.412 66.550
198.412 66.550
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lab

Kostpris 30. juni
Veerdireguleringer 1. juli

Arets afgang
Arets resultat

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

2019 2018
DKK DKK
1.580.000 10.062.500
0 1.500.000
0 -9.982.500
1.580.000 1.580.000
148.316 8.835.944
0 -8.886.961
590.083 199.333
738.399 148.316
2.318.399 1.728.316

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Gothersgade 15 ApS Kgbenhavn 80.000 100% 662.796 606.756
Fergus | ApS Kgbenhavn 1.000.000 75% 2.207.470 -22.231
11



Noter til arsregnskabet
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2019 2018

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 12.500 12.500
Tilgang i arets Igb 40.000 0
Kostpris 30. juni 52.500 12.500
Veerdireguleringer 1. juli 2.227.254 0
Arets resultat 2.413.347 2.227.254
Veerdireguleringer 30. juni 4.640.601 2.227.254
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 4.693.101 2.239.754
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Hotels Holding ApS Rudersdal 50.000 25% 12.012.850 6.399.281
BL Group ApS Holte 50.000 50% 54.855 4.855
MSGM Ejendomme ApS Birkergd 50.000 30% 3.398.978 3.348.978

For de associerede virksomheder Hotels Holding ApS og MSGM Ejendomme ApS er egenkapital og arets
resultat opgjort pr. 31.12.2018.

@vrige finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehaven-  Andre veerdipa-
der i tilknyttede pirer og kapital-

virksomheder andele
DKK DKK
Kostpris 1. juli 0 4.600.000
Tilgang i arets Igb 2.639.432 231.873
Kostpris 30. juni 2.639.432 4.831.873
Nedskrivninger 1. juli 0 65.532
Nedskrivninger 30. juni 0 65.532
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2.639.432 4.766.341
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Noter til arsregnskabet
8 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2019 2018

DKK DKK
Selskabsskat
Mellem 1 0og 5 ar 130.511 395.269
Langfristet del 130.511 395.269
Inden for 1 ar 553.057 2.247.388

683.568 2.642.657
9 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Der er stillet pant for alle forhold vedrgrende investeringslan i
likvidebeholdninger og veerdipapirer pa i alt 7.759.921 8.646.870

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 2.642.657. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belab.

Selskabet har afgivet en selskyldnerkaution overfor den associerede virksomhed Ambrosia Group ApS'
bankforbindelse.

Selskabet har afgivet et investeringstilsagn pa t.USD 232,5, hvoraf t.USD 197,5 ikke er udnyttet pa
balancedagen.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bendtsen Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
driftsindteegter og andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for &ret under posterne "Indtaegter
af kapitalandele i dattervirksomheder” og ”"Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
vardis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsverdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af
eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pé tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode®
under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaeessig indre vaerdi indregnes til

DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter unoterede aktier og veerdipapirer,
som ikke handles pa et aktivt marked, og maéles til kostpris eller en lavere genindvindingsvardi.

Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.
@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter vaerdipapirer og kapitalandele i andre selskaber samt
langfristede tilgodehavender.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest no-
terede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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