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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Tysklandsinvest af 1/11-2006 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 2. maj 2016

Direktion

Steffen Damborg
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Tysklandsinvest af 1/11-2006 ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Tysklandsinvest af 1/11-2006 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 2. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associeret virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har investeret i en associeret virksomhed. Denne virksomhed er under likvidation og
likvidationen forventes afsluttet medio 2016.

Da selskabet herefter er uden aktivitet forventer direktionen at stille forslag om likvidation af
selskabet pa den ordinaere generalforsamling. Likvidationen forventes gennemfart og afsluttet ultimo
2016/primo 2017.

Som folge af den forventede likvidation af selskabet har selskabets ledelse andret selskabets
regnskabspraksis, saledes at arsregnskabet aflaegges efter realisationsprincippet, hvor selskabets
aktiver og gaeldsforpligtelser indregnes og males til forventede nettorealisationsvaerdier.

Zndringen af regnskabspraksis har medfgrt en opskrivning af kapitalandelen i 2015 pa 4.099.800.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

RESU

LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

LTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.........oooiiiiiiiiiiii

Ekste

INE OMKOSTNINGE . e ttiiitiieiiereieeeeieeeeneeeeenaeeaannees

DRIFTSRESULTAT ...cuitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESU

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. ..euv ettt et et eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....cuuniiiieiineeiieeiieeeiieeeieenineenneeenneennnss

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

4.099.800

-14.845

4.084.955

4
0

4.084.959

0

4.084.959

4.084.959

4.084.959

2014
kr.

0

-12.506

-12.506

10
553.854

541.358

-30.478

510.880

510.880

510.880
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...

Tilgodehavende i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceueene.

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Tilgodehavender....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......cooooiii,

Note 2015
kr.

5.500.000

0

2 5.500.000
5.500.000

0
0

1.950

1.950

5.501.950

2014
kr.

1.400.200
3.000.000
4.400.200
4.400.200

304.005
304.005

32.464

336.469

4.736.669
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Ansvarlig laneKapital......o.vueiiiiiiiiiiiiiiieeeen e,
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Selskabsskat. .. ..ueieiiieiiiii i e
Anden gaeld.. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoiviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....coutiiiiiiiiiieiieiieiieeneeeeeeneeneanenn,

PASSIVER. ... ..o

Note 2015
kr.

625.000
4.178.415

3 4.803.415

0
4 0

0
698.535
698.535
698.535

5.501.950

2014
kr.

625.000
93.456

718.456

3.257.600
3.257.600

30.478
730.135
760.613
4.018.213

4.736.669
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NOTER
2015
kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0
0

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015................
Kostpris 31. december 2015........

Opskrivning til forventet nettorealisationsvaerdi.......ccoeeiviiiiiiiiiiiiiieniinnnn,

Opskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeen,

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Varnainvest A/S, Aarhus..............

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015...........
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015...

Langfristede gaeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital.............

Egenkapital Arets resultat

............... 25.631.984 20.960.925
Selskabs- Overfort
kapital overskud
........................... 625.000 93.456
........................... 4.084.959

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag
geldi alt geldi alt naste ar
3.257.600 0 0

3.257.600 0 0

625.000 4.178.415

2014
kr.
30.478

30.478

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.400.200
1.400.200

4.099.800
4.099.800

5.500.000

Stemme- og
ejerandel

22,22 %

| alt

718.456
4.084.959

4.803.415

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

10

Note



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tysklandsinvest af 1/11-2006 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

e Maling af aktiver og gaeldsforpligtelser til nettorealisationsvaerdier

Selskabet forventes likvideret som beskrevet i ledelsesberetningen. Maling af selskabets aktiver og
geeldsforpligtelser er derfor andret til nettorealisationsvaerdier.

Da praksisaendringen skyldes forhold i selskabets investering i en associeret virksomhed og da det ikke
er praktisk muligt at beregne en palidelig nettorealisationsvaerdi af kapitalandele i den assicerede
virksomhed pr. 31.12.13 og 31.12.14 er sammenligningstal vedrgrende praksisaendringen ikke tilpasset
for sidste ar. Praksisaendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar som folge af
forhold beskrevet ovenfor.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende finansielle aktiver og gaeld samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Ikke indbetalt selskabskapital praesenteres efter bruttometoden, hvor der indregnes et tilgodehavende i
omsatningsaktiver og en bunden reserve under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



