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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Kenny Thygesen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Terndrup, den 21. juni 2024

Direktion:

Kenny Thygesen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Kenny Thygesen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kenny Thygesen Holding ApS for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 21. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat..........oouvuiiiiiiiiiiiii e
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA).........................
Resultat af primaer drift..........cccoooviiiiiiiii e,
Finansielle poster, netto.........cccoeevviiiiiiiiiiiiiiiiie e,
Arets resultat far skat.............cocooveeeeieeeeieeeeeee
Arets resultat..........cooeevviioieeee e

Balance

BalanCesUm.......cooiiniii e
Egenkapital........ccocoovviiiiiiiiieie e

Pengestramme

Pengestremme fra driftsaktivitet...........c..c..coveeiiiinnnn.l.
Pengestremme fra investeringsaktivitet.........................
Pengestramme fra finansieringsaktivitet........................
Pengestramme i alt.........ccooeeiiiiiiiiiiiiiieieee e
Investeringer i materielle anlaegsaktiver........................

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.......................

Nogletal

Likviditetsgrad..........cooooviiiiiiiiiiieiicee e,
Soliditetsgrad........ccoeeeiiiiiiiiiiieee e

Egenkapitalforrentning...........ccccoeevvviiiiiiiiinniiiiee e,

2023
tkr.

129.895
15.494
5.489
-2.651
2.838
2.178

77.282
13.510

13.643
-15.746
3.754
1.651
-10.478

259

53,7
17,5
17,5

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

2022
tkr.

88.594

6.488
-1.723
-2.033
-3.756
-2.898

59.679
11.391

5.955
-9.722
3.307
-460
-9.748

184

47,0
19,1
22,5

2021
tkr.

66.897
7.691
2.445

-956
1.489
1.082

65.569
14.346

1.199

-28.002

20.860
-5.943

-27.959

132

97,5
21,9
7,8

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i 2023 realiseret en tilfredsstillende vaekst i aktivitetsgrundlaget bl.a. som fglge af
udvidelse af koncernen og fremmed karsel.

Koncernens resultat er lidt under ledelsens forventninger men dog tilfredsstillende henset til en
vanskelig driftsperiode i 1. halvar 2023. | 2. halvar 2023 er driften forbedret vaesentligt.

Da de forhold, som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balance og resultatopggrelsen samt noterne henvises
hertil.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat er betydelig pavirket af egede driftsomkostninger og ugunstige kerselsaftaler i 1. halvar
af regnskabsaret, hvilket har pavirket resultatet. Resultatet er mindre tilfredsstillende i forhold til
forventningerne i begyndelsen af regnskabsaret. Der er som folge af karsel for andre vognmaend vaeret
storre aktivitet end forventet i regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Koncernen har primo 2024 overtaget driftsaktivitet fra vognmand i Hirtshals, som forventes fuldt
implementeret i 2024 med vaekst til folge.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold

| forbindelse med den daglige drift forsgger selskabet at optimere selskabets ruter, saledes at
selskabets driftsmidler kerer feerrest mulige kilometer, hvilket saledes er med til at reducere
miljgpavirkningen. | forbindelse med investering i nye driftsmidler har ledelsen fokus pa anskaffelse af
driftsmidler, som har lavt braendstofforbrug og ger generelt brug af driftsmateriel med nyere
teknologi.

Forventninger til fremtiden
Der forventes vaekst i aktiviteten i det kommende regnskabsar og forbedret lensomhed. For aret som
helhed forventes et resultat i stgrrelsesorden 8-10 mio. kr.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

11

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
129.895.106 88.594.418 -193.004 -87.168
1 -114.401.092 -82.106.900 0 0
-10.005.032  -8.210.319 0 0
5.488.982 -1.722.801 -193.004 -87.168
0 0 2.553.573  -2.803.193
2 153.688 41.732 22.670 65.841
3 -2.804.884 -2.074.507 -291.641 -81.149
2.837.786 -3.755.576 2.091.598 -2.905.669
4 -659.648 858.015 86.540 8.108
5 2.178.138 -2.897.561 2.178.138 -2.897.561
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BALANCE 31. D

AKTIVER

ECEMBER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

Indretning af lejede lokaler..........

Materielle anlae

gsaktiver under

udferelse og forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver............
Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i
somheder.......

dattervirk-

Andre veerdipapirer........cc.........
Lejedepositum og andre
tilgodehavender..........ccveveeennnn,

Tilgodehavende
tjenesteydelser
Tilgodehavende
virksomheder...

r fra salg og

hos tilknyttede

Udskudte skatteaktiver...............
Andre tilgodehavender-...............

Tilgodehavende
Tilgodehavende

selskabsskat........

sambeskatningsbidrag................

Periodeafgrans

ningsposter..........

Tilgodehavender......................

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele...
Veerdipapirer o

g kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

........................

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
6.169.155 6.308.510 0 0
44.904.379  41.409.640 0 0
1.248.860 1.197.971 0 0
7.250.000 0 0 0
6 59.572.394 48.916.121 0 0
0 0 25.291.795 10.238.223
340.665 0 0 0
129.334 170.000 0 0
7 469.999 170.000 25.291.795 10.238.223
60.042.393 49.086.121 25.291.795 10.238.223
685.137 1.030.412 0 0
685.137 1.030.412 0 0
12.252.168 7.715.597 0 0
0 0 0 1.124.677
8 0 0 0 8.108
1.319.315 638.315 409.299 393.556
934.805 713.069 934.805 713.069
0 0 1.175.006 0
9 343.909 450.837 0 0
14.850.197 9.517.818 2.519.110 2.239.410
10 8.503 0 0 0
8.503 0 0 0
1.695.844 44.889 8.363 6.626
17.239.681 10.593.119 2.527.473 2.246.036
77.282.074 59.679.240 27.819.268 12.484.259
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Forslag til udbytte.....................

EGENKAPITAL.......ovvvvvivienennnnnn,
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnennn,
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.......coovviiiiiiiiiiiiiinninnn,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccoevvvvinennnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Geeld til selskabsdeltagere og

Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Andengaeld......covvvniiiiiiininnnnn.,
Kortfristede geeldsforpligtelser....
GZALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
9.528.409 6.974.837 9.528.409 6.974.837
3.856.814 4.232.249 3.856.814 4.232.249
0 58.900 0 58.900
13.510.223 11.390.986 13.510.223 11.390.986
11 1.286.556 344.392 0 0
1.286.556 344.392 0 0
4.023.987 4.252.330 0 0
13.908.433 14.773.992 0 0
4.829.066 6.100.585 0 0
5.658.077 0 5.658.077 0
1.952.706 302.338 0 0
12 30.372.269 25.429.245 5.658.077 0
228.343 227.099 0 0
11.021.000 11.312.653 0 0
1.335.175 2.067.495 0 0
0 756 0 0
3.281.378 2.458.394 74.000 74.000
0 0 4.608.758 15.417
366.046 271.200 366.046 271.200
0 0 1.064.823 561.069
15.881.084 6.177.020 2.537.341 171.587
32.113.026 22.514.617 8.650.968 1.093.273
62.485.295 47.943.862 14.309.045 1.093.273
77.282.074 59.679.240 27.819.268 12.484.259
13
14
15
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode resultat udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125.000 6.974.836 4.232.249 58.900 11.390.985
Forslag til resultatdisponering, jf. note
TN 2.553.573 -375.435 2.178.138
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccccevvveiiiinnnnnn... -58.900 -58.900
Egenkapital 31. december 2023.......... 125.000 9.528.409 3.856.814 0 13.510.223
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 125.000 6.974.836 4.232.249 58.900 11.390.985
Forslag til resultatdisponering, jf. note
o TN 2.553.573  -375.435 2.178.138
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovviiiiiiiiinne. .. -58.900 -58.900
Egenkapital 31. december 2023.......... 125.000 9.528.409 3.856.814 0 13.510.223
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31.

Arets resultat

Arets afskrivninger tilbagefart

Tilbagefersel af realisationsavancer-..........
Resultat af dattervirksomheder................
Regulering af andre finansielle

omkostninger...........

Skat af arets resultat tilbagefert..............
@vrige reguleringer......ccvveeeeieiiieeeenennnnns

Betalt selskabsskat
/Zndring i varebeholdninger

...............................

/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Keb af materielle anlagsaktiver...............
Salg af materielle anlaegsaktiver..............
Keb af finansielle anlaegsaktiver...............
Salg af finansielle anlaegsaktiver..............

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET

.......................

Provenu ved langfristet lanoptagelse.........

Afdrag pa lan...........

Andre andringer i langfristet gaeld...........

Zndring i driftskredit
Betalt udbytte i regnskabsaret

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET

ZNDRING | LIKVIDER

.................

Likvider 1. januar.......coveeeeiieiiineeennnnnnns

LIKVIDER 31. DECEMBER

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger

LIKVIDER................

15

DECEMBER
Koncernen Moderselskabet

2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
2.178.138  -2.897.561 2.178.138  -2.897.561
10.005.032 8.210.319 0 0
-271.846 -124.712 0 0
0 0 -2.553.573 2.803.193
119.444 128.109 0 0
659.648 -858.015 -86.540 -8.108
24.243 0 0 0
-159.069 -985.879 -798.339 -123.783
345.275 -339.726 0 0
-1.570.256 5.090.967 1.108.934 1.012.639
2.312.310  -2.268.153 4.637.546 -827.735
13.642.919 5.955.349 4.486.166 -41.355
-17.042.870 -10.313.026 0 0
1.313.443 564.817 0 0
-16.334 -13.500 -12.500.000 0
0 39.241 0 0
-15.745.761 -9.722.468 -12.500.000 0
16.291.593 8.426.024 10.000.000 0
-10.520.701 -8.682.378 -1.925.529 0
-203.172 10.052 0 0
-1.755.023 3.610.275 0 0
-58.900 -57.200 -58.900 57.200
3.753.797 3.306.773 8.015.571 -57.200
1.650.955 -460.346 1.737 -98.555
44,889 505.235 6.626 105.181
1.695.844 44.889 8.363 6.626
1.695.844 44.889 8.363 6.626
1.695.844 44,889 8.363 6.626
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lon 08 gager..c.vvvveeeeeeereereennennnnn,
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns,
Andre omkostninger til social

STKMING .ttt ieieii e eeiee s,

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder..........ccevvieiiiiennnn..
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat.............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
259 184 1 1
99.612.741  71.265.352 0 0
11.090.952 8.949.596 0 0
3.697.399 1.891.952 0 0
114.401.092 82.106.900 0 0
0 0 6.917 50.704
153.688 41.732 15.753 15.137
153.688 41.732 22.670 65.841
2.804.884 2.074.507 291.641 81.149
2.804.884 2.074.507 291.641 81.149
15.986 -2 -94.648 0
643.662 -858.013 8.108 -8.108
659.648 -858.015 -86.540 -8.108
0 58.900 0 58.900
2.553.573  -2.803.193 2.553.573  -2.803.193
-375.435 -153.268 -375.435 -153.268
2.178.138 -2.897.561 2.178.138 -2.897.561

16

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023..........
Tilgang ..cvvevieriiiiiiiineennes

Tilgang ved fusion og keb af virksomhed................ccoooaeet.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............

Arets afskrivninger...............

Af- og nedskrivninger ved fusion og kgb af virksomhed...........
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Finansielle leasingaktiver.......

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023
Arets afskrivninger ...............

.......................................

.......................................

Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Finansielle anleegsaktiver

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
6.588.051 84.771.631
95.625 2.869.290
0 34.555.240
0 -4.486.785
6.683.676 117.709.376
279.541 43.361.991
0 -10.190.064
234.980 11.642.922
0 27.990.148
514.521 72.804.997
6.169.155 44.904.379
11.129.912

Koncernen
Materielle
anlaegsaktiver

under udferelse
og forudbetalin-
Indretning af ger for materielle

lejede lokaler anlaegsaktiver
2.813.455 0
262.863 7.250.000
3.076.318 7.250.000
1.615.484
211.974
1.827.458
1.248.860 7.250.000
Koncernen

Lejedepositum og
Andre veerdi- andre
papirer tilgodehavender

0 113.000
340.665 16.334
340.665 129.334
340.665 129.334

17

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 7
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
KOSEPris 1. JANUAr 2023, .. ceiiiiiietttieiieeeeeeninneeeeeennneeeesennnneessennnneeseennns 1.830.002
J1E= =T = PP PP PP PP 12.500.000
N - | = SR PP -2
Kostpris 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiiiii i eer e, 14.330.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2023 ......ciiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiteeteeaieeeeeeannnes 8.408.220
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr . .u.veiieie et 2.905.238
Tilbagefarsel af opskrivning pa afhaendede aKtiver........ocvvvvevevniiiininennenennn. -85.419
Vardireguleringer 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 11.228.039
Arets afskrivninger pa Mervaerdier..........vuuveieiinieeiiei e eeeeaeenan, 266.244
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 31. december 2023......... 266.244
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiniinennnnn, 25.291.795
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Terndrup Taxa og Turistbusser A/S, Rebild...... 17.718.244 4.845.057 100 %
Anker Engelunds Vej 15 ApS, Rebild............... 107.805 84.154 100 %
TTT Finans 2021 ApS, Rebild.........ccceveeeee.e. 278.435 128.680 100 %
TTT Finans 2022 ApS, Rebild........cccvvvennneen.. 184.259 78.051 100 %
Kr. @stergaard Serensens Biler Hjallerup ApS,
[0 o) 1 e I N 9.141.700 841.076 100 %
Udskudt skatteaktiv 8
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa skattemaessigt fremfart underskud.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 0 0 8.108 0
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........ccoveunneet, 0 0 -8.108 8.108
Udskudt skat 31. december.......... 0 0 0 8.108
Periodeafgransningsposter 9

Periodeafgraensningsposter  indeholder  periodiseret  forsikring, = abonnementer og
kontingenter.
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:
Koncernen
Bersnoterede
aktier
Dagsvaerdi 31. december 2023 ... .cciiiiiiiiiiiiiitieiiieeeeeerneeeeeennnaeesrannnns 8.503
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........o..vevenieinieiiinininiieiinennnes 3.316
Henseettelser til udskudt skat 11
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vardier pa materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter og
skattemaessigt fremfart underskud.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 344.392 1.202.405 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen.........cccceeuueee, 942.164 -858.013 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 1.286.556 344,392 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 12
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 4.252.330 228.343 3.211.867 4.479.429
Geeld til pengeinstitutter...........c..coeueee... 21.539.374  7.630.941 0 20.941.563
Leasingforpligtelser.......cccovvviiiiininnnnn.n. 6.164.241 1.335.175 0 8.168.080
Anden geeld......cceveiiiiiiiiiiiiiiiii 8.074.472 2.416.395 0 0
Feriepengeindefrysning............cccevenneeen. 2.045.190 92.484 0 302.338
42.075.607 11.703.338 3.211.867 33.891.410
Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Anden gald.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 8.074.472 2.416.395 0 0

8.074.472 2.416.395 0 0
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Koncernen:
Koncern har indgaet lejekontrakter med en uopsigelighedsperiode pa 3-86 maneder.
Forpligtelsen vedrerende leje i uopsigelighedsperioden udger 4.246 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmas-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for geeld:
Grunde og bygninger.................... 6.169 4,252 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel,
ejerpant...ccceeiiiiiiiiiiiiiiiieaa, 14.264 34.344 0 0
Folgende aktiver er finansieret ved
finansiel leasing:
Andre anlaeg, driftsmateriel........... 11.130 6.164 0 0
Til sikkerhed for mellemvaerende i Terndrup Taxa & Turistbusser A/S for Sparekassen
Danmark har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 7.500 tkr. Virksomhedspantet
omfatter driftsmateriel, varelager og tilgodehavender.
Moderselskabet:
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Terndrup ApS og de tilknyttede virksomheders
engagement med pengeinstitutter.
Neaertstaende parter 15

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktar Kenny Thygesen, Industrivej 4, 9575 Terndrup, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kenny Thygesen Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Kenny Thygesen Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Kenny Thygesen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgaerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne
omvurderinger med undtagelse af goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtagter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver samt
lenrefusioner.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige salgs- og administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 15-30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiinininnneennn. 4-8 ar 0-35%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii i i, 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver males til
kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets @vrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kesbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vardipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



