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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for HMS-Opbevaring ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 25. september 2020

Direktion:

Henning Anders Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i HMS-Opbevaring ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HMS-Opbevaring ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern”; hvor ledelsen
redeger for, at selskabets overlevelse afhanger af, at man finder ny ekstern finansiering og opnar
delvis akkordering af den eksisterende geeld til pengeinstitut og realkreditinstitut i koncernen. Det er
ledelsens vurdering, at det vil lykkedes at finde en samlet lgsning, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling”, hvori
ledelsen redeger for vaerdien af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 25. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mads Madsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41302
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af opbevaringsrum.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har 4.886 tkr. tilgode hos tilknyttet virksomhed, der har en negativ egenkapital pa -25.130
tkr., hvilket skaber usikkerhed ved indregning og maling.

Det er ledelsens vurdering, at tilgodehavendet indfries nar selskabet og koncernen finder en lasning pa
den finansieringsmaessige situation, jf. nedenfor, i takt med at indtjeningen i gvrige koncernselskaber
gges og/eller fremtidige udbytteudlodninger.

Tilgodehavendet er som falge heraf indregnet til kurs 100.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

TOKES-Koncernens primaere aktivitet er udlejning af lagerhaller og opbevaringsrum. Aktiviteterne
drives i to selskaber (HMS Lagerhaller ApS og HMS-Opbevaring ApS) under moderselskabet TOKES ApS.
Ledelsen ser disse to aktiviteter under et.

Koncernens resultat fer afskrivninger er gget i 2019 set i forhold til 2018, men selskabet og koncernens
likviditet har stadig vaeret anstrengt.

Koncernen har veaeret sardeles udfordret likviditetsmaessigt i en arraekke, og primo 2020 blev der
ivaerksat en undersggelse vedrerende mulighed for konsolidering, frasalg mv. med henblik pa at
overkomme de likviditetsmaessige udfordringer.

Undersggelsen gav ingen konkrete resultater, men det stod efter undersggelsen klart, at der var et
stgrre nedskrivningsbehov pa ejendommene pa 29 mio. kr. Nedskrivningen har medfert at selskabets
egenkapital er negativ pr. 31. december 2019 med -22.869 tkr.

Den negative egenkapital i HMS Lagerhaller ApS er hensat som en forpligtelse i arsrapporten for TOKES
ApS, hvilket i vaesentligt omfang pavirker arets resultat og medfgrer at egenkapitalen i TOKES ApS er
negativ pr. 31. december 2019 med -25.130 tkr.

Ledelsen og koncernens pengeinstitut finder situationen uholdbar, og ledelsen har pa den baggrund
foreslaet at sgge anden finansiering mod at fa akkorderet en vaesentlig del af gaelden og forpligtelserne
hos koncernens pengeinstitut og realkreditinstitut. Selskabets og TOKES-koncernens overlevelse
afhaenger af, at en sadan lagsning gennemfares.

Pengeinstituttet og realkreditinstituttet har tilkendegivet, at de er interesseret i en sadan
lasningsmodel uden at man pa nuvaerende tidspunkt er enige om de endelige vilkar.

Processen med at finde ny finansiering har taget laengere tid end forventet, og de deadlines der har
vaeret udstukket af det nuvaerende pengeinstitut er lgbende blevet flyttet. Situationen for savel
selskabet og koncernen er dermed alvorlig.

Ledelsen har pa nuvarende tidspunkt faet tilsagn om finansiering, der ikke i fuldt omfang dackker det
finansieringsbehov, der har veeret droftet i forlebet i forhold til at opna akkordering, hvilket i
vaesentlig grad ager usikkerheden omkring selskabets og koncernens overlevelse.

| det omfang parterne ikke finder en samlet lgsning, vurderes selskabet og koncernen ikke at veere i
stand til at fortsaette driften, hvilket i vaesentlig omfang vil pavirke vaerdierne i selskabet og koncernen
negativt.

Det er dog ledelsen vurdering, at det vil lykkedes at finde en samlet lgsning, saledes at der kan ske
delvis indfrielse og efterfalgende akkordering af restgaeld hos selskabets og koncernens nuvaerende
pengeinstitut og realkreditinstitut. Som falge heraf aflaegges arsrapporten under forudsaetning af going
concern.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedesmmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Udbruddet af Covid-19 har pavirket koncernens indtjening negativt. Ledelsen forventer, at indtjeningen
gges igen i takt med genabningen af samfundet.

Selskabet/koncernen afsgger muligheden for at finde anden finansiering med henblik pa at sikre going
concern, jf. ovenfor. Selskabet har isoleret realiseret et overskud efter status, men koncernen som
helhed har realiseret et underskud bl.a. som falge af vaesentlige omkostninger til de undersggelser og
forhandlinger, der er navnt ovenfor.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee et eeeeneeeeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieriieeiineeiineeineeenneenineennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cccevverenenenennn..
Overfart resultat.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2019
kr.

4.499.734

-1.545.905

2.953.829

331.234
-84.916

3.200.147

-702.024

2.498.123

2.500.000
-1.877

2.498.123

10

2018
kr.

4.819.578

-1.799.151

3.020.427

340.123
-92.840

3.267.710

-720.666

2.547.044

2.700.000
-152.956

2.547.044
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.....................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................
Andre tilgodehavender........coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.........c.coviiiiiiiiiiiiiiiii e,
[ 17 e (=] PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.uiitiitiiiiiiiiieiieiieieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriiiiiiiiiiiiieiiiieiiieeneenaeeaes
Overfart overskud.......ooeiiiiiiiiiiiiiiiii e e
Forslag til udbytte....cceviiniiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ottt

Feriepengeindefrysning....cceeeeieiiiiieiniieieineerenneeecnneenes
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccooviiiiiiiiiiiin.

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneen
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Selskabsskat,..ooeeerreirreiiriiii i e
Anden gald...covniiiiiiiii e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiinn.

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2019
kr.

635.602
4.886.135
2.084
5.523.821
31.364
5.555.185

5.555.185

125.000
220.837
2.500.000

2.845.837

41.477
41.477

1.442.503
75.478
702.024
447.866
2.667.871

2.709.348

5.555.185

11

2018
kr.

675.225
5.255.006
102.745
6.032.976
4.198
6.037.174

6.037.174

125.000
222.714
2.700.000

3.047.714

0
0

1.513.953
24.023
720.666
730.818
2.989.460

2.989.460

6.037.174



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2018: 5)

LN 08 QaGEI e etuetetiieieineeeereeennneeesseesnnnneessseannnnes
PeNSIONEr. ... i e
Andre omkostninger til social sikring........c.cc.cccvvvveinnn...
Andre personaleomkostninger........occvvviiiiiiiiiiiinneninnnn.

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviviiiiiiiiiiiininann...

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................

Egenkapital
Anpartskapital
Egenkapital 1. januar 2019.......ccccevvvnneene. 125.000
Betalt udbytte....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
Forslag til resultatdisponering..................
Egenkapital 31. december 2019.............. 125.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag
geldi alt naste ar
Feriepengeindefrysning.......... 41.477 0

41.477 0

2019

kr.

1.321.016

181.911

23.171

19.807

1.545.905

318.631

12.603

331.234

702.024

702.024
Overfort Forslag til
overskud udbytte
222.714 2.700.000
-2.700.000
-1.877 2.500.000
220.837 2.500.000
Restgeld 31/12 2018
efter 5 ar geldi alt
0 0
0 0

2018
kr.

1.496.676
236.985
33.442
32.048

1.799.151

324.620
15.503

340.123

720.666

720.666

| alt
3.047.714
-2.700.000
2.498.123

2.845.837

Kortfristet
del primo

0

0

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet en selvskyldnerkaution for de tilknyttede virksomheder HMS Lagerhaller
ApS og TOKES ApS'" mellemvaerender med pengeinstitut, der udger 38.517 tkr. den 31.
december 2019. HMS Lagerhaller ApS og TOKES ApS har negativ egenkapital pr 31. december
2019 pa henholdsvis -22.869 tkr. og -25.130 tkr. Den negative egenkapital i TOKES ApS er en
afledt effekt af den negative egenkapital i HMS Lagerhaller ApS, da TOKES ApS indregner
kapitalandelene efter indre vaerdis metode, og de to negative egenkapitaler vedrarer dermed
i realiteten samme forpligtelser.

Selskabet har indgaet 4 lejekontrakter med en tilknyttet virksomhed pa leje af lagerhaller mv.
med en arlig leje pa 1.418 tkr. Lejemalene har 3 maneders opsigelsesvarsel svarende til 354
tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Extra Plads
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

TOKES-Koncernens primare aktivitet er udlejning af lagerhaller og opbevaringsrum.
Aktiviteterne drives i to selskaber (HMS Lagerhaller ApS og HMS-Opbevaring ApS) under
moderselskabet TOKES ApS. Ledelsen ser disse to aktiviteter under et.

Koncernens resultat fgr afskrivninger er gget i 2019 set i forhold til 2018, men selskabet og
koncernens likviditet har stadig vaeret anstrengt.

Koncernen har vaeret saerdeles udfordret likviditetsmaessigt i en arraekke, og primo 2020 blev
der ivaerksat en undersggelse vedrerende mulighed for konsolidering, frasalg mv. med henblik
pa at overkomme de likviditetsmaessige udfordringer.

Undersagelsen gav ingen konkrete resultater, men det stod efter undersagelsen klart, at der
var et stgrre nedskrivningsbehov pa ejendommene i HMS Lagerhaller ApS pa -29 mio. kr.
Nedskrivningen har medfert at HMS Lagerhaller ApS' egenkapital er negativ pr. 31. december
2019 med -22.869 tkr.

Den negative egenkapital i HMS Lagerhaller ApS er hensat som en forpligtelse i arsrapporten
for TOKES ApS, hvilket i vaesentligt omfang pavirker arets resultat og medfgrer at
egenkapitalen i TOKES ApS er negativ pr. 31. december 2019 med -25.130 tkr.

Ledelsen og koncernens pengeinstitut finder situationen uholdbar, og ledelsen har pa den
baggrund foreslaet at sgge anden finansiering mod at fa akkorderet en vaesentlig del af
gaelden og forpligtelserne hos koncernens pengeinstitut og realkreditinstitut. Selskabets og
TOKES-koncernens overlevelse afhanger af, at en sddan lgsning gennemfares.

Pengeinstituttet og realkreditinstituttet har tilkendegivet, at de er interesseret i en sadan
lasningsmodel, uden at man pa nuvarende tidspunkt er enige om de endelige vilkar.

Processen med at finde ny finansiering har taget laengere tid end forventet, og de deadlines
der har vaeret udstukket af det nuvaerende pengeinstitut er lgbende blevet flyttet. Situationen
for savel selskabet og koncernen er dermed alvorlig.

Ledelsen har pa nuvaerende tidspunkt faet tilsagn om finansiering, der ikke i fuldt omfang
daekker det finansieringsbehov, der har veeret droftet i forlgbet i forhold til at opna
akkordering, hvilket i vaesentlig grad gger usikkerheden omkring selskabets og koncernens
overlevelse.

| det omfang parterne ikke finder en samlet lasning, vurderes selskabet og koncernen ikke at
vaere i stand til at fortsaette driften, hvilket i vaesentlig omfang vil pavirke vaerdierne i
selskabet og koncernen negativt.

Det er dog ledelsen vurdering, at det vil lykkedes at finde en samlet lasning, saledes at der
kan ske delvis indfrielse og efterfelgende akkordering af restgaeld hos selskabets og
koncernens nuvaerende pengeinstitut og realkreditinstitut. Som folge heraf aflasgges
arsrapporten under forudsaetning af going concern.

14

Note



|IBDO ®

NOTER

Note

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 8
Selskabet har 4.886 tkr. tilgode hos tilknyttet virksomhed, der har en negativ egenkapital pa
-25.130 tkr., hvilket skaber usikkerhed ved indregning og maling.

Det er ledelsens vurdering, at tilgodehavendet indfries nar selskabet og koncernen finder en
lasning pa den finansieringsmaessige situation, jf. ovenfor, i takt med at indtjeningen i gvrige
koncernselskaber gges og/eller fremtidige udbytteudlodninger.

Tilgodehavendet er som falge heraf indregnet til kurs 100.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HMS-Opbevaring ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Lejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger m.v. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



