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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
Smith-Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattel se giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aalborg, den

Direktion

Martin Smith

CVR-nr. 28665962



Side5 af 15

Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjerne i Smith-Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for B Selskab for regnskabsret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter
resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
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revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til voresrevision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aalborg, 30/01/2017

Peter Fjeldgaard

Statsautoriseret Revisor

REDMARK STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 29442789
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at besidde anparter i dattervirksomheden ms2solution ApS.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabet udviser et overskud pakr. 329.779, der anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vassentlig forrykker vurderingen af
sel skabets gkonomiske forhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis er falgende.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de tjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger, der omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandel i tilknyttede.
| resultatopgerel sen indregnes andel af den tilknyttet virksomheds resultat efter skat.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter udbytte, renteindtasgter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af modersel skabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balance

CVR-nr. 28665962
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Immaterielle anlasgsaktiver

Koncerngoodwill, der fremkommer som forskellen mellem kostpris og den indre vaardi af
dattervirksomheden pa anskaffel sestidspunktet afskrives linesat over nytteperioden, der vurderes at udgere
6 ar. Efterfalgende tillag til kostprisen afskrivesi takt med den indtaegt som tillasgget modsvarer.

Den regnskabsmaessige vaadi af koncerngoodwill vurderes | gbende og nedskrives over resultatopgerel sen i
detilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaggter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til kapitalandelen regnskabsmaessige indre vaardi.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
a-contoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Efter sambeskatningsreglerne hadfter Smith-Invest ApS som administrationssel skab solidarisk og ubegraanset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnesi balancen
som " Tilgodehavende selskabsskat” eller ” Skyldig sel skabsskat”.

Gaddsforpligtelser
Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 28665962
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
Kr. Kr.
Bruttor @SUITAL ......ccooeeieiieeesee s -2.000 -2.000
Resultat af ordinaar primaar drift ... -2.000 -2.000
Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ........ccccccvvveevevcevecic e, 1 329.365 197.2471
Andrefinansielle iINAtaagter .........cocevenieieieeee s 2531 2.557
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccevirereeeeerere e 0 -22
Ordinaert resultat far skat .......cccoccevierierce v 329.896 197.782
SKat af AretSTESUITAL .......c.ccveveverereeeieieie et e, 2 -117 -244
ATBISTESUIAL ..ottt 329.779 197.538
Fordlag til resultatdisponering
Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen .............cco.c....... 100.000 100.000
OVErfart reSUltal .........ccoeeeieeeseeree e 229.779 97.538
= USSR 329.779 197.538
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Note

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoveviiiiienene
Finansielle anlaagsaktiver i alt .......cocooviviiiiiiiee 3

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccceveenneee
Udbytte hos tilknyttede virksomheder ...
Udskudte SKatteaktivVer ...
Tilgodehavende SKat .........cccccceveeieeiieciese e

Tilgodehavender i alt .....coccoooiiieiieie e
Likvide beholdninger .......ccoceoieieseere e
Omsagningsaktiver i alt ...

AKLIVEN T @IT e

2016
kr.
780.823

780.823

780.823

13.337
250.000
691
44.985

309.013
141.410
450.423

1.231.246
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2015
kr.
701.458

701.458

701.458

13.557
240.000
808
26.545

280.910
659
281.569

983.027
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccoocieiiiiiec e

Andrereserver ...,
Ovefartresultat ......ccocoveeeeee...
Fordag til udbytte ..................

Egenkapital i alt ....................

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Skyldig selskabsskat

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ......cccoooeeeeenenn.

Note 2016
kr.
125.000

959.261
100.000

1.184.261

2.000
44.985

46.985

46.985

1.231.246
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2015
kr.
125.000
0
729.482
100.000

954.482

2.000
26.545

28.545

28.545

983.027
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Foreslaet
Regist.reret Overfart .udbytte
karﬁ\l/t'al resultat ml(jlrr](cejger;et | alt
egenkapitalen

Kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......ccccovveveieeieee e 125.000 729.482 100.000 954.482
Betalt udbytte ........coveieeeecececeee e, 0 0 -100.000 -100.000
ATEISTESUITAL ..ot 0 229.779 100.000  329.779
Egenkapital, Ultimo .......cccoeeeeeveieeese e 125.000 959.261 100.000 1.184.261

Hele den tegnede egenkapital er indbetalt.

Der sker anvendelse af samtidighedsprincippet vedragrende udbytte i koncernen
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Noter

1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlasgsaktiver

2016 2015
kr. kr.
Andel af resultat efter skat, tilknyttede virksomheder 329.365 247.287
Afskrivning pa goodwill, tilknyttede virksomheder 0 -45.535
329.365 197.247

2. Skat af aretsresultat
2016 2015
kr. Kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat -117 -244
Regulering vedrarende tidligere ar 0 0
-117 -244
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i aretsresultat jf. note
Arets afgang

Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Afskrivning goodwill primo
Arets afskrivning goodwill

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Goodwill udger pr. 31/12-2015 0O kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
ms2solution ApS, Aalborg

4. Oplysning om eventualforpligtelser
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Kapitalandele
I tilknyttet
virksomheder
kr.

1.107.317
0
0

1.107.317

227.878
329.365
0
-250.000

307.243

-633.237
0

-633.737

780.823

Arets

Ejerandel Egenkapital resultat

100% 780.823 323.365

Selskabet er administrationsselskab i den national e sambeskatning og hadter fra og med
regnskabsaret 2013 ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den

samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter fraog med 1. juli 2012 ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte.
Den samlede forpligtel se udger pr. 31/12 2016 i alt tkr. 45.

Selskabet har stillet kaution for ms2solution ApS's bankengagement. Det samlede engagement

udgjorde pr. 31/12 - 2016 i alt 400.000 kr.
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