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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for TOKES ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 8. juni 2018

Direktion:

Henning Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i TOKES ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TOKES ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa oplysningerne i noten ”Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf
det fremgar, at selskabets likviditet har veeret anstrengt i 2017 og fortsat forventes at veere det i
2018. Disse forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette
forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling”, hvori
ledelsen redeger for usikkerheden ved indregning af kapitalandele. Vores konklusion er ikke
modificeret vedragrende disse forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 8. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mads Madsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41302
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje anparter i tilknyttede og associerede selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
| en af dattervirksomhederne er grunde og bygninger indregnet til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger pr. 31. december 2017 udger 69.740 tkr. Vardien
af grunde og bygninger afhanger af driften i savel HMS Lagerhaller ApS og HMS-Opbevaring ApS.

Det er ledelsens forventning, at aktivitet og resultat i disse to selskaber samlet vil stige i de
kommende ar, og som falge heraf vurderer ledelsen, at vaerdiansattelsen er retvisende.

| det omfang de forudsaetninger ledelsen har lagt til grund for vurderingen af det fremtidige
indtjeningspotentiale andres, kan det medfare, at vaerdien af grunde og bygninger andres i negativ
retning, hvilket vil have en negativ indvirkning pa indregningen af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder i Tokes ApS.

| et af datterselskaberne er indregnet et tilgodehavende pa 961 tkr. Selskabet har anlagt en retssag
mod underentreprengrerne og radgiverne for mangelfulde arbejder i byggeriet. For at begraense
skaden mest muligt har det vaeret ngdvendigt at afholde en raekke omkostninger for at stoppe skaden i
at blive starre og udbedre de forhold, som er ngdvendige for at bygningen ikke forringes yderligere. De
omkostninger, der er medgaet til at forbedre det udfgrte arbejde er aktiveret som tilgang under
grunde og bygninger, mens de omkostninger, der er afholdt til radgivning i forbindelse med sagens
forlgb, er indregnet som andre tilgodehavender.

Det er ledelsen vurdering, at underentreprengrerne og radgiverne vil blive demt til at betale
erstatning for det mangelfulde arbejde. Ledelsen forventer, som en del af erstatningen, at selskabet
far godtgjort de palgsbne omkostninger af entreprengren, hvorfor de er indregnet som et
tilgodehavende.

| det omfang de palebne omkostninger ikke godtggres, kan det pavirke vaerdien af de indregnede
kapitalandele i tilknyttede virksomheder i Tokes ApS negativt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er moderselskab i Tokes-koncernen.

Koncernen lavede i 2016 en handlingsplan med koncernens pengeinstitut bestaende af tre primaere
elementer.

Det ene element er at skabe forbedret indtjening i koncernen via @get aktivitet og tilpasning af
aktiviteten.

Det andet element er en plan for selskabets finansieringsmaessige situation fra 2017 og frem.

Det tredje element er en plan for gennemfgrslen af et juridisk og gkonomisk generationsskifte i
koncernen indenfor en kortere arraekke. Gennemfarslen af den farste del af generationsskiftet er i den
afsluttende fase og afventer endelig godkendelse fra banken.

Selskabet og koncernen har i 2017 haft en anstrengt likviditet, og det forventes ogsa at vaere tilfaeldet
i 2018. Det er dog ledelsens forventning, at man med den lagte plan vil vaere i stand til at gennemfare
driften for det kommende ar.



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen er i lgbende dialog med pengeinstituttet. De endelige vilkar for koncernens kreditrammer
aftales efter aflaeggelsen af arsrapporten.

Det er ledelsen vurdering, at man vil na til enighed omkring de nedvendige kreditrammer for 2018, og
arsrapporten aflaegges som fglge heraf under forudsatning om going concern.

Da de forhold, som i gvrigt er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne, henvises hertil.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER ......cccuiiitiiitiiiintiitientreeiieenneeeneeanaanens
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii ittt iiieeiieeeeenteeeenneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

-_

2017

kr.

435.298

-7.209

428.089

45.722
-338.783

135.028

42.299

177.327

177.327

177.327

10

2016

kr.

701.676

-14.316

687.360

32.054
-262.705

456.709

35.191

491.900

491.900

491.900
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccccoovviiiiiiinnnn.n.
Finansielle anlaegsaktiver.............ccooeiiiiiiiiiiiiiiiinnn...

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiin

I8 Q7 s [=]
OMSZETNINGSAKTIVER ....uevieiiiiii it ciiiieeennnes

AKTIVER....ccoiiiiiiiiii e

PASSIVER

Anpartskapital.....oooveiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskUd.....ovveeiiiiiiiiiieiiiiiiiieeeeeeennnnnaaeaens

EGENKAPITAL. ....oviiiiiiiiiiiiinn

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........ccccouveee.n.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

10

2017
kr.

7.292.764
7.292.764

7.292.764
813.844
42.302
856.146

0

856.146

8.148.910

125.000
2.510.887

2.635.887
19.881
5.493.142
5.513.023
5.513.023

8.148.910

11

2016
kr.

7.357.466
7.357.466

7.357.466
226.088
35.213
261.301
95
261.396

7.618.862

125.000
2.333.560

2.458.560
13.000
5.147.302
5.160.302
5.160.302

7.618.862
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder...........ccoeveiiiinninnn.

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder..........cccovvviinnn....
Finansielle omkostninger i gvrigt...................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering skat vedrgrende tidligere ar

Finansielle anlasgsaktiver

2017 2016

kr. kr.

45.722 32.054

45.722 32.054

.................. 338.215 261.952
568 753

338.783 262.705

.................... -42.302 -35.213
3 22

-42.299 -35.191

Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

KOSEPIis 1. JANUAN 2017 .. eeiiiiiiittiteiieeeeeeineeeeeennneeeesesnnneessennnneeseennns 16.000.000

B 1= 13 T PP 2.200.000

Kostpris 31. december 2017 ..ottt 18.200.000

Opskrivninger 1. JanuUar 2017 . .cc.uuueeiiiiiiittereiieeeerenreeeesessnneeessennnnneenn -8.642.534

(8| FoTa e <] ol £ <1 0] L - | A PP -2.700.000

Arets OPSKIIVIINGET ...v.veieii e, 435.298

Opskrivninger 31. december 2017........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeieenaneen, -10.907.236

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......ccccvviiiiiiiiiiiiiininnennnnnnn, 7.292.764
Egenkapital

Overfort

Anpartskapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2017.......cccevvivveeennnnnn.. 125.000 2.333.560 2.458.560

Forslag til arets resultatdisponering................ 177.327 177.327

Egenkapital 31. december 2017...................

125.000 2.510.887 2.635.887

12

Note



|IBDO

NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet en selvskyldnerkaution for de tilknyttede virksomheder HMS Lagerhaller
ApS og HMS-Opbevaring ApS' mellemvarender med pengeinstitut.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sin beholdning af kapitalandele i tilknyttede selskaber til sikkerhed for
selskabets mellemvaerende med pengeinstitut. Kapitalandelene ligger tillige til sikkerhed for
HMS Lagerhaller ApS og HMS-Opbevaring ApS mellemvarende med pengeinstitut.

Usikkerhed ved going concern
Koncernen lavede i 2016 en handlingsplan med koncernens pengeinstitut bestaende af tre
primaere elementer.

Det ene element er at skabe forbedret indtjening i koncernen via gget aktivitet og tilpasning
af aktiviteten.

Det andet element er en plan for selskabets finansieringsmaessige situation fra 2017 og frem.

Det tredje element er en plan for gennemfarslen af et juridisk og gkonomisk
generationsskifte i koncernen indenfor en kortere arraekke. Gennemfarslen af den farste del
af generationsskiftet er i den afsluttende fase og afventer endelig godkendelse fra banken.

Selskabet og koncernen har i 2017 haft en anstrengt likviditet, og det forventes ogsa at vaere
tilfaeldet i 2018. Det er dog ledelsens forventning, at man med den lagte plan vil vaere i stand
til at gennemfere driften for det kommende ar.

Ledelsen er i lgbende dialog med pengeinstituttet. De endelige vilkar for koncernens
kreditrammer aftales efter aflaeggelsen af arsrapporten.

Det er ledelsen vurdering, at man vil na til enighed omkring de na@dvendige kreditrammer for
2018 og arsrapporten aflagges som falge heraf under forudsaetning om going concern.

13

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
| en af dattervirksomhederne er grunde og bygninger indregnet til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger pr. 31. december 2017 udger 69.740 tkr.
Veaerdien af grunde og bygninger afhaenger af driften i savel HMS Lagerhaller ApS og HMS-
Opbevaring ApS.

Det er ledelsens forventning, at aktivitet og resultat i disse to selskaber samlet vil stige i de
kommende ar, og som falge heraf vurderer ledelsen, at vaerdiansaettelsen er retvisende.

| det omfang de forudsaetninger ledelsen har lagt til grund for vurderingen af det fremtidige
indtjeningspotentiale andres, kan det medfere, at vaerdien af grunde og bygninger andres i
negativ retning, hvilket vil have en negativ indvirkning pa indregningen af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder i Tokes ApS.

| et af datterselskaberne er indregnet et tilgodehavende pa 961 tkr. Selskabet har anlagt en
retssag mod underentreprengrerne og radgiverne for mangelfulde arbejder i byggeriet. For at
begraense skaden mest muligt har det vaeret ngdvendigt at afholde en raekke omkostninger
for at stoppe skaden i at blive sterre og udbedre de forhold, som er ngdvendige for at
bygningen ikke forringes yderligere. De omkostninger, der er medgaet til at forbedre det
udferte arbejde er aktiveret som tilgang under grunde og bygninger, mens de omkostninger
der er afholdt til radgivere i forbindelse med sagens forlgb, er indregnet som andre
tilgodehavender.

Det er ledelsen vurdering, at underentreprengrerne og radgiverne vil blive demt til at betale
erstatning for det mangelfulde arbejde. Ledelsen forventer, som en del af erstatningen, at
selskabet far godtgjort de palgbne omkostninger af entreprengren, hvorfor de er indregnet
som et tilgodehavende.

| det omfang de palgbne omkostninger ikke godtgares, kan det pavirke vaerdien af de
indregnede kapitalandele i tilknyttede virksomheder i Tokes ApS.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1 (2016: 1)

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for TOKES ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens §110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Gaeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



