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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Speciallaegeselskabet Pascal Bonvin ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. maj 2024

Direktion

Pascal Antoine Bonvin
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Specialleegeselskabet Pascal Bonvin ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Speciallaegeselskabet Pascal Bonvin ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede beuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Speciallaegeselskabet Pascal Bonvin ApS - Arsrapport for 2023 2



nnnnnnnnnnn

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 28. maj 2024

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Johnny Vedsted Jensen
statsautoriseret revisor
mne31488
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Selskabsoplysninger
Selskabet Specialleegeselskabet Pascal Bonvin ApS
Poppelvej 22
9000 Aalborg
CVR-nr.: 28663277
Stiftet: 2. juli 2006
Hjemsted: Aalborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Pascal Antoine Bonvin
Revision Redmark

Bankforbindelser

Kapitalinteresser

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6
9000 Aalborg

Leegernes Pensionsbank
Sydbank

Budolfi Hgreklinik ApS, Aalborg

Budolfi Privathospital I/S, Aalborg

BMU I/S, Aalborg

Speciallaegerne Budolfi Plads 1-3 I/S, Aalborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive speciallaegevirksomhed i specialet Oto-rhino-laryngologi og virksomhed,

der er naturligt forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 5.769 t.kr. mod 5.637 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat ud
gor 3.771 t.kr. mod 2.269 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2023 2022
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 5.769.244 5.637
1 Personaleomkostninger -1.597.239 -926
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -108.062 -108
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger. -260.651 0
Driftsresultat 3.803.292 4.603
Indteegter af kapitalinteresser -1.155.608 -190
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver 151.853 283
Andre finansielle indtaegter 2.125.178 806
@vrige finansielle omkostninger -6.035 -2.789
Resultat for skat 4.918.680 2.713
Skat af arets resultat -1.147.375 -444
Arets resultat 3.771.305 2.269
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -1.667.607 3.746
Udbytte for regnskabsaret 500.000 500
Overfgres til overfgrt resultat 4.938.912 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -1.977
Disponereti alt 3.771.305 2.269
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Balance 31. december

Aktiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Investeringsejendomme 5.291.728 5.262
Materielle anlaegsaktiver i alt 5.291.728 5.262
Kapitalandel i kommanditselskab 1.393.771 1.391
Kapitalinteresser 3.831.716 4.246
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.225.487 5.637
Anlaegsaktiver i alt 10.517.215 10.899
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos interessentskaber 2.627.637 1.948
Tilgodehavende selskabsskat 46.538 128
Andre tilgodehavender 130.188 261
Tilgodehavender i alt 2.804.363 2.337
Andre veerdipapirer og kapitalandele 25.041.326 17.675
Verdipapireri alt 25.041.326 17.675
Likvide beholdninger 2.993.326 6.479
Omsaetningsaktiver i alt 30.839.015 26.491
Aktiver i alt 41.356.230 37.390
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Balance 31. december

Passiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.421.276 4.088
Overfprt resultat 36.961.851 32.024
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 500
Egenkapital i alt 40.008.127 36.737
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 430.136 274
Hensaettelser vedrgrende kapitalinteresser 568.330 0
Hensatte forpligtelser i alt 998.466 274
Geaeldsforpligtelser
Deposita 78.800 79
Anden geeld 1.500 2
2 lLangfristede geeldsforpligtelser i alt 80.300 81
Geeld til pengeinstitutter 2 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.126 58
Selskabsskat 198 0
Anden geeld 220.011 240
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 269.337 298
Gezeldsforpligtelser i alt 349.637 379
Passiver i alt 41.356.230 37.390

3 Oplysninger om dagsveerdi
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

5 Eventualposter
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Noter

EL

2023 2022
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.212.396 547
Pensioner 379.284 373
Andre omkostninger til social sikring 5.559 6
1.597.239 926
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2.  Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2023 fristet geeld 31/12 2023 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Deposita 78.800 0 78.800 0
Anden geeld 1.500 0 1.500 0
80.300 0 80.300 0
3.  Oplysninger om dagsveerdi
Bdrsnoterede Bgrsnoterede
aktier obligationer
kr. kr.
Dagsveerdi ultimo 10.946.482 9.273.735
Arets urealiserede zndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgegrelsen 438.737 1.102.954

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ethvert mellemveaerende, som Windpark Lugau ApS & Co. KG matte fa overfor

Sparekassen Vendsyssel, er der givet pant i selskabets kapitalandele i K/S Lugau, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udggr 1.394 t.kr.
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Noter

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationel leasingkontrakt med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 96
t.kr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 5 maneder og en samlet restleasingydelse pa 40 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for 10 % af ethvert mellemvarende, som Windpark Lugau ApS & Co.
KG matte fa overfor Sparekassen Vendsyssel.

Selskabet haefter for Budolfi Hgreklinik ApS' mellemvaerende med Nordjyske Bank. Budolfi
Hgreklinik ApS har pr. 31. december 2023 bankgaeld pa i alt 48 t.kr.

Selskabet haefter for gaeld i interessentskaberne Specialleegerne Budolfi Plads 1 - 3 9000 Aalborg
I/S, Budolfi Privathospital I/S og BMU I/S, hvori selskabet er interessent. Der henvises til
arsrapporterne for de enkelte interessentskaber ift. stgrrelsen af geeldsforpligtelserne.

Selskabet heaefter for Specialleegerne Budolfi Plads 1 - 3 9000 Aalborg I/S' mellemvaerende med
Nordjyske Bank. Specialleegerne Budolfi Plads 1 - 3 9000 Aalborg 1/S har pr. 31. december 2023
bankgeeld padialt 0 t.kr.

Selskabet haefter for Budolfi Privathospital 1/S' mellemvarende med Spar Nord Bank. Budolfi
Privathospital I/S har pr. 31. december 2023 bankgeeld pa i alt 3.743 t.kr.

Selskabet haefter for BMU 1/S' mellemvaerende med Spar Nord Bank. BMU I/S har pr. 31.
december 2023 bankgeeld pa i alt 24.394 t.kr.

Selskabet har overfor Spar Nord Bank afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrgrende BMUS 1/S'
geeldsforpligtelser overfor pengeinstitut.

Selskabet haefter for sin ikke indbetalte andel af indskudskapitalen i kommanditselskabet K/S
Lugau. Den ikke indbetalte indskudkapital udger pr. 31. december 2023 t.kr. 1.506 (EUR 202.000).
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Speciallaegeselskabet Pascal Bonvin ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregn
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har andret anvendt regnskabspraksis, saledes at kapitalandele i interessentskaber
fremadrettet klassificeres som kapitalinteresser og indregnes til indre vaerdi.

Som fglge af aendringen af den anvendte regnskabspraksis er der foretaget en korrektion til
egenkapitalen primo 2023 pa -56 t.kr., aktiverne for 2023 er reduceret med 2.804 tkr. og
geeldsforpligtelserne er reduceret med 2.748 t.kr.

Der er som fglge af @ndringen sket en korrektion af sammenligningstallene for 2022. Aktiverne for
2022 er reduceret med 3.397 t.kr. og geeldsforpligtelserne er reduceret med 3.485 t.kr. Samlet er
egenkapitalen i regnskabsaret 2022 forgget med 88 t.kr. og resultatet for 2022 er positivt pavirket med
125 t.kr. Egenkapitalen primo 2022 er pavirket med -37 t.kr., som pahviler tidligere regnskabsar.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vardiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdireserve.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder overskudsandele af kapitalandele, lejeindteegter og omkostninger
vedrgrende investeringsejendomme, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede feellesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer.

Overskudsandele af kapitalandele mv. omfatter resultatandele fra interessentskaberne Specialleegerne
Budolfi Plads 1-3 9000 Aalborg I/S, Budolfi Privathospital I/S og BMU I/S.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter.
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver og modtagne

Ignrefusioner.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer og
autodrift.

Ombkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets afskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Indtaegter af kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle-
de kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Investeringsejendomme 50 ar
Ejerlejlighed 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre veerdis metode anvendes
som en malemetode.
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Anvendt regnskabspraksis

| balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaes-
sige indre veerdi. Denne opggres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrel-
sen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
taegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresser.

Kapitalandele i kommanditselskab

Kapitalandele i kommanditselskab indregnes og males til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med fradrag eller tilleg af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.
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Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acon-toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, negative kapitalindestaender i
interessentskaber samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nomi-
nel veerdi.
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