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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 for Frandsbjerg Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 18. december 2018

Direktion:

Seren Rasmussen

Bestyrelse:

Ove Rasmussen Jens Rasmussen Seren Rasmussen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Frandsbjerg Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frandsbjerg Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 18. december 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investeringer i kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder, investeringer i vaerdipapirer samt udlejningsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Frandsbjerg Invest A/S koncernen er kommet gennem perioden med et resultat efter skat pa 22,3 mio.
kr. Ledelsen betegner resultatet som meget tilfredsstillende.

Frandsbjerg Invest A/S bestar i dag af en del med investering i bygninger, driftsmidler og veaerdipapirer
og kapitalinteresser i nedenstaende selskaber.

Eurowind Energy A/S
Der henvises til regnskab for Eurowind Energy A/S. Selskabet opnaede i 2017/18 et resultat efter skat
pa 74,3 mio. kr.

Karsko Group A/S
Der henvises til regnskab fra Karsko Group A/S. Selskabet opnaede i 2017 et resultat efter skat pa -12,1
mio. kr.

Kongsdalparken A/S og K/S Mariagervej

Udsigtsgrunde ved Dania. Grundene forventes solgt over den naeste 5-7 ars periode.
Der er nu solgt og bebygget 7 grunde.

For mere info se www.kongsdalparken.dk

Selskabets aktiver bestar desuden af 1 kontorejendom pa Mariagervej 58, Hobro, 1 kontorejendom pa
Jeppe Aakjaers vej 10, Hobro samt en butiksejendom pa Adelgade 14, Hobro.

Ejendomsselskabet Thorvaldsensgade 26, Arhus ApS
Selskabet ejer ejendommen pa samme adresse med 30 boliglejemal, 20 p-pladser i parkeringskaelder
samt 350 m2 erhvervslejemal.

Ejendomsselskabet Lokesvej 5, Aarhus ApS
Selskabet er i den indledende fase med hensyn til opfersel af ejendom med lejligheder og
parkeringspladser

Gronlund A/S
Selskabets aktivitet er landbrugsdrift med svineproduktion. Selskabet opnaede for 2017 et resultat pa
1,7 mio. kr.

Mglledrift i Frandsbjerg Invest A/S
Det har vaeret et ar med ca. 90-95% vind i forhold til index. Alle meglleparker har kert tilfredsstillende.

Frandsbjerg Energy A/S
Der henvises til regnskab fra Frandsbjerg Energy A/S. Selskabet opnaede i 2017/18 et resultat efter
skat pa -0,7 mio. kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2017/18
kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 1.147.937
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -395.032
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -1.703.224
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens -950.319
Resultat af kapitalandele..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienee, 2 33.002.042
Resultat af vaerdipapirer. ..oo.eveereiiiiieiiiiiiieiieinreneeeennees -2.138.309
Finansielle indtagter......covviiiiiiiiiiiiiiic e 3 887.561
Finansielle omKoStNiNGer......ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiierennneeennees 4  -10.033.368
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens 20.767.607
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 5 1.510.821
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns 22.278.428
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns 66.125
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP 19.057.551
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, 3.154.752
N P PP 22.278.428

2016/17
kr.

920.665

-377.395
-1.200.108

-656.838
29.807.600
1.356.053
6.300.017
-2.076.917
34.729.915
-1.081.437

33.648.478

10.000.000

24.850.312
-1.201.834

33.648.478
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Tilgodehavende i associerede virksomheder..............cc..eeu.ee.

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudt skatteaktiv

Andre vardipapirer..............
Veaerdipapirer.....................

Likvider........ccooeviiiiiiinn...

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiinn,

Note 2018
kr.

6.836.849
6 6.836.849

4.015.401
211.299.477
57.665.683
10.080.110

0

7 283.060.671

289.897.520

0

5.921.089
4.169.182
774.681
18.621

0
10.883.573

526.450
526.450

7.639

11.417.662

301.315.182

2017
kr.

6.090.073
6.090.073

3.346.927
188.273.987
52.398.086

0

3.430.057
247.449.057

253.539.130

1.331.269
3.148.719
2.651.903
4.110
18.475
76.424
7.230.900

8.269.387
8.269.387

117.636

15.617.923

269.157.053
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

Aktiekapital............

Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................

Overfart overskud.....
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret.......cvvviiiiiiiiiiiienennen.

EGENKAPITAL ...

Geeld til pengeinstitut

Kreditinstitutter. ..o
Leasingforpligtelser......uviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiiniiinn...
L T {=Te | | S PP
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns

Geeld til selskabsdelta

Eventualposter mv.

gereog ledelse.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinin,

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018
kr.

Note

500.000
169.431.937
53.805.967
66.125

8 223.804.029

33.928.145
3.725.467
1.224.914

9 38.878.526

9 3.686.098
22.028.471
11.864.205

825.666
178.187
50.000
38.632.627

77.511.153

301.315.182

10

11

10

2017
kr.

500.000
127.523.108
73.982.341
10.000.000

212.005.449

33.539.388
3.066.765
1.171.714

37.777.867

3.124.645
11.630.128
2.106.776
2.168.436
243.752
100.000
19.373.737

57.151.604

269.157.053
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2016/17: 2)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

2017/18
kr.

380.336
3.004
8.865
2.827

395.032

-2.154.222
35.156.264

33.002.042

154.762
732.799

887.561

203.005
9.830.363

10.033.368

6.458
-1.517.279

-1.510.821

2016/17
kr.

364.902
2.988
5.552
3.953

377.395

1.186.628
28.620.972

29.807.600

88.360
6.211.657

6.300.017

66.286
2.010.631

2.076.917

0
1.081.437

1.081.437

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

[Co T o T E I 10 L 0 PP
L 12T o= PP

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017 . ...ciiiiiiiiiiii et eie e eaas
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveviveneeninenenen..
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiiiii et eae e
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiereieeaanes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Finansielle leasingaktiVer. . .ocueiriieiiiii i it ieeieeeeeeerenneerenaneeonneennnes

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2017 ..cciiiriiiiiiiiiiiiiieeannen
OVErfarsel..ueeee i eeeeeias

Opskrivninger 1. juli 2017 ...coviiiiiiiiiiiiiiinnnnn.
OVErfarsel....oeeeeeiiieiiiiiiiiiiciii it eeeens

Andre reguleringer.......ccevvviiiiiiiiniiniienneenn.
Opskrivninger 30. juni 2018.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

3.100.000
1.000.000
2.817.115
0
6.917.115

246.927
5.581
-1.000.000
-2.154.222
0

0
-2.901.714

4.015.401

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

36.117.494
-1.000.000
4.370.675
-57.240
39.430.929

152.126.493
-5.581
-12.452.797
34.662.143
-1.996.607
-465.103

171.868.548

211.299.477

Tilgodehavende i

associerede
virksomheder

0
10.080.110
0
10.080.110

10.080.110

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

7.851.705
3.125.000
-920.000
10.056.705

1.761.632
-341.666
1.799.890
3.219.856
6.836.849

1.757.913

Andre

vaerdipapirer og

kapitalandele

10.730.643
0

5.842.849

0
16.573.492

41.667.443
0

0
-2.094.438
1.519.186

0
41.092.191

57.665.683

Andre

tilgodehavender

3.430.057
0
-3.430.057
0

0

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre
veerdis
Aktiekapital metode

Egenkapital 1. juli 2017.......... 500.000 152.373.420

Betalt udbytte.........cceevvennnn

Foreslaet
Overfert  udbytte for
overskud regnskabsaret | alt

49.132.029 10.000.000212.005.449
-10.000.000 -10.000.000

Andre reguleringer................ -1.999.034 1.519.186 -479.848
Forslag til arets resultatdispo-
NEIMNG cuvieeieeeeneeeneeaneeannanns 19.057.551 3.154.752 66.125 22.278.428
Egenkapital 30. juni 2018...... 500.000 169.431.937 53.805.967 66.125 223.804.029
Langfristede geeldsforpligtelser
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Geeld til pengeinstitut................ 35.439.388 36.013.145 2.085.000 27.545.000
Kreditinstitutter...........ccoceeueeen. 3.892.929 4.919.839 1.194.372 0
Leasingforpligtelser................... 1.570.195 1.631.640 406.726 125.254
40.902.512 42.564.624 3.686.098 27.670.254

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 10

Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for:

Karskov Group A/S’ engagement med pengeinstitut pro rata
Eurowind Energy A/S' engagement med pengeinstitut
Lenborggard ApS' engagement med pengeinstitut
Frandsbjerg Energy A/S' engagement med pengeinstitut
Frandsbjerg Transport A/S" engagement med pengeinstitut
Grenlund A/S' engagement med pengeinstitut

Frandsbjerg Horses A/S' engagement med pengeinstitut
Askebaekgard Invest Ap'S engagement med pengeinstitut
K/S Schwanebeck engagement med pengeinstitut pro rata
K/S Achim engagement med pengeinstitut pro rata

Selskabet har kautioneret for Frandsbjerg Transport A/S’ leasingforpligtelser overfor Nordania
Leasing.

Selskabet har stillet kaution for tredjemands forpligtelser i ejendommene Vestermarken 6,
9500 Hobro og Vestermarken 12, 9500 Hobro:
Prioritetsgaeld begraenset kaution til Realkredit Danmark 6,5 mio. kr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter er der givet panteret i selskabskapital i
K/S Schwanebeck og Frandsbjerg Energy A/S.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for FRANDSBJERG
GROUP A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for Jutlander Bank A/S' engagement er der givet pant i vaerdipapirdepot med en
bogfart vaerdi pa 333 tkr.

Til sikkerhed for Nordea Bank A/S' engagement er der givet pant i vaerdipapirdepot med en
bogfort vaerdi pa 193 tkr.
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Arsrapporten for Frandsbjerg Invest A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning bestar af indtaegter vedrgrende udlejning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-6 ar 20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



