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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017
- 31.12.2017 for Ejendomsselskabet af 29.06.2006 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 02.03.2018

D|rekt|on

Peter Chrls (phersen Bo Boulund Knudsen

Bestyrelse
Cike Padeine L e
Gitte Poulsen urt Poulsen’ Peter Michael Thoustrup Poulsen

formand

Susanne Poulsen
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet af 29.06.2006 A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ejendomsselskabet af 29.06.2006 A/S for
regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel kancernen som selskabet samt pengestrsmsopggrelse
for koncernen. Koncernregnskabet og 8rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsiret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstem-

melse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og 8rsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn8ede revisionsbevis er tilstraekkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet

realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsptegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation
kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-

gerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudaver:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation | koncernregnskabet og
3rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ag udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern

kantrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontroi.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige ska@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det apndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sdanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opn8et frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og 8rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionshevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fagre tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller 8rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p8 anden mde synes

at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 02.03.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

o ;-"1 .
Jacob Ngrmark Kasper Vestergaard Jessen

Statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30176 MNE-nr. mne42784
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Ledelsesberetning
2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 27.274 30.233 28.144 65.106 30.152
Driftsresultat 19.465 20.571 22.083 32.134 22.786
Resuliat af finansicile (7.493) (6.638) (7.950) (12.236) (14.023)
poster
Arets resultat 9.369 10.865 11.184 14.650 8.380
Samlede aktiver 375.684 401.013 364.213 391.176 379.017
InveSteringer emateriglls 15.634 46.636 25.519 7.401 0
anlaegsaktiver
Egenkapital ink|. 92.028 82.983 72.125 60.757 47.302
minoriteter
Nagletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 10,7 14,0 16,8 27,1 19,8
Saliditetsgrad (%) 24,5 20,7 19,8 15,5 12,5

Hoved- og negletal er defineret og beregnet | overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel

Rrets resultat x 100
Gns. egenkapital inkl. minoriteter

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%) Egenkapital inkl. minoriteter x 100

Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens vasentligste aktiviteter er kgb, salg samt udvikling af fast ejendom.

Koncernen sammenszetter sig af falgende selskaber:

Ejendomsselskabet
af 29.06,2006 A/S

| | 1 |
KPC Ejendomme af KPC Ejendomsselskabet
6. juni 2002 A/S Ejendomsudvikling I BP9K ApS (100%) K/S BP9 (100%) af 11.01.2006 ApS
(75%) A/S (100%) (100%)

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen og moderselskabets resultat cg gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Ejendomsselskabet af 29.06.2006 A/S

Koncernens resultatopgorelse for 2017

2017 2016

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 27.273.571 30.232.662
Personaleomkostninger (300.000) (300.000)
Af- og nedskrivninger 2 (7.508.806) (9.361.963)
Driftsresultat 19.464.765 20.570.699
Andre finansielle indteegter 42.459 2.953
Andre finansielle omkostninger (7.535.700) (6.641.154)
Resultat for skat 11.971.524 13.932.498
Skat af &rets resultat 3 (2.602.774) (3.067.692)
Arets resultat 9.368.750  10.864.806

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat 6.700.209 8.091.231
Minoritetsinteressers andel af resultatet 2.668.541 2.773.575
9.368.750 10.864.806




Ejendomsselskabet af 29.06.2006 A/S

Koncernens balance pr. 31.12,2017

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

kr. kr.
365.651.719  396.624.306
365.651.71 396.624.30
9 6
365.651.71 396.624.30
9 6

0 919.908
2.680.517 2.080.804
768.018 0
3.448.535 3.000.712
6.584.075 1.387.634
10.032.610 4.388.346
375.684.32 401.012.65
9 2
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Koncernens balance pr. 31.12,2017

2017 2016
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 15.000.000 15.000.000
Overfgrt overskud eller underskud 59.934.455 53.476.614
Ege_nka p_ital tilhgrende moderselskabets 74.934.455 68.476.614
kapitalejere
Egenkapital tilhsrende 17.093.738  14.505.986
minoritetsinteresser
Egenkapital 92.028.193  82.982.600
Udskudt skat 19.271.985 18.263.058
Hensatte forpligtelser 19.271.985  18.263.058
Geeld til realkreditinstitutter 184.171.990 203.084.569
Bankgeeld 9.801.181 17.264.679
Deposita 26.947.825 27.173.106
Langfristede gzeldsforpligtelser 5 220'920'92 247'522'32
Kortfristet .del af langfristede 5 20.616.283 17.839.755
gaeldsforpligtelser
Bankgeeld 3.737.081 4.900.949
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 13.279.931 22.405.291
Deposita 167.707 126.796
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.684.153 794.299
Anden geeld 978.000 6.177.550
Kortfristede gaeldsforpligtelser 43.463.155 52,244.640
Galdsforpligtelser 264.384.1? 299.766.93
= 375.684.32 401.012.65
Passiver 9 2
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 7

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2017

Egenkapital
primo
Vaerdireguleringe
r

Rrets resultat

Egenkapital
ultimo

Egenkapita
|

Overfart
Virksom- overskud tilhgrende
hedskapita eller minoritets-
I underskud interesser I alt
kr. kr. kr. kr.
15.000.000 53.476.614 14.505.986 82.982.600
0 (242.368) (80.789) (323.157)
0 6.700.209 2.668.541 9.368.750
15.000.000 59.934.455 17.093.738 92.028.193
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2017

2017 2016

Note kr. kr.

Driftsresultat 19.464.765 20.570.699
Af- og nedskrivninger 7.508.806 9.361.963
FfEndringer i arbejdskapital 6 (884.327) (10.340.468)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 26.089.244 19.592.194
Modtagne finansielle indteegter 42.459 2.953
Betalte finansielle omkostninger (7.535.700) (6.641.154)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (2.340.264) 0
Pengestremme vedrgrende drift 16.255.739 12,953.993

Kgb mv. af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme vedrgrende investeringer

Optaglse og (afdrag) pa lan, netto

Pengestrgmme vedrgrende finansiering

fEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

(15.633.926)

(46.635.538)

39.097.725 0
23.463.799 (46'535'53§
(34.523.097)  32.996.120
(34.523.09; 2,996,120
5.196.441 (685.425)
1.387.634 2.073.059
6.584.075  1.387.634
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris uitimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2017 2016
kr. kr.
300.000 300.000
300.000 300.000
2 2
2017 2016
kr. kr.
7.909.475 7.361.963
1.408.684 2.000.000
(1.809.353) 0
7.508.806 9.361.963
2017 2016
kr. kr.
1.795.338 (66.000)
807.453 3.133.227
(17) 465
2.602.774 3.067.692
Grunde og
bygninger
kr.
499,087.137
15.633.926
(42.643.544)

472.077.519

(102.462.831)
(1.408.684)
(7.909.475)

5.355.190

(106.425.800
S |

365.651.719
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Koncernens noter

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017 2016 2017 efter 5 ér
kr. kr. kr. kr.
5. Langfristede
gaeldsforpligtelser
CE=lotl 13.147.785 12.584.205 184.171.990 127.720.128
realkreditinstitutter ’ ' ' ’ : ' ' ’
Bankgeeld 7.468.498 5.255.550 9.801.181 5.750.000
Deposita 0 0 26.947.825 0
20.616.283 17.839.755 220.920.996 133.470.128

I geeld til realkreditinstitutter indgdr en negativ dagsveerdi af renteswaps pa 1.808 t.kr.

Renteswaps er indgdet til sikring af variable realkreditl3n til fast forrentede realkreditlan. De samlede

renteswaps kan specificeres i fgilgende:

Renteswap med restgaeld pa 23.113 t.kr., der sikrer en fast rente p§ 1,07 % med en Igbetid p3 10 3r.
Renteswap med restgeeld pd 11.147 t.kr., der sikrer en fast rente p& 0,8 % med en Igbetid p& 10 &r.
Renteswap med restgaeld p8 13.196 t.kr., der sikrer en fast rente pd 2,42 % med en lgbetid pa 4 ar.

Differencerente i henhold til renteswaps afregnes manedsvis.

6. £ndring i arbejdskapital
/Endring i tilgodehavender
/ndring i leverandgrgaeld mv,

7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt

8. Eventualforpligtelser
Ingen.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016

kr. kr.
384.457 (211.533)
(1.268.784) (10.128.935)
(884.327) (10.340.468)
2017 2016

kr. kr.
325.000 323.000

Geeld til realkreditinstitutter og bankgaeld er sikret med pant i grunde ag bygninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte grunde og bygninger udggr 365.960.517 kr.
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 301.450 606.447
Personaleomkostninger 1 (300.000) (300.000)
Driftsresultat 1.450 306.447
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 6.371.771 7.480.693
Andre finansielle indtaegter 700.388 825.017
Andre finansielle omkostninger (200.800) (317.181)
Resultat for skat 6.872.809 8.294.976
Skat af arets resultat 4 (172.600) (203.745)
Arets resultat 6.700.209  8.091.231
Forslag til resultatdisponering
Qverfﬂrt tillreserve for nettoopskrivning efter 6.371.771 7.480.693
indre veerdis metode
Overfart resultat 328.438 610.538
6.700.209 8.091.231
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 61.864.658 55.735.255
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 13.000.000 17.000.000
Finansielle anlagsaktiver 5 74.864.658 72.735.255
Anlaegsaktiver 74.864.658  72.735.255
T!Igodehavender hos tilknyttede 1.912.368 3.602.620
virksomheder
Udskudt skat 677.000 664.400
Tilgodehavende selskabsskat 768.018 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 251.395 0
Tilgodehavender 3.608.781 4.267.020
Likvide beholdninger 1.239.701 46.643
Omsaetningsaktiver 4.848.482 4,313.663
Aktiver 79.713.140  77.048.918
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12,2017

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Bankgeeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016
Note kr. kr.
15.000.000 15.000.000
50.969.742 44.840.339
8.964.711 8.636.273
74.934.453 68.476.612
0 1.992.500
1.992.500

1.997.500 4.000.000
292.600 38.500
1.171.367 1.724.921
0 216.385
1.072.613 0
244.607 600.000
4.778.687 6.579.806
4,778.687 8.572.306
79.713.140 77.048.918
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2017

Egenkapital
primo
Veaerdireguleringe
r

Arets resultat

Egenkapital
ultimo

Reserve
for netto-
opskrivnin
g efter Overfort
Virksom- indre overskud
hedskapita vaerdis eller
| metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
15.000.000 44.840.339 8.636.273 68.476.612
0 (242.368) 0 (242.368)
0 6.371.771 328.438 6.700.209
15.000.000 50.969.742 8.964.711 74.934.453
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Modervirksomhedens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtzegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af drets resultat
Aktuel skat
fEndring af udskudt skat

2017 2016

kr. kr.

300.000 300.000

300.000 300.000

2 2

2017 2016

kr. kr.

700.388 825.017

700.388 825.017

2017 2016

kr. kr.

59.309 60.123

132.391 252.058

9.100 5.000

200.800 317.181
2017 2016
kr. kr.
185.200 216.385
(12.600) (12.640)
172.600 203.745
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Modervirksomhedens noter

5. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo
Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Egenkapitalreguleringer
Andel af 8rets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Tilgode-
Kapital- havender
andele i hos
tilknyttede tilknyttede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.
10.894.916 17.000.000
0 (4.000.000)
10.894.916 13.000.000
44,840.339 0
(242.368) 0
6.371.771 0
50.969.742 0
61.864.658 13.000.000

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for dattervirksomeheders gaeld til realkreditinstitutter.

Geelden, der kautioneres for, udggr 195.546.865 kr. pr. 31.12.2017.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankgeeld | en dattervirksomhed.

Bankgaelden, der kautioneres for, udggr 14.553.042 kr. pr. 31.12.2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabskiasse C.
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede

virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes p& grundliag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlasgning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-

cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmzessige andel af resultatet praesenteres som en szerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering
og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver prassenteres som en seerskilt post under koncernens

egenkapitali.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méles ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-~
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gazld.

/ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
garelsen sammen med sendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielie instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. Nar de sikrede transakti-
oner realiseres, indregnes de akkumulerede aendringer som en del af kostprisen for de p8gzeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumen-
ter, indregnes andringer i dagsvaerdi lsbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

fndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsperiodens udlgb.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primzaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtzegter, nettokursgevinster vedrgrende geeld og transaktioner

i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende geeld og transaktio-

ner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p3 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa I3n til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,
hvis de vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrel-

sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezxre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes &rligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige

andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegielse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for betait acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles pa tidspunktet for I3noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved Ianoptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode 0og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter e&ndringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n, indg3else af finansielle lea-

singaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger,



