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Bestyrelse Jesper Bagger Sgrensen (formand)
Thomas Jansteen
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Falken & Co. ApS

Hovedtal i t.kr.

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste
Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Resultat fgr skat

Arets resultat

Anlaegsaktiver
Omsaetningsaktiver
Aktiver i alt

Selskabskapital
Egenkapital

Langfristet geeld
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nagletal i %
Afkastningsgrad
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

Antal medarbejdere

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad:

Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Forrentning af egenkapitalen:

Hoved- og nggletal

2015/16 2014 2013 2012 2011
16 mdr.

127.195 61.616 81.457 79.512 85.560
13.087 10.508 10.951 11.519 12.302
(2.066) 407 371 819 711

(583) (293) (264) (294) (444)
(2.649) 114 107 526 267
(2.076) 78 67 380 157
3.386 605 857 993 1.319
26.845 11.897 12.952 14.941 15.729
30.232 12.502 13.809 15.934 17.048

255 125 125 125 125
3.924 3.157 3.078 3.011 2.632
26.308 9.345 10.731 12.922 14.416
30.232 12.502 13.809 15.934 17.048

-6,8 3,3 2,7 51 4,2
102,0 127,3 120,7 115,6 109,1
13,0 25,2 22,3 18,9 15,4
-58,6 2,5 2,2 13,5 6,1
34 32 33 31 30

Resultat af primeer drift x 100 / Samlede aktiver
Omseetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital



Falken & Co. ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter er salg af nye biler, udferelse af diverse reparationsydelser, salg af
reservedele samt handel med brugte biler.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabet har omlagt dets regnskabsperiode fra 1. januar — 31. december til 1. maj — 30. april.
Omlaegningsperioden udger 16 maneder og er fra 1. januar 2015 til 30. april 2016.

Selskabets resultat vurderes ikke som tilfredsstillende og har ikke veeret i overensstemmelse med
forventningerne til regnskabsaret. Dele af underskuddet kan dog relateres til eendrede opgerelsesprincipper pa
varelagrene i forbindelse med at Falken & Co ApS fra 1. januar 2015 indgar i Mogens Elmer koncernen.

Selskabet forventer en veaesentlig forbedring af driftsresultatet og et positivt resultat i regnskabsaret 16/17.

Resultatet i perioden 1. maj 2016 - 31. juli 2016 er positivt. De tiltag der er ivaerksat for at forbedre driften
forlgber sdledes som planlagt.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vesentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af arsrapporten.



Falken & Co. ApS

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 til 30. april
2016 for Falken & Co. ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 til 30. april

2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingar, den 3. august 2016

Direktion

Per Falken

Bestyrelse

Jesper Bagger Sgrensen Thomas Jansteen Bjarne Lundahl
Formand



Falken & Co. ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Falken & Co. ApS:

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Falken & Co. ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 til
30. april 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sméa virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette
kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion. En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet
gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsinger, den 3. august 2016
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor



Falken & Co. ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Falken & Co. ApS for 1. januar 2015 til 30. april 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover har ledelsen valgt at fglge reglerne fra regnskabsklasse C for Hoved- og nggletalsoversigt.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv

rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold il
virksomhedens vaesentligste aktiviteter.



Falken & Co. ApS

Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med MEN af 1/10 1988 A/S, der fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgivende

virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezert over
den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Materielle anleegsaktiver

Indretning af lejede lokaler, tekniske anleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Falken & Co. ApS

Regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver, fortsat

Der foretages linecere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
Tekniske anleeg og maskiner 8 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjieneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi ~ for ~ varebeholdninger ~ opgeres  som  salgspris med fradrag  af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver indregnes til kostpris.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.



Falken & Co. ApS

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med MEN af 1/10 1988 A/S. Som felge heraf indregnes aktuelle
skattetilgodehavender og aktuelle skatteforpligtelser i balancen enten under tilgodehavender eller geeld til
tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor
opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som falge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeld

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar 2015 - 30. april 2016

Note 2015/16 2014
16 mdr.
Bruttofortjeneste 13.086.855 10.508.112
1 Personaleomkostninger 14.766.160 9.886.940
Afskrivninger 386.401 213.734
Resultat af primeer drift -2.065.706 407.438
3 Finansielle indteegter 63.380 55.397
Finansielle omkostninger 646.623 348.759
Resultat far skat -2.648.949 114.076
4 Skat af &rets resultat -572.688 35.597
Arets resultat -2.076.261 78.479

Resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret 216.744 0
Overfart af arets resultat -2.293.005 78.479
Arets resultat, disponeret -2.076.261 78.479
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Falken & Co. ApS

Balance 30. april 2016

Aktiver
Note 2016 2014
Goodwill 0 0
Erhvervede patenter, rettigheder mv. 21.667 35.000
5 Immaterielle anlsegsaktiver 21.667 35.000
Indretning af lejede lokaler 1.751.983 122.673
Tekniske anleeg og maskiner 155.262 26.636
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 495.484 120.576
6 Materielle anleegsaktiver 2.402.729 269.885
Deposita 962.000 299.843
Finansielle anleegsaktiver 962.000 299.843
Anlaegsaktiver 3.386.396 604.728
7 Feerdigvarer og handelsvarer 21.593.097 7.561.013
Varebeholdninger 21.593.097 7.561.013
Tilgodehavender fra salg 3.385.335 3.189.969
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 417.101
13 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 382.592 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0
Andre tilgodehavender 196.827 347.643
Udskudt skatteaktiv 594.791 22.103
Periodeafgraensningsposter 576.058 311.633
Tilgodehavender 5.135.603 4.288.449
Andre veerdipapirer 37.068 37.068
Likvide beholdninger 79.710 10.701
Omseetningsaktiver 26.845.478 11.897.231
Aktiver i alt 30.231.874 12.501.959

11



Falken & Co. ApS

Note

10
11
12

Balance 30. april 2016

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Bankgeeld

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld
Periodeafgraensningsposter, passiver

Kortfristet geeld

Geeld

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Leasing- og lejeforpligtelser
Eventualforpligtelser

Passiver

2016 2014
255.000 125.000
3.668.739 3.031.544
0 0
3.923.739 3.156.544
4.186.360 4.808.973
16.737.302 1.926.146
5.037.929 2.390.026
346.544 220.270
26.308.135 9.345.415
26.308.135 9.345.415
30.231.874 12.501.959

12



Falken & Co. ApS

Noter til arsrapporten

2015/16 2014
16 mdr.
1 Personaleomkostninger
Lanninger og gager 13.754.347 9.162.149
Pensioner 871.041 603.962
Andre omkostninger til social sikring mv. 140.772 120.829
14.766.160 9.886.940
Gennemsnitligt antal medarbejdere 34 32
2 Afskrivninger
Goodwill 0 0
Patenter og rettigheder 13.333 10.000
Indretning af lejede lokaler 176.036 88.897
Tekniske anlaeg og maskiner 65.413 26.896
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 131.619 87.941
386.401 213.734
3 Finansielle indteegter
Finansielle indtzegter hos virksomhedsdeltagere og ledelse 20.376 0
Renteindtaegter i avrigt 43.004 55.397
63.380 55.397
4 Selskabsskat
Aktuel skat af ordingert resultat 0 42.450
Forggelse af henseettelse til udskudt skat -572.688 -6.853
-572.688 35.597

13



Falken & Co. ApS

5

Noter til arsrapporten

Immaterielle anleegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar 2015
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 30. april 2016

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016

Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar 2015
Avrets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 30. april 2016

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2016

Patenter og

Goodwill rettigheder
1.500.000 50.000
0 0
0 0
1.500.000 50.000
1.500.000 15.000
0 13.333
0 0
1.500.000 28.333
0 21.667

Andre anleg,

Indretning af Tekniske anleeg driftsmateriel

lejede lokaler 0g maskiner 0g inventar
1.063.428 1.721.360 422.222
1.805.346 194.039 520.527
0 0 14.000
2.868.774 1.915.399 928.749
940.755 1.694.724 301.646
176.036 65.413 131.619
0 0 0
1.116.791 1.760.137 433.265
1.751.983 155.262 495.484

14
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Noter til arsrapporten

7 Varelager

Selskabet har leaset veerkstedsbiler og demobiler for t.kr. 9.423 pa statustidspunktet. Bilerne er indregnet i
varelageret og under leverandgrer af varer og tjenesteydelser.

8 Egenkapital

Selskabs- Overfart
kapital resultat Foreslaet udbytte
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 3.031.544 0
Udbetalt udbytte -216.744 0
Kapitalforhgjelse 130.000 2.930.200 0
Arets resultat -2.076.261 0
Egenkapital 30. april 2016 255.000 3.668.739 0

Selskabskapitalen bestar af 255 anparter af kr. 1.000.
Selskabskapitalen er forhgjet med kr. 130.000 i regnskabsaret 2015. Selskabskapitalen har veeret usendret
siden stiftelse af selskabet bortset fra naevnte kapitalforhgjelse i 2015.

9 Bankgeld
Forfald efter 5 ar 0 0
Forfald 1-5 ar 0 0
Forfald inden 1 &r 4.186.360 4.808.973

4.186.360 4.808.973
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10

11

12

13

Noter til arsrapporten

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for bankengagement udstedt virksomhedspant pa kr. 5.000.000 i felgende aktiver:

Simple fordringer, varelagre, indreg. keretgjer, driftsmateriel m.v., driftsmidler m.v., besaetning og goodwill
m.v.

Selskabtets bankforbindelse har pa vegne af selskabet afgivet garantier for i alt kr. 1.325.000 overfor
samhandelspartner.

Leasing- og lejeforpligtelser
Huslejeforpligtelse udger t.kr. 26.134 og har en Igbetid pa 163 maneder fra statusdagen.

Leasingforpligtelser pa veerksteds- og demovogne udger tkr. 9.423 pa statusdagen og er indreget i
varelageret og leverandgrer af varer og tjenesteydelser.

Selskabet har gvrige leasingforpligtelser for t.kr. 1.513 og har en Igbetid pa 69 maneder fra statusdagen.

Eventualforpligtelser

Selskabet har i 8 tilfeelde indgaet kautionsforpligtelse eller tilbagekabsforpligtelse pa solgte biler som er
finansieret via selskabets finansielle samarbejdspartnere. Hvis en sadan forpligtelse effektueres er
selskabet pligtig at tilbagekabe bilen til restgaelden pa finansieringsaftalen.

Der er nedlagt pastand om, at Falken & Co.’s registreringsafgift for perioden 1. februar 2010 —
31.december 2010 nedseettes med kr. 914.159 svarende til den ved SKATSs afgarelse af den 10. oktober
2013 opkraevede yderligere registreringsafgift. Det videre forlgh i sagen beror pa afholdelse af kontormgde
ved Landsskatteretten, der formentlig vil blive afholdt i lgbet af 2016. Selskabet regner med at sagen
vindes, og selskabet har pa den baggrund ikke indregnet belgbet som en forpligtelse.

Selskabet er sambeskattet med MEN af 1/10 1988 A/S som administrationsselskab samt med gvrige
danske tilknyttede virksomheder. Selskabet haefter, med andre sambeskattede selskaber i koncernen for
betaling af kildeskatter og selskabsskatter. Heeftelsen er subsidigert og begreenset til moderselskabets
forholdsvise ejerandel i selskabet.

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabets lovlige udlan til moderselskab er nu et udlan til associeret kapitalselskab. Der er indgaet aftale
om afvikling af lanet.
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