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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

K/S Wind Partner 38

c/o Momentum Gruppen A/S
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CVR-nr.: 2866 07 74
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
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K/S Wind Partner 38

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.19 - 31.12.19 for K/S Wind
Partner 38.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 13. april 2020

Ledelsen

Kim Madsen

Bestyrelsen

Kim Madsen Ole Aage Hansen
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K/S Wind Partner 38

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejeren i K/S Wind Partner 38

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Wind Partner 38 for regnskabséret 01.01.19 - 31.12.19,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har i note 1 anfert betingelserne for, at selskabet kan fortseette sin drift og dermed
begrundet, hvorfor selskabets arsregnskab er aflagt under forudssetning af fortsat drift. Vi
tager forbehold for grundlaget for regnskabsafleeggelsen, da forudseetningerne for fortsat drift
efter vores opfattelse ikke er til stede. Arsregnskabet burde derfor veere aflagt efter
realisationsprincippet. Arets resultat og egenkapitalen vil efter vores sken blive reduceret

veesentligt, safremt arsregnskabet afleegges efter realisationsprincippet..

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores afkreeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
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K/S Wind Partner 38

Den uafhsengige revisors revisionspategning

listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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K/S Wind Partner 38

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav bortset fra, at ... [ Tilfgj forhold til ledelsesberetningen ]. Som det fremgér af
afsnittet ”"Afkreeftende konklusion”, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 13. april 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Carsten Andersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne27703
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K/S Wind Partner 38

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive 5 stk. tysk opstillede Nordex N 54 vindmgller i
vindmglleparken Jabel-Wittstock i delstaten Brandenburg, Tyskland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa EUR 244.848 mod EUR
-37.053 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pd EUR -1.340.608.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet er i dialog med banken omkring mulighederne for afvikling af bankengagementet.
Engagementet vil ikke kunne afvikles fuldt ud ved den nuveerende indtjening fra driften. Der
vil derfor fortsat ske lebende indbetaling af resthaeftelse fra investorerne. Det forventes, at
banken fremadrettet accepterer afvikling med den likviditet, som mgllerne genererer,
lebende fuld indbetaling af restheeftelserne og eventuel likviditet fra salg/skrotning af
mgllerne.

Forholdet er pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ikke afklaret. Der er som felge heraf
veesentlig usikkerhed om, hvorvidt der kan skabes relevante finansielle rammer for
selskabets fortsatte drift.

Regnskabet er aflagt under en forudseetning om fortsat drift. Det skyldes, at ledelsen
vurderer, at selskabets kreditorer vil opnd den bedst mulige deekning af deres geeld ved at
driften fortseettes. Dette giver de bedste rammer for, at mulighederne for salg eller fortsat
drift undersgges. Ledelsen vurderer ikke, at en eendring af regnskabet til realisationsprincip
vil eendre veerdierne 1 regnskabet veesentligt, da anlegsaktiverne er nedskrevet til skgnnet
kapitalveerdi og der ikke forventes vaesentlige yderligere forpligtelser.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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K/S Wind Partner 38

Note

Resultatopgorelse

2019 2018

EUR EUR

Bruttotab -10.279 -7.264

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 299.137 20.617

2 Andre finansielle omkostninger -44.010 -50.406

Arets resultat 244.848 -37.053
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 244 848 -37.0563

Ialt 244.848 -37.053
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K/S Wind Partner 38

Note

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
EUR EUR
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 535.897 236.760
Finansielle anlaegsaktiver i alt 535.897 236.760
Anlaegsaktiver i alt 535.897 236.760
Andre tilgodehavender 2.002 257
Tilgodehavender i alt 2.002 257
Omseetningsaktiver i alt 2.002 257
Aktiver i alt 537.899 237.017
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Note

3

K/S Wind Partner 38

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
EUR EUR
Selskabskapital 2.019.477 2.022.152
Overfort resultat -3.360.085 -3.604.933
Egenkapital i alt -1.340.608 -1.5682.781
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.506.844 1.798.137
Geeld til tilknyttede virksomheder 368.434 17.310
Anden geeld 3.229 4.351
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.878.507 1.819.798
Geeldsforpligtelser i alt 1.878.507 1.819.798
Passiver i alt 537.899 237.017

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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K/S Wind Partner 38

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Belgb i EUR Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 1.949.791 -3.667.880
Kapitalforhgielse 72.361 0
Forslag til resultatdisponering 0 -37.053
Saldo pr. 31.12.18 2.022.152 -3.604.933
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 2.022.152 -3.604.933
Kapitalforhgielse 5.829 0
Kapitalnedsasttelse -8.504 0
Forslag til resultatdisponering 0 244 .848
Saldo pr. 31.12.19 2.019.477 -3.360.085

Selskabets stamkapital er fordelt pa 16.000.000 anpart er a DKK 1, svarende til EUR 2.152.157.
Heraf er indbetalt EUR 2.019.477 pr. 31.12.19.

Den ansvarlige deltager i selskabet er Komplementaranpartsselskabet Wind Partner 38, der
som komplementar heefter ubegreenset og direkte for selskabets forpligtelser.
Kommanditisternes heftelse udger DKK 1 pr. anpart med fradrag af kontant indbetalinger pa
anparten, men med tilleeg af ikke-udloddet overskud. Heeftelsen er personlig solidarisk, dog
begraenset til en tegnede anpart. Bestyrelsen kan indremme den enkelte
langiver/garantistiller sikkerhed i heeftelsen, ligesom den enkelte langiver/garantistiller kan
kraeve yderligere heaeftelse.
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K/S Wind Partner 38

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet er i dialog med banken omkring mulighederne for afvikling af bankengagementet.
Engagementet vil ikke kunne afvikles fuldt ud ved den nuveerende indtjening fra driften. Der
vil derfor fortsat ske lgbende indbetaling af restheeftelse fra investorerne. Det forventes, at
banken fremadrettet accepterer afvikling med den likviditet, som megllerne genererer,
lobende fuld indbetaling af resthaeftelserne og eventuel likviditet fra salg/skrotning af

moellerne.

Forholdet er pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ikke afklaret. Der er som felge heraf
veesentlig usikkerhed om, hvorvidt der kan skabes relevante finansielle rammer for
selskabets fortsatte drift.

Regnskabet er aflagt under en forudseetning om fortsat drift. Det skyldes, at ledelsen
vurderer, at selskabets kreditorer vil opnd den bedst mulige dsekning af deres geeld ved at
driften fortseettes. Dette giver de bedste rammer for, at mulighederne for salg eller fortsat
drift undersgges. Ledelsen vurderer ikke, at en eendring af regnskabet til realisationsprincip
vil eendre vaerdierne i regnskabet veesentligt, da anleegsaktiverne er nedskrevet til skennet
kapitalveerdi og der ikke forventes vaesentlige yderligere forpligtelser.

2019 2018
EUR EUR
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 130 103
Renteomkostninger i gvrigt 43.246 50.368
Valutakurstab 634 -65
Ialt 44.010 50.406

3. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har har givet transport i kommanditisternes restheeftelse over for debitor, dvs.
stamkapitalen med fradrag for kontante indskud.
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K/S Wind Partner 38

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i euro.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
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K/S Wind Partner 38

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valu-
takursreguleringer, opstéet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
males efter indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede
investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afheendelse af de selvstendige
udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.
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K/S Wind Partner 38

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnska-
bet, idet aktuel og udskudt skat pdhviler kommanditisterne og komplementaren.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder regnskabsmaessige indre vaerdi, er opgjort
efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit, og omfatter
endvidere felgende:

Den forholdsmeessige andel af dattervirksomheder regnskabsmeaessige indre veerdi, er opgjort
efter virksomhedens egen regnskabspraksis, hvis veesentligste post er afskrivning pé
anleegsaktiver, hvilket sker over 20 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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K/S Wind Partner 38

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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