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MBG ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for MBG ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 23. april 2018

Direktion

Brian Gellert

Michael Gellert
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MBG ApS
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i MBG ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MBG ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfg@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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MBG ApS
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides@ttelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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MBG ApS
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kra&vede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vojens, den 23. april 2018
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MBG ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

MBG ApS
Troldhgj 45
6100 Haderslev

Telefon: 76 11 91 61

E-mail: bg.troldhoj@ gmail.com
CVR-nr.: 28 66 00 81

Stiftet: 20. juli 2006
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Brian Gellert
Michael Gellert

Frgs Herreds Sparekasse
Gl. Vardevej 241
6715 Esbjerg N

ND REVISION VOIJENS
registreret revisionsanpartsselskab
(Ostergade 28

6500 Vojens

Holdingselskabet Michael Gellert ApS, Gammelbyvej 27, Fjelstrup,
6100 Haderslev
B. Gellert Holding ApS, Troldhgj 45, 6100 Haderslev

Selskabets formal er ifglge vedtagterne at drive handel med drikkevarer

og fedevarer med tilhgrende drikkevare- og fgdevareautomater indenfor
Cafax gruppen.
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MBG ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet har i indevaerende regnskabsar varet formueadministration.

Selskabet har overdraget den hidtidige aktivitet med tilbagevirkende kraft pr. 1. januar 2017. Der er
i den forbindelse realiseret vaesentlige avancer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for regnskabsperioden udviser et resultat pa DKK 23.661.643. Balancen viser
en egenkapital pa DKK 5.610.923.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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MBG ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

BRUTTOFORTJENESTE .........ccoociiiiiiiniiiiniiieee

Personaleomkostninger...........coccueeeviieiniienniiennieenieeeeen
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIEREZSAKLIVET ...ttt e e e
Andre driftsomkoStninger............ccevveeeviieiniiennieenieeneeen.

DRIFTSRESULTAT .......ocoiiiiiiiiiinineneeeeeeeeee

Indtegter af andre kapitalandele, verdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver...........ccocveeeviveennnenn.
Andre finansielle iIndt@gter ...........cocceeeveiieniiennieenieeneee.
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede

VITKSOMRBEAET ....cvviiiiiiiiciccecee e

Andre finansielle omKoStninger.............cccoevveevvieennveennnnenn.

RESULTAT FOR SKAT .....ccoccoiiiiiiiieeceeee

Skat af Arets TESUILAL....eeeeeeeeeeeeee e

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............cccevvevereeennenne.
Ekstraordinert udbytte udloddet i regnskabsaret ................
Overfart resultat........cooceevveriieeniineeeeeececeeee e

DISPONERET TALT ..o
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2017

20.777.947

20.777.947

2.821.005
18.531

66.773
-7.489

23.676.767

-15.124

23.661.643

6.500.000
20.000.000
-2.838.357

23.661.643

2016
kr. 1000

5.512

-2.743

-1.144
-70

1.555

66

32
-155

1.505

-282

1.223

1.223

1.223



MBG ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2016

2017 kr. 1000

GOOAWIL ...t 0 24
Immaterielle anlaegsaktiver ...................cccccoeveiieiiieennnn. 0 24
Produktionsanl@g og maskiner............ccceevevveerieeenveeenneeennns 0 1.579
Andre anleg, driftsmateriel og inventar............cccccveeeruvenn. 0 1.131
Indretning af lejede lokaler...........ccoceeeviiiiiiiinniieniiene. 0 38
Materielle anlaegsaktiver...............c.ccocceveviienniieenieeen. 0 2.748
Andre vardipapirer og kapitalandele .............cccoeeeveeenneenn. 604.001 245
Finansielle anlaegsaktiver...................ccccoooiiiviieiiieennnn. 604.001 245
ANLAGSAKTIVER ..o 604.001 3.017
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer ............ccc.cc........ 0 1.504
Varebeholdninger ..................cccooriiiiniiienieeeeee 0 1.504
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ....................... 0 1.126
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 3.187.190 920
Andre tilgodehavender ...........coccooeviiiiiiiiiiiiniieiee 1.069.531 12
Periodeafgraensningsposter...........cooveeeviieinieennieennieeninenn. 0 125
Tilgodehavender ..................cccooeiiiiiiiiiiieeecee e, 4.256.721 2.183
Likvide beholdninger ...................ccccoooiiiiiiiiiieeeee 903.003 0
OMSATNINGSAKTIVER ..., 5.159.724 3.687

AKTIVER . ... 5.763.725 6.704
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MBG ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
PASSIVER

Virksomhedskapital ..........ccceeeriieriiieniiieeniieeciee e
OVerf@rt resultat.........oocveeeiiieiiiieiiieeeeeeeeee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............cccceeveeveennenne.

EGENKAPITAL........ccooiiiiiiiiiiiciececeeeeeeee

Hensattelse til udskudt sSKat .....oeveeeeeeeeeeeiiiieeeee e,

HENSATTE FORPLIGTELSER ................ccccociiin

KreditinStituLter . ..cooueeeeiieeeiieeeieeeeeee e
LeasingforpligtelSer........coeviiieriiieeriieeriie e

Langfristede gaeldsforpligtelser..................ccccvveviinnnnnn.

Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser.............
KreditinSttutter. ... .ooveeveenieeieeieeeeeeeeeee e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.cccccveeenneen.
Geld til tilknyttede virksomheder ..........ccoccoeevieernieenniennne
SelsKabsSKal......cc.uivieiriiriieieiieeceeeeeeee e
Anden GRId......coooiiiiiiii e
Periodeaf graensningspoSter.......c.eeuuveeriveeeniireerieeenreeerieeenns

Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................ccccoeeveeeienn.

GZAELDSFORPLIGTELSER ........ccccooiiiiiiiiniiiiee.

PASSIVER ..o

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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2017

500.000
-1.389.077
6.500.000

5.610.923

0

0

0
15.147
0
127.655
10.000

152.802

152.802

5.763.725

2016
kr. 1000

500
1.449
0

1.949

128

128

771
326

1.097

839
905
632

19
187
926

22

3.530

4.627

6.704



MBG ApS

1

NOTER

2017
Seaerlige poster
Realisationsavancer ved overdragelse af aktiviteter DKK 20.787.947
Personaleomkostninger
Antal personer besk@ftiget ..........oevveeriiieeniiieeniieeieeeieeene 1
LONNINGET......viiiiiiieeiieeeiie et 0
PENSIONET .....viiiiiieeiiie ettt e e 0
Andre omkostninger til social Sikring ...........cccceevvveennnenn. 0
Personaleomkostningerialt .....................cccooeiieniinnnnn. 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
GOOAWIL ... 0
Maskiner 0g K@Iere ...........oooveeeiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeee 0
Driftsmateriel 0g INVENLAr...........cceeveeriiieeriieerieeerreeerieeenne 0
Indretning af lejede loKaler..........ccccveeeiieeniieeniiiecieeeieee 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiverialt....................coooiiiiiiiii 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat..........ccocceevveeveenieneeieneenenne. 15.124
Regulering af udskudt skat ..........ccccoeeveiveeniiieeniiieeieeeiees 0
Regulering af tidligere ars sKat..........cceeveeeeveecieeeesreenenen. 0
Skat af arets resultatialt..................cocoocooeiiniiiinnne. 15.124
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2.394
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53
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661
465
15

1.144



MBG ApS

NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
5 Egenkapital
Virksomhedskapital.......... 500.000 0 0 500.000
Overfgrt resultat ............... 1.449.280 0 -2.838.357 -1.389.077
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................... 0 -20.000.000 26.500.000 6.500.000
1.949.280 -20.000.000 23.661.643 5.610.923
Gzldialt  Restgeld efter
primo 5ar
6 Langfristede gaeldsforpligtelser
KreditinSttutter......oovevveenieeieeeeeieeeeee e 1.262.681 0
LeasingforpligtelSer.......c.covvuiieriieeriieiiieeieeeiee e 672.697 0
1.935.378 0

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Hzeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet B. Gellert Holding ApS som
administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingenting.

Side 13



MBG ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for MBG ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsverdien af aktivet og
nutidsvaerdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller
en tilnermet vardi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter
samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsfgres lgbende i resultatopggrelsen.
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MBG ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes line@rt i resultatopggrelsen over
leasingperioden. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i
lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomseatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomseatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i1 forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hj®lpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
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MBG ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige veardi, ophgrer
afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.
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Der foretages lineere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restverdi
Maskiner og kglere 3-8 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og 3-8 ar 0-20 %

inventar

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer

Andre vardipapirer, som bestar af vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes
til Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvardi. Dagvardien af unoterede
aktier/anparter er opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte
vardiansettelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 i dagsverdihierarkiet). Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfelde, hvor
kostprisen er hgjere end nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fasts®ttes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.
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