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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Rederiet O.W. Baltic A/S
Vinkel Alle 1

9000 Aalborg

CVR-nr.: 28658354
Hjemsted: Aalborg
Regnskabsar: 01.01.2021 - 30.09.2021

Bestyrelse

Henrik Holst Pedersen, formand
Morten Dodensig

Jorgen Olesen

Direktion
Jorgen Olesen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
30.09.2021 for Rederiet O.W. Baltic A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -

30.09.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 13.01.2022

Direktion

Jorgen Olesen
direktar

Bestyrelse

Henrik Holst Pedersen Morten Dodensig
formand

Jorgen Olesen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Rederiet O.W. Baltic A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rederiet O.W. Baltic A/S for regnskabsaret 01.01.2021 -

30.09.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -
30.09.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 13.01.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Rosquist Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31482
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet ejer og driver tankskibe samt virksomhed, der knytter sig naturligt hertil.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pé 4.988 t.USD. mod et underskud pé 886 t.USD sidste ar.

Arets resultat er positivt pavirket af indteegtsfersel af mellemregninger med tidligere koncernselskaber, der ikke
kraeves indfriet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2021

2021 2020
Note t.Usb t.Uusb
Bruttofortjeneste/-tab 344 300
Af- og nedskrivninger 2 (123) (500)
Driftsresultat 221 (200)
Andre finansielle indteegter 4.669 0
Andre finansielle omkostninger (18) (656)
Resultat for skat 4.872 (856)
Skat af arets resultat 3 116 (30)
Arets resultat 4.988 (886)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 4,988 (886)

Resultatdisponering 4.988 (886)




Rederiet O.W. Baltic A/S | Balance pr. 30.09.2021 9
Balance pr. 30.09.2021
Aktiver
2021 2020

Note t.Usb t.usb
Skibe 1.377 1.502
Materielle aktiver 4 1.377 1.502
Anlaegsaktiver 1.377 1.502
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 421
Udskudt skat 134
Andre tilgodehavender 49 17
Periodeafgransningsposter 38
Tilgodehavender 657 23
Likvide beholdninger 179 39
Omsatningsaktiver 836 62
Aktiver 2.213 1.564
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Passiver
2021 2020
Note t.Usb t.usb
Virksomhedskapital 85 85
Overfert overskud eller underskud 1.381 (3.607)
Egenkapital 1.466 (3.522)
Bankgaeld 231 410
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 231 410
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 5 179 170
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 214 10
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 4.233
Skyldig skat 49 30
Anden geeld 74 233
Kortfristede gaeldsforpligtelser 516 4.676
Gaeldsforpligtelser 747 5.086
Passiver 2.213 1.564
Usaedvanlige forhold 1
Eventualforpligtelser 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgerelse for 2021

11

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.Usb t.Usb t.Usb
Egenkapital primo 85 (3.607) (3.522)
Arets resultat 0 4,988 4.988
Egenkapital ultimo 85 1.381 1.466
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Noter

1 Usaedvanlige forhold

12

Arets resultat er pavirket positivt med t.USD 4.634 vedrgrende indtaegtsfersel af mellemregninger med tidligere

koncernselskaber, der ikke kraeves indfriet.

2 Af- og nedskrivninger

2021 2020
t.Uusb t.Uusb
Afskrivninger pa materielle aktiver 123 163
Nedskrivninger af materielle aktiver 0 337
123 500
3 Skat af arets resultat
2021 2020
t.Uusb t.Uusb
Aktuel skat 18 30
Andring af udskudt skat (134) 0
(116) 30
4 Materielle aktiver
Skibe
t.UsD
Kostpris primo 14.600
Kostpris ultimo 14.600
Af- og nedskrivninger primo (13.100)
Arets afskrivninger (123)
Af- og nedskrivninger ultimo (13.223)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.377
5 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2021 2020 2021
t.UsbD t.UsD t.UsD
Bankgaeld 179 170 231
179 170 231
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6 Eventualforpligtelser

Selskabet har tidligere veeret ejet af OW Bunker-koncernen, hvor skibet OW Baltic gennem flere ar har opereret
som bunkerskib med udgangspunkt i Uruguay via en bareboataftale med et tidligere s@sterselskab i Montevideo
Derudover har andre selskaber i OW Bunker-koncernen drevet handel med bunkerolie med et lokalt selskab.
Samhandelspartneren er af den opfattelse at der berettiget kan rejses krav mod skibet OW Baltic for daekning af
tab konstateret som fglge af samhandlen med OW Bunker-koncernen. Kravet er pa USD 5,6 mio. Ledelsen i
Rederiet O.W. Baltic A/S er uenig heri, men samhandelspartneren har faet registreret en embargo pa skibets
aktuelle indtjening. Der kan vaere risiko for at embargoen aflgses af en egentlig arrest.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med OWAT ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor
i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets geeld til Spar Nord Bank A/S er der afgivet ejerpantebrev i Olietankskibet O.W. Baltic
pa nom. DKK 58,5 mio.

Skibets regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen er USD 1,4 mio.

Ejerpantebrevet er tillige stillet til sikkerhed for moderselskabets mellemvaerende med Spar Nord Bank A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Funktionel og praesentationsvaluta er USD med anvendt valutakurs for 2021: 6,26 (2020: 6,06)

Generelt om indregning og maling
Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen for regnskabsperioden i takt med, at de indtjenes. Afgerelsen, af om
indtaegter anses som indtjent, baseres pa felgende kriterier:

«  Der foreligger en forpligtende salgsaftale

+  Salgsprisen er fastlagt

+  Levering har fundet sted

« Indbetalingen er modtaget eller kan med rimelig sikkerhed forventes modtaget

Endvidere indregnes i resultatopgerelsen omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser, ligesom resultatopgerelsens poster vil blive pavirket af
a@&ndringer i regnskabsmaessige skan foretaget i tidligere ar.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning indregnes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende indregnes aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til alle forhold, herunder forudsigelige risici og tab, der fremkommer,
inden arsrapporten udarbejdes, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balance.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter. | posten
indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra kapitalandele,

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-sen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med OWAT ApS. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).
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Balancen
Materielle aktiver
Skibe males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



