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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Rederiet O.W. Baltic A/S.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven. Selskabet er under afvikling, og &rsrappor-
ten aflaggges sdledes ikke med henblik pafortsat drift.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 24.06.2016

Direktion

Peter Nielsen

Bestyrelse

Peter Fogh John Sommer Schmidt Peter Nielsen
formand

Pernille Ankjaer Bigaard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Rederiet O.W. Baltic A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Rederiet O.W. Baltic A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaarksomheden pd, at selskabet er under afvikling. Arsrapporten af-
laegges sdledes ikke med henblik pa fortsat drift.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 24.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Rosquist Andersen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet gjer og driver tankskibe samt virksomhed, der knytter sig naturligt hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Rederiet O.W. Baltic A/S indgdr i OW Bunker-koncernen, som ved dekret af 7. november 2014 blev taget
under konkursbehandling. Efterf@lgende gik ogsd Rederiet O.W. Baltic A/S' direkte moderselskab O.W. Tan-
kers A/S konkurs, og ejerskabet til Rederiet O.W. Baltic A/S blev samtidig overfert til et nyt selskab ALBA
Tankers ApS, som gjes af O.W. Tankers A/S konkurs under konkurs.

Selskabet er som felge heraf under afvikling, og arsrapporten aflaggges sdledes ikke med henblik pa fortsat
drift. Arsrapporten aflssgges efter realisationsprincippet.

Skibet er pa underskriftstidspunktet udlejet pa en bareboat aftale med Amirtol SA.
Rederiet O.W. Baltic A/S opndedei 2015 et positivt driftsresultat pa USD 0,6 mio.

Selskabet har efter regnskabsdrets udlgb forleanget timecharteraftalen med Amirtol SA. Som feglge af den
igangvaaende tvist hvorefter skibet er undergivet en embargo, hvorfor det indtil nu ikke vaaret muligt at af-
haande skibet. Der arbejdes fortsat med at fa skibet fri i forhold til den pdlagte embargo, og det er ikke muligt
at forudsige hvornar dette vil ske. Omkostninger vedrgrende embargo sagen indregnes ikke, da ledelsen er
uenig heri. Der henvisestil note 7, hvor forholdet er beskrevet.

Skibet fortsadter derfor sin drift og har forlaanget den tidligere indgéede timecharteraftale pa usandrede vilkar.
Skibet pr. 31. dec. 2015 er vagdisat til USD 4,6 mio.

Skibet OW Baltic er fuldt ud pantsat til selskabets pengeinstitutforbindelse, og der er med pengeinstituttet og
tilknyttede virksomheder indgaet aftale, der sikrer fortsat drift af selskabet under forudsagning af, at selskabets
likviditetsudvikling er i overensstemmelse med de udarbejdede budgetter pr. maned frem til salg af selskabet,
aternativt skibet.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Skibet OW Baltic har gennem flere & opereret som bunkerskib med udgangspunkt i Uruguay via et timechar-

teraftale med et tidligere sasterselskab i Montevideo. Derudover har andre selskaber i OW Bunker-koncernen
drevet handel med bunkerolie med samme lokale sel skab. Samhandel spartneren er af den opfattelse at der be-
rettiget kan rejses krav mod skibet OW Baltic for dakning af tab konstateret som f@lge af samhandlen med
OW Bunker-koncernen. Kravet er pa USD 5,6 mio. Ledelsen i Rederiet O.W. Baltic A/S er uenig heri, men
samhandel spartneren har faet registreret en embargo pa skibet som indebaarer af en begramsning af skibets
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L edel sesberetning

operationsmuligheder. Dette pavirker imidlertid ikke skibets aktuelle indtjening. Men der kan vagre en risiko

for at embargoen afl gses af en egentlig arrest.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Selskabet er under afvikling, og arsrapporten aflasgges i lighed med sidste &r sdledes ikke med henblik pa fort-
sat drift. Arsrapporten aflssgges efter realisationsprincippet.

Funktionel og prassentationsvalutaer USD.

Generelt om indregning og maling
Indtaggter indregnes i resultatopgerelsen for regnskabsperioden i takt med, at de indtjenes. Afgarelsen, af om
indteggter anses som indtjent, baseres pa felgende kriterier:

. Der foreligger en forpligtende salgsaftale
. Salgsprisen er fastlagt
. Levering har fundet sted

. Indbetalingen er modtaget eller kan med rimelig sikkerhed forventes modtaget

Endvidere indregnes i resultatopgerelsen omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, her-under
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser, ligesom resultatopgerel sens poster vil blive pavirket af
andringer i regnskabsmaessige sken foretaget i tidligere .

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-skabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet,
og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning indregnes aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende indregnes aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til alle forhold, herunder forudsigelige risici og tab, der frem-kommer,
inden arsrapporten udarbejdes, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til USD til transaktionsdagens valutakurs. Tilgodehavender, gedd og
andre monetage poster i fremmed valuta, der ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til USD til balance-
dagens valutakurs.

Vautakursgevinster og -tab vedregrende nettoomsagtning og driftsudgifter mv. indgdr i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Posterne nettoomsagning til og med andre eksterne omkostninger er med henvisning til &rsregnskabslovens
§32 sammendraget til én post bensevnt bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste omfatter indtesgter, der indgar, nér levering finder sted, omkostninger ved drift og ved-
ligeholdelse af skibe samt omkostninger til administration mv

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultat-opgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagae aktiviteter.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende gadd og transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedra-
rende skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver
Skibe er indregnet til realisationsveardi svarende il den forventede handelsvaardi i en salgssituation.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til redisationsveadi, der savanligvis svarer til nominel veadi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil realisationsveadi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil redisationsveadi, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014

Note t.USD t.USD
Bruttofortjeneste 837 1.063
Af- og nedskrivninger 1 (215) (6.236)
Driftsresultat 622 (5.173)
Andre finansielle omkostninger 2 (822) (322)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (200) (5.495)
Skat af ordinaat resultat 3 (86) 1.253
Aretsresultat (286) (4.242)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (286) (4.242)

(286) (4.242)
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Balance pr. 31.12.2015

Skibe
M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.USD t.USD
4.600 4.815

4 4.600 4.815
4.600 4.815

205 213

2 5

0 6

6 6

213 230

75 0

288 230

4.888 5.045
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.USD t.USD

Virksomhedskapital 5 85 85
Overfart overskud eller underskud (2.700) (2.414)
Egenkapital (2.615) (2.329)
Udskudt skat 65 0
Hensatte forpligtelser 65 0
Bankgadd 3.159 3.603
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 10 11
Gadd til tilknyttede virksomheder 4.241 3.625
Skyldig sel skabsskat 6 20 24
Anden gadd 8 111
Kortfristede gaddsforpligtelser 7.438 7.374
Gaddsforpligtelser 7.438 7.374
Passiver 4.888 5.045

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

oo
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfart
overskud
Virksom-  eller under-
hedskapital skud | alt
t.USD t.USD t.USD
Egenkapital primo 85 (2.414) (2.329)
Arets resultat 0 (286) (286)
Egenkapital ultimo 85 (2.700) (2.615)
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Noter
2015 2014
t.USD t.USD
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 163 643
Nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver 52 5.593
215 6.236
2015 2014
t.USD t.USD
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 0 123
Renteomkostninger i avrigt 164 198
@vrige finans elle omkostninger 658 1
822 322
2015 2014
t.USD t.USD
3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 21 24
AEndring af udskudt skat 65 (1.280)
Regulering vedrarende tidligere ar 0 3
86 (1.253)
Skibe
t.USD
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 14.600
Kostprisultimo 14.600
Af- og nedskrivninger primo (9.785)
Arets nedskrivninger (52)
Arets afskrivninger (163)
Af- og nedskrivninger ultimo (10.000)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 4.600

5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen bestdr af 500 aktier a nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt

saalige rettigheder.
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Noter

6. Skyldig selskabsskat
Skyldig sel skabsskat indeholder skyldig sambeskatningshidrag til OWAT ApS pat.USD 20.

7. Eventualfor pligtelser
Skibet OW Bdltic har gennem flere & opereret som bunkerskib med udgangspunkt i Uruguay via et timechar-

teraftale med et tidligere sosterselskab i Montevideo. Derudover har andre selskaber i OW Bunker-koncernen
drevet handel med bunkerolie med samme lokale sel skab. Samhandel spartneren er af den opfattelse at der be-
rettiget kan rejses krav mod skibet OW Baltic for dakning af tab konstateret som f@lge af samhandlen med
OW Bunker-koncernen. Kravet er paA USD 5,6 mio. Ledelsen i Rederiet O.W. Baltic A/S er uenig heri, men
samhandel spartneren har faet registreret en embargo pa skibet som indebaarer af en begramsning af skibets
operationsmuligheder. Dette pavirker imidlertid ikke skibets aktuelle indtjening. Men der kan vaare en risiko

for at embargoen aflgses af en egentlig arrest.

Selskabet indgar fra 29. marts 2014 i en dansk sambeskatning med OWAT ApS som administrati onssel skab.
Selskabet hadter derfor if@lge sel skabsskattel ovens regler herom fraindtraedel se i sambeskatningen for eventu-
elleforpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets gedd til Spar Nord Bank A/S er der afgivet pant i Olietankskibet O.W. Baltic pa
EUR 7,8 mio. Pantet er gaddende for felgende sel skaber:

e Rederiet Atlantic A/S

¢ Rederiet Oxana A/S

o Rederiet Copenhagen A/S
o Rederiet Scandinavia A/S
e Rederiet Pacific A/IS

e Rederiet O.W. Baltic A/S
o Rederiet Aalborg A/S

Skibets regnskabsmaessige vaadi pa balancedagen er USD 4,6 mio.

9. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Selskabets naatstéende parter udgares af moderselskabet OWAT ApS, Aalborg og dette selskabs modersel-
skab.

Koncernens gverste danske holdingsel skab er OW Bunker A/S under konkurs, Aalborg.
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Noter

Selskabet har i regnskabsaret ikke haft transaktioner med naatstéende parter, som ikke er gennemfert pa mar-
kedsmaessige vilkar.



