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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
Gammelgaard Stgvring Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Undertegnede erklerer, at virksomheden opfylder betingelserne for at undlade revision af
arsregnskabet for indeveerende regnskabsar.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 2/6 2016

Direktion

Ric Peter Paulsen
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REVISORS ERKL/ERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Gammelgaard Stevring Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Gammelgaard Stevring Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2015 pa grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grenaa, den 2/6 2016
ROB/ZAEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Morten Jarlund
Statsaut. revisor
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Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Gammelgaard Stevring Holding ApS
c/o Ric Paulsen

Krattet 266

8500 Grenaa

CVR-nr.: 28 65 50 45

Stiftet: 1. juli 2006

Hjemsted: Norddjurs

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2015
Dokument ref.: 8048/ MJ/RD/JN

Ric Peter Paulsen
ROBZK Godkendt Revisionsaktieselskab
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at

udeve seedvanlige holdingselskabsaktiviteter og andre investeringer og
aktiviteter, der naturligt knytter sig hertil.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Gammelgaard Stevring Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som faglge af @ndrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@JRELSEN

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, gald samt tilleg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 100 ar 75 %
Andre anlag, driftsmateriel og 5ar 0 %

inventar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige veardi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgare, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfeeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgarelsen under nettoomsetning.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Ved kegb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes
labende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2015 2014
kr. kr.
Andre driftSindteegter.........coovvieii i 0 148.170
Andre eksterne 0mKOStNINGer .........cccvoveveevveienieieens -19.474 -25.328

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET ... -1.250 -15.202
Andre driftsSomKoStNINGer.........ccccoveveiieviiere e -1.783.885 -41.361
DRIFTSRESULTAT ...t -1.804.609 66.279
Andre finansielle indteegter ..........ccoccvveiieniiieniieieene 9.146 3.738
Andre finansielle omKosStNiNger...........cccoovevveveviveieennne -175.246 -193.071
ORDINZART RESULTAT F@R SKAT .....ccoeevveene -1.970.709 -123.054
Skat af arets resultat............cccceeevereerereereeeeeee e 0 -251.483
ARETS RESULTAT .ot -1.970.709 -374.537

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart reSUIat..........ccoveveiiiisicieeee e -1.970.709 -374.537
DISPONERET F ALT i -1.970.709 -374.537
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.
Grunde 0g bygninger ... 1 4.000.602
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar..............c..cc...... 0 1.250
Materielle anleegsaktiver...........ccooviviieniiiiiiencee 1 4.001.852
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 0 0
Finansielle anlaegsaktiver ... 0 0
ANLAEGSAKTIVER ... 1 4.001.852
Andre tilgodehavender ............ccccoveveiieiieve e 3.681.706 1.791.151
Tilgodehavender ...........ccccoeiievi i 3.681.706 1.791.151
OMSAETNINGSAKTIVER ... 3.681.706 1.791.151
AKTIVER......oo e 3.681.707 5.793.003
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital .............cccoveeiviieiiieiiesccc e 125.000 125.000
Overfart resultat...........ccooveeieniene e 115.951 2.086.660
2 EGENKAPITAL. ..ottt 240.951 2.211.660
Prioritetsgaeld.......c.ccoveiviieiiece e 0 2.669.908
KreditinStItUITEr ........cooveiecieee e 83.186 106.176
SeISKADSSKAL.........ccvveieiiiiie e 5.000 0
3 Langfristede geeldsforpligtelser.........c.ccccovivvvveinennnne 88.186 2.776.084
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 2.693.499 90.000
KreditinStitUtter..........ooveeieie e 507.458 672.259
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co...... 10.000 10.000
ANAEN &I ... 0 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............c........ 141.613 33.000
Kortfristede geeldsforpligtelser ...........cccoovevviiieinennnns 3.352.570 805.259
GZAELDSFORPLIGTELSER ......cooooiiiiiieieic e 3.440.756 3.581.343
PASSIVER ..ot 3.681.707 5.793.003

4 Eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSEPIIS, PrIMO ..o 0 386.688
Afgang i Arets @b .......ccooeveeicicceeeeee e, 0 -386.688
Kostpris 31. december 2015 ..........coovvieieieiencncee 0 0
Op- 0g Nedskrivninger Primo .........cccccoeeerenencnenennnns 0 -306.688

Work for Life ApS - Tilbagefart op- og
NEASKITVININGET ..ot 0 306.688
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .................... 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.............. 0 0

Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital

Virksomhedskapital .............cc.ccoeeene 125.000 0 125.000
Overfart resultat..........ccoocevereiennnnn 2.086.660 -1.970.709 115.951
2.211.660 -1.970.709 240.951
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NOTER
Geld i alt Geld i alt Kortfristet Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld ................... 2.719.908 2.658.499 2.658.499 0
Kreditinstitutter ................ 146.176 118.186 35.000 0
Selskabsskat ..................... 0 5.000 0 0
2.866.084 2.781.685 2.693.499 0
4 Eventualposter mv.
Der pahviler ikke selskabet kautions- eller eventualforpligtelser.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i selskabets ejendom, og herunder tilgodehavende salgssum
fra salg af ejendommen.

Den regnskabsmassige veerdi af de pantsatte aktiver udger 2.403.015 kr. pr. 31. december
2015.

Til sikkerhed for bankgeeld er der afgivet fglgende transporter:

Earn out betalinger vedr. salg af selskabet Fit&Sund Grenaa ApS med kr. 1.385.000.
Tilgodehavende hos ATV Maskinservice med kr. 128.170.

Tilgodehavende hos Alsg Gruppen ApS med kr. 193.616.

Den regnskabsmaessige veerdi af det pantsatte tilgodehavende udger 1.169.105 kr. pr. 31.
december 2015.



