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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 for Nordic Rebalance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillered, den 26. april 2024
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordic Rebalance A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Rebalance A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1, det fremgar det, at der forventes tilfarsel af
likviditet til sikring af selskabets fortsatte drift. Kapitaltilferslen forventes gennemfart i 2024 men der
er pa tidspunktet for arsrapportens aflaeggelsen ikke modtaget tilsagn om kapitaltilfersel. Nordic
Rebalance har ved tidligere kapitalforhgjelser varet i stand til, at opna den fornadne kapital. Ledelsen
har ved regnskabsaflaggelsen forudsat, at selskabet vil opna den fornadne kapital tilfert, og har derfor
aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Vores konklusion er ikke modificeret som falge af dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi henvise til note 2, hvor ledelsen redeger for
usikkerhed ved indregning og maling.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. april 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CYR-nr. 32 28 52 01

Chris'Winther Bjgrholm Dyhr
statsautoriseret revisor
mne34473
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Selskabsoplysninger
Selskabet Nordic Rebalance A/S
Krakasvej 17
3400 Hillerad
Telefon: 48107000
Hjemmeside: www.nordiskrebalance.dk
CVR-nr.: 28 6550 10
Stiftet: 27. juni 2006
Hjemsted: Allerad
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Anders Rolfsson, Formand
Mats Stefan Persson
Martin Olsson
Susanne Andersen Bakgaard
Niels Christian Westergaard-Nielsen
Direktion Caroline Elisabeth Lilja Olsson, Adm. direkter
Revision Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@Oster Allé 42, 4. th.
2100 Kebenhavn @
Dattervirksomhed Nordic Rebalance AB, Horby
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Nordic Rebalance A/S’ aktiviteter omfatter forskning & udvikling, produktion, markedsfering og salg af
postbiotika under ReFerm-maerket. Al markedsfgring og salg af ReFerm foregar i det helejede
datterselskab Nordic Rebalance AB.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ved udarbejdelsen af selskabets arsrapport er der foretaget en raekke regnskabsmaessige vurderinger og
sken, der danner grundlag for praesentation, indregning og maling af selskabets aktiver. Selskabets
immaterielle anlaegsaktiver er indregnet til vaerdier, som er basseret pa ledelsens forventning om
fremtidig udnyttelse, ud fra selskabets forventede udvikling. Sddanne anlagte sken vil i sagens natur
vaere behaeftet med en vis usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -2.434 t.kr. mod -3.102 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger
-5.529 t.kr. mod -6.223 t.kr. sidste ar. Arets resultat er DKK 694 tDKK bedre end i 2022, hvilket skyldes
hgjere salg i den svenske virksomhed. Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende men
forventet.

Kapitalberedskab

Pa tidspunktet for arsrapportens aflaeggelse har ledelsen ikke opnaet tilsagn om det fulde belgb af den
krevede kapitaltilfersel, men forventer at modtage den tilstrakkelige likviditet senest sidste kvartal
2024 til at sikre driften.

Ledelsens har ved aflaeggelsen af arsrapporten lagt til grund at finansieringen opnas i lighed med
tidlisere kapitaltilfersels runder.

Det er ledelsens vurdering, baseret pa ovenstdende, at selskabet kan fortsaette driften og generere
tilstraekkelig likviditet til at betale selskabets forpligtelser i takt med at de forfalder frem til 31.
december 2024.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

ReFerm er et videnskabeligt underbygget, unik, naturlig og enkel lasning i form af hajkoncentreret
postbiotikum fremstillet ud fra en mikrobielt fermenteret havreblanding. ReFerm pavirker arsagen bag
kroniske betandelseslidelser og derved lindrer produktet ogsa symptomer.

| december 2022 offentliggjorde et forskerhold pa Linkdping Universitetshospital i samarbejde med
Nordic Rebalance resultater fra et klinisk studie i et peer-reviewed videnskabeligt tidsskrift.
Resultaterne viser, at ReFerm signifikant styrker tarmbarrieren og reducerer tarmens permeabilitet hos
mennesker med moderat og svaer IBS.
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Ledelsesberetning

| 2023 fortsatte forskerholdet i LinkOoping med at analysere den immunologiske aktivitet i tarmvaevet,
hvor barrieren nu er blevet forstaerket. Med en forstarket tarmbarriere forventes det, at faerre
skadelige stoffer fra tarmen kan traenge ind i tarmvaevet, og at immunsystemets aktivitet dermed
bliver nedsat. Med andre ord forventes det, at problemet kaldet lav-grads tarminflammation, som
blandt andet personer med irritabel tyktarm (IBS) har, vil blive reduceret eller fjernet efter behandling
med ReFerm. Da den videnskabelige publikation med analyseresultaterne farst forventes udgivet inden
for de kommende 3 maneder, er resultaterne pa nuvaerende tidspunkt fortrolige. Det kan dog afslares,
at resultaterne med ReFerm er uhyre interessante.

Ligeledes er der blevet arbejdet pa analyser fra et klinisk studie med ReFerm overfor alvorlige
fedtleversygdomme som lever-fibrose og -cirrose i det store EU-finansierende projekt Galaxy. Her er
resultaterne med ReFerm ogsd uhyre interessante men stadig fortrolige. Et manuskript forventes
indsendt til et top-videnskabeligt tidsskrift i februar 2024.

Arsagen til fortroligheden er dels formelle krav til NRB’s patentansggninger pa de to omrader, dels at
de videnskabelige tidsskrifter kun vil publicere resultater, hvis de ikke er beskrevet far.

Patent

Resultaterne fra forskergruppen ved Linképing Universitet og Galaxy har resulteret i nye muligheder for
at opgradere Nordic Rebalance A/S’ patentportefalje, som er gennemfert i 2023, som indikeret
ovenfor.

Positionering af postbiotika

2023 var aret, hvor begrebet postbiotika for alvor slog igennem internationalt. Nordic Rebalance havde
allerede aret for placeret ReFerm i denne kategori. International Probiotic Association (IPA) besluttede
at integrere postbiotika i foreningens arbejde med stor stotte fra globale medlemsvirksomheder inden
for sundhed og teknologi.

Sortiment

I 2023 blev varesortimentet med sachetter med indhold pa 35 gram ReFerm i pulverform konsolideret.
35 gram er blandt andet baseret pd de forskningsresultater, der viser en vaesentlig styrkelse af
tarmbarrieren og reduktion af permeabilitet for personer med moderat og svaer irritabel tyktarm (IBS).

| lebet af efteraret blev der taget kontakt til et firma i Lund i Sverige, som preveproducerede kapsler
med et indhold pa 700 mg ReFerm-pulver. Kapslerne blev testet pd nye og eksisterende brugere af
ReFerm med gode resultater pa trods den relativt lave dosis i forhold til 35 gram pulver i en sachet.
Eksisterende kunder sa kapslerne som et gnsket supplement til sachetter med 35 gram pulver for at
kunne trappe ned i dosis efter en kraftigere dosering samt herefter til at fortsaette med at tage ReFerm
profylaktisk.

Nordic Rebalance A/S - Arsrapport for 2023 7



Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

De nye brugere sa kapslerne som en god mulighed for at starte pa lav dosis efterfulgt af et step-up og
folte en positiv forandring allerede efter indtag af fa kapsler dagligt. Der er nu produceret en storre
batch af kapsler. Lanceringen af kapsler og en ny stor pose med 240 gram ReFerm-pulver finder sted i
starten af 2024. ReFerm-pulveret i den store pose med 240 gram kan blandt andet drysses over andre
fedevarer sasom gred og i smoothies. Begge produktformuleringer er velegnede til at lade tarmen
vanne sig til indholdet i ReFerm.

Produktion

Produktion af ReFerm foretages pa Fipros AB og Fipros A/S. | farste trin podes en processeret udgave af
vores specialrecept pa en havrekomposition med maelkesyrebakterien Lactobacillus plantarum 299v.
Herefter begynder den mikrobielle fermentering af havren, hvor bakterierne producerer metabolitter
(stofskifteprodukter), som sammen med havren udger det aktive flydende slutprodukt. Nar
fermenteringen er afsluttet, er de naeste trin i produktionsprocessen frem mod ReFerm som
pulverprodukt terring og agglomerering. Sidstnzvnte er en proces, som samler finkornede ReFerm-
partikler til sterre partikler, som er nemmere at bringe i suspension. Sidste trin i fremstilling af
ReFerm-pulver er pakning i sachetter med 35 grams, i kapsler med 0,7 gram eller i poser med 240 gram.
Nordic Rebalance A/S solgte tidligere udelukkende det flydende slutprodukt men af logistiske hensyn,
produceres der for tiden udelukkende ReFerm-pulver. NRB forventer at producere det flydende
slutprodukt igen men har ikke fastsat en dato for produktionen.

Markedsfaring og salg fra det helejede datterselskab Nordic Rebalance AB

I lgbet af 2023 havde selskabet 5 265 kunder i Sverige, som foretog 8 332 samlede keb. Af disse kunder
var 4 911 helt nye kunder. Der blev solgt 159 712 sachetter i 2023, hvilket er en stigning pa +286% i
forhold til aret for.

Der foretages ingen specifik markedsfering i Danmark, men de danske kunder, der keber ReFerm pa den
danske hjemmeside, har faet informationer fra andre kunder og faktisk et par danske laegepraksisser,
som anbefaler ReFerm. Salget er stabilt, dog svagt stigende i forhold til aret for. | labet af 2023 blev
der solgt 11 660 sachetter til danske kunder fra det svenske selskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Rebalance A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Som omtalt i ledelsesberetningen er forudsaetningen om fortsat drift ikke opfyldt. Aktiver og forpligtel
ser er derfor jeevnfor gaeldende regnskabspraksis malt til forventede realisationsvaerdier.

Samtlige veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser samt afledte driftsposteringer er som folge heraf
indregnet i resultatopggrelsen, herunder forventede tab, diverse afhaendelsesomkostninger, gebyrer
my.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af a2endre-
de regnskabsmaessige skan af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under
finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, ar
bejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
s@tningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belsb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklare
res.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfarlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog mak-
simalt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgar en vaesentlig del af den sam
lede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resul-
tatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandel i
tilknyttet virksomhed vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrem-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke langere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren
de efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beleb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfart emission fradrages i overkursbelgbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.

Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
aconto-skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vare geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /En-
dring i udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lanepe-
rioden.

@vrige gzldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer tit nominel vzerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2023 2022

Note kr. t.kr.

Bruttotab -2.434.179 -3.102

3 Personaleomkostninger -744.927 -798
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver -2.248.397 -2.291

Driftsresultat -5.427.503 -6.191

4 @vrige finansielle omkostninger -369.437 -338

Resultat for skat -5.796.940 -6.529

5 Skat af arets resultat 267.500 306

Arets resultat -5.529.440 -6.223

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til svrige lovpligtige reserver 567.095 644

Disponeret fra overfart resultat -6.096.535 -6.867

Disponeret i alt -5.529.440 -6.223
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Balance 31. december

Aktiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Anlagsaktiver
6 Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 8.907.171 9.156
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 8.907.171 9.156
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 25.614 36
Materielle anlaegsaktiver i alt 25.614 36
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 33.585 33
Finansielle anlaegsaktiver i alt 33.585 33
Anlaegsaktiver i alt 8.966.370 9.225
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 235.195 0
Tilgodehavende selskabsskat 267.500 306
Andre tilgodehavender 155.539 143
Periodeafgrasnsningsposter 12.869 16
Tilgodehavender i alt 671.103 465
Likvide beholdninger 413.058 1.522
Omsaetningsaktiver i alt 1.084.161 1.987
Aktiver i alt 10.050.531 11.212
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Balance 31. december

Passiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 3.597.993 3.438
Overkurs ved emission 56.203.749 54.440
Reserve for udviklingsomkostninger 6.338.956 5.772
Overfart resultat -62.658.749 -56.562
Egenkapital i alt 3.481.949 7.088
Gaeldsforpligtelser
Konvertible geeldsbreve 6.075.000 3.575
Anden gzeld 82.046 79
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.157.046 3.654
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 182.837 222
Gald til tilknyttede virksomheder 0 45
Anden gaeld 228.699 203
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 411.536 470
Geeldsforpligtelser i alt 6.568.582 4.124
Passiver i alt 10.050.531 11.212
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
10 Eventualposter
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Reserve for ud-

Virksomheds- Overkurs ved viklingsomkost- Overfart resul-

kapital emission ninger tat | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2022 3.097.993 50.703.749 5.126.947 -49.694.751 9.233.938
Kapitaludvidelse 339.691 3.736.601 0 0 4.076.292
Overfart fra Overfart resultat 0 0 644.914 -6.867.463 -6.222.549
Egenkapital 1. januar 2023 3.437.684 54.440.350 5.771.861 -56.562.214 7.087.681
Kapitaludvidelse 160.309 1.763.399 0 0 1.923.708
Overfort fra Overfart resultat 0 0 567.095 -6.096.535 -5.529.440
3.597.993 56.203.749 6.338.956 -62.658.749 3.481.949
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Noter

1.

Usikkerhed om going concern

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
selskabets mulighed for at fortszette driften. Selskabets nuvaerende kapital og likviditetsreserve
kan ikke daekke den budgetterede aktivitet aret ud.

Pa tidspunktet for arsrapportens aflaeggelse har ledelsen ikke opnaet tilsagn om det fulde belgb
af den kreevede kapitaltilfersel, men forventer at modtage den tilstraekkelige likviditet senest
sidste kvartal 2024 til at sikre driften.

Ledelsens har ved aflaeggelsen af arsrapporten lagt til grund at finansieringen opnas i lighed med
tidligere kapitaltilfarsels runder. Der knytter sig en naturlig usikkerhed til denne forudsaetning.

Herudover vil der som folge af afholdte udviklingsomkostninger ske en skatterefusion pa ca. 268
t.kr. i november 2024.

Arsrapporten er som falge heraf aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ved udarbejdelsen af selskabets arsrappport er der foretaget en rakke regnskabsmaessige
vurderinger og sken, der danner grundlag for prasentation, indregning og maling af selskabets
aktiver. Selskabets immaterielle anlaegsaktiver er indregnet til vaerdier, som er baseret pa
ledelsens forventning om fremtidig udnyttelse, ud fra selskabets forventede udvikling. Sadanne
anlagte sken vil i sagens natur vaere behaftet med en vis usikkerhed.

En nedskrivning af selskabets immaterielle anlaegsaktiver, vil bevirke at selskabets egenkapital
pr. 31. december 2023 vil vaere tabt.

2023 2022
kr. t.kr.

Personaleomkostninger
Lenninger og gager 742.655 796
Andre omkostninger til social sikring 2.272 2
744,927 798
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
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Noter

4. Q@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

5. Skat af arets resultat
Skatterefusion

6. Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2023

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023
Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

2023 2022

kr. t.kr.

369.437 338
369.437 338
-267.500 -306
-267.500 -306
31/12 2023 31/12 2022
kr. t.kr.
27.564.806 25.670
1.989.270 1.895
29.554.076 27.565
-18.409.046 -16.130
-2.237.859 -2.279
-20.646.905 -18.409
8.907.171 9.156

Udviklingsprojekter omfatter udvikling af produkter og procedurer, som bl.a. har resulteret i

produktet ReFerm.

Ledelsen vurderer lgbende indikationer pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige

veerdi.
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
kr. t.kr.
7. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2023 284.030 241
Tilgang i arets lgb 0 43
Kostpris 31. december 2023 284.030 284
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -247.878 -236
Arets af-/nedskrivninger -10.538 -12
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -258.416 -248
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 25.614 36
8. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2023 33.585 33
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 33.585 33
Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
Nordic Rebalance AB, Horby 100 % 504.378 94.824
504.378 94.824
9. Tilgodehavende selskabsskat
Skatterefusion efter ligningslovens § 8x 267.500 306
267.500 306
10. Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke bogfart skatteaktiv pa ca. 10,5 mio. kr.
Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2023.
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