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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for Nordic Rebalance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 3. maj 2022

Direktion

Caroline Elisabeth Lilja Olsson
Adm. direkter

Bestyrelse

Anders Rolfsson Mats Stefan Persson Martin Olsson
Formand

Niels Christian Westergaard-
Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordic Rebalance A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Rebalance A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til ledelsens omtale heraf i note 1 i regnskabet. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi endvidere henvise til note 2, hvor ledelsen redeggr for
usikkerhed ved indregning og maling.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 3. maj 2022

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Chris Winther Bjarholm Dyhr
statsautoriseret revisor
mne34473
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Selskabsoplysninger
Selskabet Nordic Rebalance A/S
Krakasvej 17
3400 Hillerad
Telefon: 48107000
Hjemmeside: www.nordiskrebalance.dk
CVR-nr.: 28 6550 10
Stiftet: 27. juni 2006
Hjemsted: Allerad
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Anders Rolfsson, Formand
Mats Stefan Persson
Martin Olsson
Niels Christian Westergaard-Nielsen
Direktion Caroline Elisabeth Lilja Olsson, Adm. direkter
Revision Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42, 4. th.
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomhed Nordic Rebalance AB, Horby
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i at drive virksomhed med klinikdrift,
teknologioverfarsel, licensering, produktion, handel samt hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ved udarbejdelsen af selskabets arsrapport er der foretaget en raekke regnskabsmaessige vurderinger og
sken, der danner grundlag for praesentation, indregning og maling af selskabets aktiver. Selskabets
immaterielle anlaegsaktiver er indregnet til veaerdier, som er basseret pa ledelsens forventning om
fremtidig udnyttelse, ud fra selskabets forventede udvikling. Sadanne anlagte sken vil i sagens natur
vaere behaeftet med en vis usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Kapitalberedskab

Selskabets likviditetsreserve kan ikke daekke den nuvaerende aktivitet aret ud. Der er endnu ikke
modtaget tilsagn fra selskabets pengekreditorer, men selskabets ledelse har forudsat, at de nadvendige
tilsagn vil komme.

Selskabet vil i labet af 2022 sgge yderligere finansiering til driften hos bade selskabets aktionaerer og
eksterne partner-kandidater.

Pa tidspunktet for arsrapportens aflaeggelse er processen for kapitaludvidelse ikke igangsat. Der er
saledes ikke opnaet tilsagn pa kapitaltilfarsel, men ledelsen forventer at modtage den tilstraekkelige
likviditet senest medio 2022 til at sikre driften. Det er ledelsens vurdering, baseret pa de foretagene
forudsaetninger, at selskabet kan fortsaette driften og generere tilstrackkelig likviditet til at betale
selskabets forpligtelser i takt med at de forfalder, dog forudsat at selskabet far den ngdvendige
likviditetstilforsel, som ledelsen vurdere realistisk. Arsrapporten er som folge heraf aflagt under
forudsaetning om fortsat drift.
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Ledelsesberetning

ReFerm, kaldet Profermin i Danmark, er en produktlgsning til irritabel tyktarm, ogsa kaldet IBS, og til
forskellige andre grader af betaendelse i tarmen. ReFerm udfordrer de diaetbehandlingsprogrammer,
der gar ud pa at reducere kostfibre i den daglige kost pa trods af, at det netop er kostfibre, der er
vigtig naering til mikroorganismerne i tarmfloraen ogsa kaldet tarmbiotaen. ReFerm passer derfor ind i
de generelle kostrad, som understreger kostfibrenes betydning for tarmen og tarmbiotaens
velbefindende, og som ikke aktiverer kroppens immunforsvar og dermed mindsker risikoen for
forskellige grader af betaendelse i tarmen.

| 2021 fortsatte indsatsen med at opbygge en e-handelsplatform for slutbrugere pa det svenske marked.
Viften af symptomer forbundet med IBS er meget bred i befolkningen. Forskellige grader af betaendelse
i tarmen anses for at ligge til grund for mange af nutidens folkesygdomme. Den intensiverede forskning
pa tarmbiota har ogsa styrket interessen blandt befolkningen for at finde nye lasninger pa de
problemer, der pavirker vores hverdag sa staerkt.

"Jeg har sd alvorlige problemer, at jeg taenkte pd at give op. Og sd mener jeg ikke, at jeg har
det ddrligt psykisk, men at min mave adelaegger hele mit liv."” (anonym)

Postbiotika

| lgbet af 2021 har vi valgt at kategorisere ReFerm som et postbiotikum. Postbiotika omfatter blandt
andet mikrobielle fermenteringer, der indeholder kortkaedede fedtsyrer og andre molekyler fra den
mikrobielle fermentering, som hjalper med at reducere inflammation og symptomer, som har deres
udgangspunkt i tarmen.

Forskning viser, at selv ved lav-grads inflammation kan postbiotika bidrage til at reducere inflammation
og symptomer.

Mod slutningen af 2021 kunne vi se en stigende interesse fra andre virksomheder for postbiotika. En
raekke starre virksomheder har kontaktet Nordic Rebalance, fordi vi har viden, forskning, undersggelser
og et produkt, som internationalt ligger i toppen inden for kategorien postbiotika.

Salg

Salget i Sverige af ReFerm gik fra 16.112 pakker i 2020 til 40.330 pakker i 2021 (+ 150%). Antallet af nye
kunder steg til 865 (453 nye kunder i 2020)

Stigningen kom dels gennem @get salg pr. ordre, dels flere tilbagevendende kunder og et gget antal nye
kunder.

Det er et stort arbejde at skabe en platform og na nye kunder. | 2021 blev kommunikationen lgbende
finjusteret, og der blev arbejdet pa at skrive artikler og indhold for at @ge den organiske sggning pa
Internettet efter ReFerm. | efteraret blev en dizetist og en konsulent kontraheret pa konsulentbasis som
ansvarlige for sociale medier for at gge indholdet og den indholdsmaessige trovaerdighed. Vi tilbyder nu
kunderne artikler, tips og avelser, der kan medvirke til symptomlindring ud fra et holistisk perspektiv.
Vi modtager lgbende positive reaktioner fra vores kunder.
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Ledelsesberetning

"Da jeg begyndte at drikke ReFerm, maerkede jeg hurtigt en forandring. @mheden i siden
forsvandt, maven passer sig selv uden at blive forstoppet eller omvendt. Jeg foler ogsd, at jeg
har det bedre og har lidt mere udholdenhed. Jeg er glad for svelserne pd hjemmesiden.
Maveproblemer og stress haenger sammen, og jeg har gjort nogle af yogaavelserne til en daglig
rutine.” (anonym kunde)

| Danmark faldt salget af Profermin pa grund af faerre kunder. Vi udgver ikke en egentlig
markedsfgrings-indsats pa det danske marked, og nye kunder er derfor udelukkende baseret pa
information og anbefalinger mellem kunder. Antallet af solgte pakker udgjorde 12.416 (17.994), indeks
69.

Samlet for Sverige og Danmark steg salget med 55% i forhold til aret for.

FSMP (Food for special medical purposes)

| Sverige i det sene efterar 2018 blev ReFerm lanceret som FSMP. | 2019 sendte en person i Region
Skane et spgrgsmal til Livsmedelsverket, om ReFerm rent faktisk kunne klassificeres som FSMP. Der blev
foretaget en undersggelse af den ansvarlige kontrolmyndighed, som i vores tilfaelde er Byggeri og Milja i
Horby kommune. Denne myndighed konkluderede, at ReFerm ikke kunne klassificeres som en FSMP. Vi
tog sagen til landsretten i 2020. Da der ogsa i denne instans blev givet afslag, blev sagen fart videre til
1. retsinstans, Forvaltningsretten, hvor sagen var skemalagt til at blive behandlet i efteraret 2021.
Sagen er dog endnu ikke kommet for Forvaltningsretten. ReFerm fortsaetter med at vaere klassificeret
som FSMP, indtil der eventuelt skulle foreligge en endelig negativ afgarelse.

I mellemtiden har vi arbejdet pa at styrke vores varemaerke gennem positionering som postbiotika, som
beskrevet ovenfor, for at minimere risikoen for et markedsfaringsproblem ved en eventuel beslutning
om ikke at kunne fortsaette med ReFerm som FSMP.

Research and Development

| 2020 indledte Nordic Rebalance et forskningssamarbejde med Linkoping Universitetshospital i Sverige.
Forskerne gnsker at undersgge, om ReFerm styrker tarmslimhinden hos IBS-patienter saledes, at der
slippes faerre store molekyler og mikroorganismer ind i kroppen. Pa den made kan inflammation i
tarmen reduceres eller elimineres. De forste positive resultater kom i 2021 og forventes offentliggjort i
2022.

Profermin er ogsa en del af det europaiske forskningsstudie Galaxy, som er finansieret af EU’s
forskningsprogram Horizon 2020. | Galaxy undersgges det blandt andet om en svag tarmslimhinde, som
er delvis utaet, kan resultere i at store molekyler og bakterier fgres fra tarmen over i blodet og direkte
op i leveren og pa den made er arsagen til leverfibrose. Spgrgsmalet er, om ReFerm kan reducere eller
eliminere transporten af molekyler og bakterier fra tarmen og ind i blodbanen hos patienter med
leverfibrose og pa den made behandle sygdommen. Selve undersggelsen er nu afsluttet, og de forste
analyseresultater er nu sendt til databehandling. Studieresultaterne forventes offentliggjort i 2022.
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Ledelsesberetning

Produktion

| 2020 blev produktionsaftalen opsagt af Danone med den begrundelse, at pakkemaskinen ville blive
taget ud af drift. | august 2021 blev ReFerm og Profermin produceret for sidste gang pa Danones
produktionsanlaeg. Vi fik produceret et stort lager, der mindst holder til sommeren 2022 for Profermin
og til sent pa efteraret for ReFerm.

I mellemtiden er udviklingsarbejdet i gang med en ny akter til bade produktion og emballering. Vi sigter
pa, at den farste produktion i en ny aftapning vil vaere klar til test pa det danske marked inden
sommeren 2022.

Finansiering og resultat

Resultatet for aret 2021 blev -6.093 tDKK (-5.587 tDKK i 2020).

| 2021 blev der rejst kapital fra eksisterende og nye ejere pa 7.402 tDKK gennem en nyemission. Det
blev saledes en fuldtegnet emission i henhold til planen, som blev besluttet pa den ordinare
generalforsamling i 2020.

Bestyrelsen og selskabsledelsen har i lgbet af aret udarbejdet en strategi med udgangspunkt i det
allerede udferte arbejde, suppleret med ny indsigt og praecisering. Malet var, at selskabet skulle na
break even ved udgangen af 2023. hvilket dog vurderes at blive meget vanskeligt at na med de midler,
vi har til radighed. Til gengaeld ser vi, at interessen fortsaetter med at stige bade blandt potentielle
kunder og virksomheder. Malet er nu at fa gennemfart et salg af virksomheden i en eller anden form.
Den ggede interesse for postbiotika som supplement til probiotika giver en indikation pa, at dette er
muligt.

Viden om og lgsninger angaende sundhed gennem tarmen er stadig i sin vorden.
Postbiotika som ReFerm / Profermin ser ud til at vaere et af de effektive svar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Rebalance A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, varer under fremstilling, arbejde udfert for egen regning og op-
fort under aktiver samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklare
res.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfearlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog mak-
simalt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgagres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivhingen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandgrer og lgn samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrarer
opfarelsen af det enkelte aktiv.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandel i
tilknyttet virksomhed vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadega forventede tab.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.

Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
aconto-skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2021 2020

Note kr. t.kr.

Bruttotab -2.768.123 -2.483

3 Personaleomkostninger -827.190 -899
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver -2.381.046 -2.227

Driftsresultat -5.976.359 -5.609

Andre finansielle indtaegter 0 1

4 @vrige finansielle omkostninger -329.370 -205

Resultat for skat -6.305.729 -5.813

5 Skat af arets resultat 212.802 226

Arets resultat -6.092.927 -5.587

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til gvrige lovpligtige reserver 250.341 542

Disponeret fra overfert resultat -6.343.268 -6.129

Disponeret i alt -6.092.927 -5.587
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Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
6 Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 9.539.723 10.685
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 9.539.723 10.685
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 5.000
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 36.300 37
Finansielle anlaegsaktiver i alt 36.300 37
Anlaegsaktiver i alt 9.581.023 10.730
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.197 9
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 603.458 615
Tilgodehavende selskabsskat 212.802 226
Andre tilgodehavender 405.766 219
Periodeafgraensningsposter 10.923 11
Tilgodehavender i alt 1.243.146 1.080
Likvide beholdninger 3.150.882 1.251
Omsatningsaktiver i alt 4.394.028 2.331
Aktiver i alt 13.975.051 13.061
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Passiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 3.097.993 2.481
Overkurs ved emission 50.703.749 43.919
Reserve for udviklingsomkostninger 5.126.947 4.877
Overfert resultat -49.694.751 -43.351
Egenkapital i alt 9.233.938 7.926
Geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 109
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 192
Anden geeld 76.942 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 76.942 301
Kortfristet del af langfristet gaeld 3.575.000 3.575
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 895.413 993
Anden geeld 193.758 266
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.664.171 4.834
Geeldsforpligtelser i alt 4.741.113 5.135
Passiver i alt 13.975.051 13.061
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
9 Eventualposter
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Reserve for ud-

Virksomheds- Overkurs ved viklingsomkost- Overfert resul-

kapital emission ninger tat I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2021 2.481.193 43.918.949 4.876.606 -43.351.483 7.925.265

Kapitaludvidelse 616.800 6.784.800 0 0 7.401.600
Arets overfarte overskud eller

underskud 0 0 0 -6.343.268 -6.343.268

Overfert fra Overfort resultat 0 0 250.341 0 250.341

3.097.993 50.703.749 5.126.947 -49.694.751 9.233.938
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Den kommercielle lancering af behandlingskonceptet og selskabets praparat Profermin/Referm
er igangsat.

Selskabets nuvaerende kapital og likviditetsreserve kan ikke dackke den nuvaerende aktivitet aret
ud. Der er derfor en vaesentlig usikkerhed, som kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften.

Usikkerheden henfgres til selskabets kapital og likviditetsreserve, som kan ikke dakke den
nuvarende aktivitet aret ud. Der er endnu ikke modtaget tilsagn fra selskabets pengekreditorer,
men selskabets ledelse har forudsat, at de ngdvendige tilsagn vil komme.

Selskabet vil i lgbet af 2022 sgge yderligere finansiering til driften hos bade selskabets
aktionaerer og eksterne partner-kandidater.

Pa tidspunktet for arsrapportens aflaeggelse er processen for kapitaludvidelse ikke igangsat. Der
er saledes ikke opnaet tilsagn pa kapitaltilforsel, men forventer at modtage den tilstraekkelige
likviditet senest medio 2022 til at sikre driften.

Det er ledelsens vurdering, baseret pa de foretaget forudsatninger, at selskabet kan fortsaette
driften og genere tilstraekkelig likviditet til at betale selskabets forpligtelser i takt med at de
forfalder, dog forudsat at selskabet far den ngdvendige likviditetstilfersel, som ledelsen vurdere
realistisk.

Herudover vil der som fglge af afholdte udviklingsomkostninger ske en skatterefusion pa ca. 213
t.kr. i november 2022.

Arsrapporten er som folge heraf aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling
Ved udarbejdelsen af selskabets arsrapport er der foretaget en rackke regnskabsmaessige
vurderinger og sken, der danner grundlag for praesentation, indregning og maling af selskabets
aktiver. Selskabets immaterielle anlaegsaktiver er indregnet til vaerdier, som er baseret pa
ledelsens forventning om fremtidig udnyttelse, ud fra selskabets forventede udvikling. Sadanne
anlagte skan vil i sagens natur vaere behaeftet med en vis usikkerhed.
En nedskrivning af selskabets immaterielle anlaegsaktiver, vil bevirke at selskabets egenkapital
pr. 31.12.2021 vil veere tabt.
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Noter
2021 2020
kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 824.918 897
Andre omkostninger til social sikring 2.272 2
827.190 899
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
4,  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 329.370 205
329.370 205
5.  Skat af arets resultat
Skatterefusion -212.802 -226
-212.802 -226
6. Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2021 24.436.915 22.963
Tilgang i arets lab 1.232.817 1.474
Kostpris 31. december 2021 25.669.732 24,437
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -13.751.963 -11.528
Arets af-/nedskrivninger -2.378.046 -2.224
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -16.130.009 -13.752
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 9.539.723 10.685

Udviklingsprojekter omfatter udvikling af produkter som har resulteret i produktet Profermin.

Ledelsen vurderer labende indikationer pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige

veerdi.
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
kr. t.kr.

7. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 241.340 241
Kostpris 31. december 2021 241.340 241
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -233.340 -230
Arets af-/nedskrivninger -3.000 -3
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -236.340 -233
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 5.000 8

8. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. januar 2021 36.300 37
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 36.300 37

Hovedetallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport

Egenkapital Arets resultat

Ejerandel kr. kr.

Nordic Rebalance AB, Horby 100 % 249.716 53.462
249.716 53.462

9. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke bogfart skatteaktiv pa ca. 8,3 mio. kr.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2021.
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