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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2017 for Nordic Rebalance A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerød, den 8. maj 2018

Direktion

Jan Henrik Billing Hans Israelsen
Adm. direktør

Bestyrelse

Anders Rolfsson Mats Stefan Persson Martin Olsson
Formand

Jørgen Gammelgaard Henrick Eliaz Byrial Niels Christian Westergård-
Nielsen
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Nordic Rebalance A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Nordic Rebalance A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet ud-

arbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret

1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uaf-

hængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-

ke regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etis-

ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbe-

vis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Uden det har påvirket vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvoraf usikkerheden knyttet til

selskabets finansieringsgrundlag er beskrevet. Det fremgår af note 1, at selskabets ledelse vurderer,

at det eksisterende kapitalberedskab herunder den forventede kapitaludvidelse på

generalforsamlingen giver grundlag for fortsættelse af selskabets virksomhed. Vi har ikke fundet

grundlag for at anlægge en anden vurdering

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Uden det har påvirket vores konklusion skal vi endvidere henvise til note 2, hvor ledelsen redegør for

usikkerhed ved indregning og måling. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæt-

te driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejl-

information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-

vision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-

formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-

ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af

intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl

om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikker-

hed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet

eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-

klusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-

tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan

fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller

vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 8. maj 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 25346
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Nordic Rebalance A/S

Prøvestensvej 1 A

3450 Allerød

Telefon: 48107000

Hjemmeside: www.nordiskrebalance.dk

CVR-nr.: 28 65 50 10

Stiftet: 27. juni 2006

Hjemsted: Allerød

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Anders Rolfsson, Formand

Mats Stefan Persson

Martin Olsson

Jørgen Gammelgaard

Henrick Eliaz Byrial

Niels Christian Westergård-Nielsen

Direktion Jan Henrik Billing, Adm. direktør

Hans Israelsen

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Øster Allé 42, 4. th

2100 København Ø

Dattervirksomhed Nordic Rebalance AB, Hörby
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets formål er at drive virksomhed med klinikdrift, teknologioverførsel, licensering, produktion,

handel samt hermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Ved udarbejdelsen af selskabets årsrapport er foretaget en række regnskabsmæssige vurderinger og

skøn, der danner grundlag for præsentation, indregning og måling af selskabets aktiver. Selskabets

immaterielle anlægsaktiver er indregnet til værdier, som er baseret på ledelsens forventning om

fremtidig udnyttelse, ud fra selskabets forventede udvikling. Sådanne anlagte skøn vil i sagens natur

være behæftet med en vis usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -507 t.kr. mod -20 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør -4.592

t.kr. mod -1.860 t.kr. sidste år. Årets resultat er påvirket negativ med 2.123 t.kr. som følge af

nedskrivning af skatteaktiv.

Markedsaktivitet

I 2017 blev det besluttet at ændre selskabets strategiske retning for at indfri det kommercielle

potentiale i selskabets aktiver.

Der er identificeret strategiske grundvilkår for, hvad der er nødvendigt for at markedsføre et produkt

som Profermin, og det blev besluttet at ændre den hidtidige markedsføring og gennemføre

beslutningen om at fokusere på Sverige fra 2018. Af praktiske hensyn blev datterselskabet Nordic

Rebalance AB oprettet. Der blev foretaget en organisatorisk ændring ved at rekruttere en ekstern

administrerende direktør, der skal gennemføre den kommercielle lancering i Sverige. Samtidig blev

der etableret en intern struktur, der skal sikre en forstærket indsats på området for forskning- og

udvikling. Indsatsen inkluderer først og fremmest en fokusering på arbejdet i Project Galaxy samt

udvikling af vores nuværende 250 ml drikkeprodukt Profermin til en tørversion. Det tørre produkt

anses for at være essentielt for Profermins langsigtede distributionspotentiale.

Lanceringen i Sverige i anden halvdel af 2018 vil give selskabet mulighed for at interagere med

forbrugerne gennem markedskommunikation. Et nyt forbedret websted samt et toplinjesalg skal flytte

selskabet i den rigtige kommercielle retning som det første skridt mod at indfri potentialet i selskabets

aktiver.

Den forstærkede fokus på forskning og udvikling betyder, at der nu foreligger en klar strategisk plan

for at føre forretningen videre.

Resultatet for 2017 var negativt, hvilket var i tråd med forventningerne. Årsagen er primært, at

selskabet omlagde markedsstrategien i Danmark og brugte relativt mange ressourcer på

konsulentydelser til at positionere selskabet i forhold til mulige strategiske partnere.

Nordic Rebalance A/S · Årsrapport for 2017 6



Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Kommercialisering på markeder, som vi sigter på, er en langvarig proces, hvor mange opgaver skal

udføres i den rigtige rækkefølge. Derfor er der generelt brug for tålmodighed i de kommende år.

Kapitalberedskab:

Selskabets nuværende kapital og likviditetsreserve kan ikke dække den nuværende aktivitet året ud.

Selskabets nuværende ejerkreds planlægger og forventer at tilføre kapital på i alt 10 mio kr. fordelt

på 2018 og 2019. Herudover vil der som følge af afholdte udviklingsomkostninger ske en

skatterefusion på ca. 174 t.kr. i november 2018.

Det er ledelsens opfattelse, at finansieringen er tilstrækkelig og aflægger følgelig årsrapporten med

fortsat drift for øje.
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Nordic Rebalance A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klas-

se C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-

lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen un-

der finansielle indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-

bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkost-

ninger.
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer mv..

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-

vancer og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet dekla-

reres.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og

indirekte kan henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-

strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan

påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som

immaterielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikker-

hed for, at den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger.

Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne af-

holdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over

den vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 10 år.
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter

afskrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog

maksimalt 10 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunk-

tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i re-

sultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed måles til kostpris. Er genindvindingsværdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beløb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapital-

andele. Omkostninger ved en gennemført emission fradrages i overkursbeløbet. Overkursreserven kan

benyttes til udbytte, fondsemission og dækning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti

ge ind-komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af

vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-

enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-

perioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. t.kr.

Bruttotab -506.600 -20

3 Personaleomkostninger -254.203 -212

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver -1.766.544 -1.695

Driftsresultat -2.527.347 -1.927

Andre finansielle indtægter 0 1

4 Øvrige finansielle omkostninger -114.801 -256

Resultat før skat -2.642.148 -2.182

5 Skat af årets resultat -1.949.624 322

Årets resultat -4.591.772 -1.860

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -4.591.772 -1.860

Disponeret i alt -4.591.772 -1.860
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

2017 2016

Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

6 Færdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-

de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 11.878.222 12.490

Immaterielle anlægsaktiver i alt 11.878.222 12.490

7 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0

Materielle anlægsaktiver i alt 0 0

8 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 38.335 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 38.335 0

Anlægsaktiver i alt 11.916.557 12.490

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.822 12

9 Udskudte skatteaktiver 0 2.123

Tilgodehavende selskabsskat 173.576 322

Andre tilgodehavender 2.063.377 103

Periodeafgrænsningsposter 349.195 22

Tilgodehavender i alt 2.592.970 2.582

Likvide beholdninger 712.414 398

Omsætningsaktiver i alt 3.305.384 2.980

Aktiver i alt 15.221.941 15.470
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2017 2016

Note kr. t.kr.

Egenkapital

10 Virksomhedskapital 1.581.493 1.061

10 Overkurs ved emission 35.555.249 25.658

10 Overført resultat -23.341.064 -18.749

Egenkapital i alt 13.795.678 7.970

Gældsforpligtelser

Gældsbreve 199.167 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 601.440 568

Gæld til tilknyttede virksomheder 202.510 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.003.117 568

11 Gældsforpligtelser 0 6.680

Leverandører af varer og tjenesteydelser 274.984 121

Anden gæld 148.162 131

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 423.146 6.932

Gældsforpligtelser i alt 1.426.263 7.500

Passiver i alt 15.221.941 15.470

1 Usikkerhed om going concern

2 Usikkerhed ved indregning eller måling

12 Eventualposter
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed om going concern

Den kommercielle lancering af behandlingskonceptet og selskabets præparat Profermin er

igangsat. 

Selskabets nuværende kapital og likviditetsreserve kan ikke dække den nuværende aktivitet

året ud. Selskabets nuværende ejerkreds planlægger og forventer at tilføre kapital på i alt 10

mio kr. fordelt på 2018 og 2019. Herudover vil der som følge af afholdte

udviklingsomkostninger ske en skatterefusion på ca. 174 t.kr. i november 2018.

Det er ledelsens opfattelse, at finansieringen er tilstrækkelig og aflægger følgelig årsrapporten

med fortsat drift for øje. 

2. Usikkerhed ved indregning eller måling

Ved udarbejdelsen af selskabets årsrapport er foretaget en række regnskabsmæssige

vurderinger og skøn, der danner grundlag for præsentation, indregning og måling af selskabets

aktiver. Selskabets immaterielle anlægsaktiver er indregnet til værdier, som er baseret på

ledelsens forventning om fremtidig udnyttelse, ud fra selskabets forventede udvikling. Sådanne

anlagte skøn vil i sagens natur være behæftet med en vis usikkerhed.

2017 2016
kr. t.kr.

3. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 220.265 162

Pensioner 17.000 20

Andre omkostninger til social sikring 2.319 3

Personaleomkostninger i øvrigt 14.619 27

254.203 212

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

4. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 114.801 256

114.801 256
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2017 2016
kr. t.kr.

2017 2016
kr. t.kr.

5. Skat af årets resultat

Årets regulering af udskudt skat 2.123.200 0

Skatterefusion -173.576 -322

1.949.624 -322

31/12 2017 31/12 2016
kr. t.kr.

6. Færdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og

lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojek-

ter

Kostpris 1. januar 2017 18.268.382 15.935

Tilgang i årets løb 1.155.850 2.334

Kostpris 31. december 2017 19.424.232 18.269

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -5.779.466 -4.069

Årets af-/nedskrivninger -1.766.544 -1.710

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -7.546.010 -5.779

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 11.878.222 12.490

7. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2017 164.569 226

Afgang i årets løb 0 -62

Kostpris 31. december 2017 164.569 164

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -164.569 -223

Årets nedskrivninger 0 15

Af-/nedskrivninger, afhændede aktiver 0 44

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -164.569 -164

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 0 0
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2017 31/12 2016
kr. t.kr.

8. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Tilgang i årets løb 38.335 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 38.335 0

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Egenkapital Årets resultat

Ejerandel kr. kr.

Nordic Rebalance AB, Hörby 100 % 49.284 11.469

9. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2017 0 2.123

0 2.123

Indregnet skatteaktiv primo 2017 er nedskrevet af forsigtighedsmæssige hensyn. Ikke indregnet

skatteaktiv har en værdi på 5,3 mio. kr.

10. Egenkapital

Virksomheds-
kapital

kr.

Overkurs ved
emission

kr.

Overført
resultat

kr.
I alt

kr.

Egenkapital 1. januar 2017 1.060.610 25.658.472 -18.749.292 7.969.790

Gældskonvertering 345.883 6.571.777 0 6.917.660

Kontant kapitaludvidelse 175.000 3.325.000 0 3.500.000

Årets overførte underskud 0 0 -4.591.772 -4.591.772

Egenkapital 31.

december 2017 1.581.493 35.555.249 -23.341.064 13.795.678

11. Gældsforpligtelser

Afdrag
første år

kr.

Restgæld
efter 5 år

kr.

Gæld i alt
31/12 2017

kr.

Gæld i alt
31/12 2016

t.kr.

Gældsbreve 0 0 199.167 6.680

0 0 199.167 6.680
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Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

12. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet er part i retssag omkring håndtering af markedsføringsindsatsen af selskabets

produkter og ydelser på det danske marked. Der foreligger på tidspunktet for aflæggelse af

årsrapporten ikke nogen endelig afgørelse i sagen. Selskabet har dog allerede ændret

væsentligt på markedsføringsindsatsen og det er derfor ledelsens forventning, at retssagen ikke

vil påføre selskabet væsentlige udgifter. 
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