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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet 0g godkendt arsrapporten for Bellevue A/S for regn-
skabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2018 - 30. april 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aallborg, den 24. juni 2019
Direktion:

omas Skov Holm

Bestyrelse:
- '_/‘— /V)
/ e s
/ —= -~ ”

OlivierFaujour omas Skov Holm

mrur‘nunc
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Bellevue A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bellevue A/S for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2018 - 30. april 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de vyderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder 0g krav er narmere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vier uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er g@ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vihenleder opmarksomheden pé note 2 og 4 i drsregnskabet, hvor ledelsen redeger for selskabets
forventede fremtid og sarlige poster m.v., hvilket er centralt ved afleeggelsen af arsregnskabet for
2018/19.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l@ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p§ anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 24. juni 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet har siden starten i 2006 veeret salg og udvikling af oplevelser samt anden
beslegtet virksomhed. Bellevue A/S' aktiviteter er under afvikling.

Usikkerhed ved indregning og méling

| arets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrarer den i regnskabsaret
realiserede omsatning. Vareforbruget indregnes efter et sken, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlesningsmenster m.v.

Sterrelsen af forpligtelsen afhanger i hoj grad af indlesningsmensteret hos gavebevismodtager og
andre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne skon er ukendte. Der er saledes en vis usikkerhed
behaftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken og er
tilstraekkeligt til at daekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Usadvanlige forhold, som har pavirket drsregnskabet

Virksomheden blev i 2017 overtaget af Smartbox-koncernen, der opererer indenfor samme branche
med gavekortsoplevelser. Alle Smartbox' danske aktiviteter drives fremadrettet gennem Smartbox
Group Denmark A/S, og alle aktiviteter i Bellevue A/S er under afvikling. Der szlges fremadrettet ikke
flere Bellevue-boxe, men alle solgte Bellevue-boxe vil fortsat kunne indlgses indenfor
gyldighedsperioden via ombytning til Smartbox produkter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018/19 udviser et underskud pa 24.932 t.kr. mod et underskud
pa 47.923 t.kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 30. april 2019 udviser en negativ egenkapital
pa 66.213 t.kr.

Arets resultat

Resultatet er i sagens natur pdvirket af, at Bellevue A/S er overtaget af Smartbox-koncernen, og fortsat
har afviklet alle salgaktiviteter, herunder afskediget store dele af medarbejderstaben og afviklet
produktions- og distributionsapparatet for Bellevue-hoxe.

Herudover har selskabet oplevet en vasentlig e&ndring i indlesningsmensteret hos gavebevismodtager,
som har medfert stigende omkostninger til indlesning af solgte gavekort.

Der henvises til note 4 for yderligere oplysninger om disse serlige poster.
Ledelsen anser i lyset af ovenstdende drets resultat som forventet.

Kapitalforhold

Egenkapitalen udger -66.213 t.kr. pr. 30. april 2019. Selskabet har s3ledes tabt mere end halvdelen af
selskabskapitalen, hvorfor det er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Ledelsen undersager
pt. forskellige muligheder retablering af selskabskapitalen, herunder gennem kapitalforhejelser,
koncerntilskud eller lignende.

Likviditetsberedskab og finansiering

Selskabets likviditetsbehov skal fremadrettet udelukkende dakke driftsomkostninger og betaling til
leveranderer for indleste gavekort.

Selskabets finansiering bestar af 1&n stillet til radighed af moderselskabet Smartbox Group Company
Limited, som pr. 30. april 2019 udger 61.553 t.kr. Selskabet bliver ikke i stand til at tilbagebetale lanet
fuldt ud. Moderselskabet arbejder derfor pt. pa en plan for retablering af selskabskapitalen og har
afgivet stetteerklaring til Bellevue A/S til sikring af en solvent afvikling af selskabets aktiviteter.

Ledelsen vurderer pa baggrund af ovenstdende, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemferelse af de planlagte nedlukningsaktiviteter og drift i 2019/20.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have vaesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer en fortsat afvikling af Bellevue A/S’ aktiviteter, men der opretholdes en
minimumsorganisation til varetagelse af indlasning af solgte Bellevue-boxe m.v. Der forventes et
negativt driftsresultat og en solvent oplesning af selskabet i 2019/20.



EY

Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Bellevue A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
12 mdr. 16 mdr.
-21.999 -9.616
2.390 <17.951
<127 A1.787
25 -7.991
-24.541 -47.345
21 21

-38 -822
-24.558 -48.146
-374 223
-24.932 -47.923
0 “1.310
-24.932 -46.613
-24.932 -47.923
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Balance

Note  t.kr. 2018/19 2017/18

AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 5.723 5.850
5.723 5.850
Finansielle anlagsaktiver
Deposita, finansielle anlagsaktiver 0 70
0 70
Anlagsaktiver i alt 5.723 5.920
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 0 91
91
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 45 2.452
8.11  Udskudte skatteaktiver 374 1.750
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.633 631
Andre tilgodehavender 20 6
Periodeafgransningsposter 0 T2
2.072 4911
9 Likvide beholdninger 2.797 3.097
Omsatningsaktiver i alt 4.869 8.099
AKTIVER | ALT 10.592 14.019
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Balance

Note
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t.kr.

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Periodeafgransningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Selskabets fremtid m.v.

Usikkerhed om indregning og maling
Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstaende parter

Bellevue A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
1.300 1.300
1.083 1.100

-68.596 -43.681

-66.213 -41.281

3.500
3.500
338 2.386

£1.553 34.524

1.858 1.865
13.056 13.025
76.805 51.800
76.805 55.300
10.592 14.019
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Egenkapitalopgerelse

Bellevue A/S
Arsrapport 2018/19

Reserve for

tkr. Selskabskapital opskrivninger Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. maj 2018 1.300 1.100 -43.681 -41.281
Overfort via resultatdisponering 0 0 -24.932 -24.932
Oplosning af tidligere ars

opskrivning 0 <17 1% 0
Egenkapital 30. april 2019 1.300 1.083 -68.596 -66.213

1
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bellevue A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Grundet selskabets begransede aktivitetsniveau de seneste 2 regnskabsar har ledelsen valgt at aflegge
denne arsrapport i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder, hvor der tidligere aflagdes efter bestemmelserne for mellemstore klasse C-virksomheder.
Dette har ikke haft nogen effekt for indregning og maling i arsrapport, men alene pavirket praesention
og oplysninger.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, hvilket omfatter salg af oplevelsesbeviser 0g
handelsvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted,
og hvis indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Bruttotab

I resultatopgarelsen er nettoomsatning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til €én regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbruget males efter et skon, baseret pa historiske erfaringer for gavebevismodtagernes indlas-
ningsmaenster og andre relevante faktorer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primazre aktivitet, der
er afholdt i drets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pd debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkastninger omfatter Ian 0g gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

12
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser m.v.

Skat

Virksomheden er sambeskattet med administrationsselskabet Smartbox Group Denmark A/S.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med ovrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetilleg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere. Der afskrives ikke pa grunde. Der
foretages labende vurdering af, om der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse af grunde og
bygninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med tilleg af opskrivninger og med fradrag af eventuel forventet
restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-100 ar
Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

13
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert
enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne
nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste vardi af kapitalvaerdien og nettosalgspri-
sen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en
gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmeaessigt pa
de ovrige aktiver.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmasssige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestroamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l&ngere
bestar. Nedskrivninger p& goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsveerdi, hvis
denne er lavere,

Kostpris for handelsvarer samt ravarer 0g hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af fardiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et til-
godehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning herpa.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle anlegsaktiver i forhold til kostpris efter fradrag af ud-
skudt skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfares til opskrivnin-
gen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat mdregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemasssigt ikke- afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
EJendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. AZndring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter det forventede fremtidige
vareforbrug tilherende solgte gavebeviser ud fra et konservativt syn, baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlesningsmenster m.v.

15



Bellevue A/S
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Noter

Selskabets fremtid m.v.

Selskabet blev i 2017 overtaget af Smartbox-koncernen, der opererer indenfor samme branche med
gavekortsoplevelser. Alle Smartbox' danske aktiviteter drives fremadrettet gennem Smartbox Group
Denmark A/S, og alle aktiviteter i Bellevue A/S er under afvikling.

Egenkapitalen udger -66.213 t.kr. pr. 30. april 2019. Selskabet har saledes tabt mere end halvdelen af
selskabskapitalen, hvorfor det er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Ledelsen underseger
pt. forskellige muligheder retablering af selskabskapitalen, herunder gennem kapitalforhojelser,
koncerntilskud eller lignende.

Selskabets likviditetsbehov skal fremadrettet udelukkende dakke driftsokmkostninger og betaling til
leverandorer for indlgste gavekort.

Selskabets finansiering bestar af 1an stillet til radighed af moderselskabet Smartbox Group Company
Limited, som pr. 30. april 2019 udger 61.553 t.kr. Selskabet bliver ikke i stand til at tilbagebetale lanet
fuldt ud. Moderselskabet arbejder derfor pt. pa en plan for retablering af selskabskapitalen og har
afgivet statteerklzering til Bellevue A/S til sikring af en solvent afvikling af selskabets aktiviteter.

Ledelsen vurderer pa baggrund af ovenstaende, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemforelse af de planlagte nedlukningsaktiviteter i 2019/20, hvorfor &rsregnskabet er aflagt under
forudsatning om fortsat drift.

Usikkerhed om indregning og maling

| drets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrerer den i regnskabsaret
realiserede omseetning. Vareforbruget indregnes efter et sken, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlgsningsmenster m.v.

Sterrelsen af forpligtelsen afhanger i hoj grad af indlesningsmensteret hos gavebevismodtager og
andre faktorer, der pd tidspunktet for det foretagne sken er ukendte. Der er s3ledes en vis usikkerhed
behaftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret skon og er
tilstreekkeligt til at deekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Sarlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold til
selskabets normale indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende
omkstrukturering og nedlukning af selskabets aktiviteter samt eventuelle afhandelsesgevinster og -tab i
tilknytning hertil, og som har vasentlig betydning. | serlige poster indgar 0gsa andre vaesentlige belob
af engangskarakter, som efter ledelsens vurdering ikke er en del af selskabet primeere drift.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen
vurderer som en del af den primeaere drift.

Serlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.
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Noter

Sarlige poster (fortsat)

2018/19 2017/18
t.kr. 12 mdr, 16 mdr.
Omkostninger
Personalerelaterede fratradelsesomkostninger m.v. 960 2515
@vrige nedlukningsomkostninger, herunder fortidsterminering af

kontrakter, omplaceringsforigb m.v. 105 1.865
Nedskrivning af anlagsaktiver 0 9.442
Nedskrivning af varelager 91 6.126
Regulering af skyldig vareforbrug 19.140 14.960

20.296 34.908
Sarlige poster indgar pa falgende linjer i arsregnskabet
Vareforbrug 19.231 14.960
Personaleomkostninger 1.065 2.515
Andre driftsomkostninger 0 7.991
Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver 0 9.442
Resultat af saerlige poster, netto 20.296 34.908
Personaleomkostninger
Lenninger 1.978 15.546
Pensioner 183 1.527
Andre omkostninger til social sikring 36 287
Andre personaleomkostninger 193 591
2.390 17.951
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 3 27
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -1.002 -631
Arets regulering af udskudt skat 1.376 408
374 223

Materielle anlagsaktiver

Som led i selskabets revurdering af domicilejendommens dagsveerdi i forbindelse med udarbejdelse af
arsregnskab for 2018/19 har ledelsen revurderet ejendommens dagsveerdi. Det er ledelsens vurdering,
at der eksisterer et aktivt marked for denne type ejendom, og har pa baggrund heraf indregnet
domicilejendommen til 5.723 t.kr.

Selskabets opskrivninger pa grunde og bygninger udger 1.388 t.kr. pr. 30. april 2019. Hvis

opskrivningen ikke var foretaget, ville den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger veere 4.385
t.kr. pr. 30. april 2019..
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Noter

Udskudte skatteaktiver

Selskabet har pr. 30. april 2019 indregnet et skatteaktiv paialt 374 t.kr. Skatteaktivet sammensatter
sig primeert af fremferbare skattemaessige underskud. Ledelsen har pa baggrund af budgettet for
2019/20 vurderet det sandsynligt, at der vil veere fremtidig positiv skattepligtig indkomst i
sambeskatningen via sesterselskabet Smartbox Group Denmark A/S, hvori uudnyttede skattemassige
underskud kan udnyttes indenfor det kommende &r.

Bellevue A/S har herudover et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pa ca. 8.000 t.kr. som folge af
fremferbare skattemaessige underskud, der kun kan udnyttes af selskabet selv (s&runderskud). Disse
underskud forventes ikke udnyttet fremadrettet.

Likvide beholdninger

Ud af selskabets likvide beholdninger pa 2.797 t.kr. pr. 30. april 2019 henstar 2.000 t.kr. p&
deponeringskonti overfor samhandelspartnere.

Selskabskapital
Selskabskapitalen bestdr af 1.300.000 stk. aktier a nom. 1 kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 3r:

t.kr. 2018/19 2017/18 2016 2015 2014
Saldo primo 1.300 625 625 500 500
Kapitalforhgjelse 0 1.360 0 125 0
Kapitalnedsattelse 0 625 0 0 0
1.300 1.300 625 625 500
t.kr. 2018/19 2017/18
Udskudt skat
Udskudt skat 1. maj 1750 -2.158
Arets regulering af udskudt skat via resultatopgoerelsen 1.376 408
Udskudt skat 30. april -374 -1.750
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Noter

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter under forpligtelser pa i alt 13.056 t.kr. (2017/18: 16.525 t.kr.) bestar af
periodiseret skyldigt vareforbrug vedrorende solgte gavebeviser.

| drets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste skon vedrarer den i regnskabsaret
realiserede omsaetning. Vareforbruget indregnes efter et sken, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlasningsmenster m.v.

Starrelsen af forpligtelsen afhznger i hoj grad af indlesningsmenstret hos gavebevismodtagerne og
andre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne skon er ukendte. Der er séledes en vis usikkerhed
behaftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken oger
tilstraekkeligt til at daekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden indtaegtsferer lebende et sken over ikke-indlgste gavebeviser. Dette skan over indlos-
ningsprocenten er opgjort pa baggrund af erfaringer fra tidligere ar. Virksomheden har en juridisk
forpligtelse til at indlese gavebeviser i op til 3 &r fra udstedelsen heraf, hvorfor der kan pahvile virksom-
heden en yderligere forpligtelse til imedegaelse heraf udover den i arsregnskabet indregnede.

Virksomheden er sambeskattet med sestervirksomheden Smartbox Group Denmark A/S som administra-
tionsselskab og haefter begraenset og subsidizrt med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af
danske selskabsskatter. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige
selskabsskatter udger O t.kr. pr. 30. april 2019. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten vil kunne medfore, at selskabets haftelse udger et storre belab.

Nartstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

Smartbox Group Company Limited Dublin, Irland
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