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Bellewus A/S
Arsrapport 2017718

Ledelsespategring

Bastyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bellavua A/S for regn-
skabsaret 1. januar 2017 - 30. april 2018.

Arsrapporten aflzgges | overensstemmelse med acsregnskabsloven,

Dat er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansiellc stilling pr. 30. april 2018 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter og pengestramive for
regnskabsdrat 1. Januar 2017 « 30. april 2018.

Dat er endvidere vores opfatteise, at ledelsesberetningen indeholder an retvisende ise for ud-
vikiingen | seiskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resuitat og for selskabets finansielle stil-

ling.
Arsrapporten indstilles tll generalforsamlingens godkendelse.

Aalfborg, den 20, jull 2018
Direktion-

flohn Richard Parkins
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Tit kapltalgjerna i Bellevue A/S

Kenklusion

Vi har revideret drsregnsiabet for Baftevue A/S for regnskabsaret 1, januar 2017 - 30. aprll 2018, der
omfatter resuliatopgarelse, batance, egerkapitalopgorelsa, pengesirsmscpgarelse og noter, herunder
anvendt regiiskabspraksis. Arsragnsksbet udarte|des efter Arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktlver, passiver og
finansieite stilling pr. 30. apri 2018 sami af resultatet af selskatets aktiviteter og pengastramme fer
regnsialisaret 1. januar 2017 - 30 aprit 2018 | overenssiemmelse med arsregnskabstoven,

Grundlag for konklion

Vi har udfort vores revision 1 gverensstemmalse med interngtionale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende | Danmark. Vores ansvar Ifolge disse standarder ag krav er nirmers
beskraver | revislonspétegningsns afsnit “Ravisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Det er
vores opfattelse, at det uprdede revisionshevis er tiistrakseligt og egnet som grendiag for vores kort-
khusion.

Uarhaengighed

Vi er uathaengige af seiskabet | overensstemmeise med internationale etiske regier far revisorer
(IESBA's etiska regier) og de ydetligere krav, der er gaidende | Danmark, ligesom vt har oplytdt vores
ovrige etiske farpiigtelser t hennotd tif disse reyler og kray.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmearksomheden pa note 2 og 4 i arsregnskabet, hver ledeisen redegor for seiskabets
siluation og forventede fremtid m.v., hvilket er centralt ved afiaggelsen af arsregnskabet,

Vores konkiusion er ikke modificeret vedrorende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabes

Ledelsen har ansvaret for udarbgjuelsen arf et &rsregnskab, der giver et retuisende billede i overens-
stemmeise med Arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som .
deisen anser for npdvendig for at udarbejce et drsregnskab uden vaesentiig fejlinformation, vanset om
genre skyldes besvigelser efier fejl.

Ved udarbeldaizen af arsregnukabet er ledeisen ansvarhg for ar vurdere selskabats evne til at
fortsmire driftern: at oplyse om forhald vedrarande tortsat drift, hvor detie er relevant: samt at udar-
tejde arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet am fortsa drift, medmindre ledelsen anten
har tif hensige at kvidera selskabat, indstille driftan eller ikke har andet realistisk alternaty end at
gere dette.

Revisors ansvar for revislonen af Arsregnskaber

Vores mal er at apna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som hethed er uden viesentlig fejlin-
formation, uanset om denne Skyldas besvigaiser elfer Fajl. og at afgive en revisionspategning med en
konkiusion, Hej grad af sikkerhad er et hgjt niveau af slkkerhed. men er ikke en garand for, at en revi-
slan, der udfaras i overensstemmelse med internationale standarder om ravisian og de yoariigere
krav, der ar garldence i Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes, £ efiin-
formatloner kan opsta som falge af besvigelser ellar fejt og kan betragtes som vasentige, hvis det
med rimetighed kan forventes, at de erkeltvis eller samilet har lndflydelse pa de skonomiske besiut-
ninger. som regnskabsbrugerne traffer p4 grundlag af drsregnskabet,

Som fed i en revision, der udfores | overensstemmelse med internationale standarder om reviston og
de yderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisicnen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisicnspatagning
identificerer og vunderer vi risikoen for vassantlig fejlinformation | &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser effer fji, udformer og udfarer revisionshandiinger som resktion p3
disse risicl samt opnar revisionsbevis, der er tlistraekkeligt og egnet Ul at danne grundlag for
vores konkiusion. Rislkoen for ikke at opdage vasentiig feflinformation fordrsaget af besvigelser
er hajere end ved vazsentlig fejlinformation fordrsagut af fe)l, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevitiste udeladetser, viidiedning eller tiisidesmtisise af intern
kontral.

Opnar vi forstaelsa of den Interne kontrol med relavans for revisionen for at kunne udforms revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighedeme, men lkke for at kunne udtrykke en kon-
Klusion om elfektiviteten af selskabats interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksts, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbajdet, er rimelige.

Konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdeise af Arsregnskabat pd grundiag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, semt om dar pé af det opnaede revislansbevis er vasenulg
usikkerhed forbundet med begivenhedar elfer forhoid, der ken skabe batydelig tvivi om seiskabets
evne til at fortseatte driften. Huis v konkiuderer, at der er en vasentlig usikksrhed, skal vi | vores
ravisionspétegning gors oEman(som pa oplysninger herom | drsregnskabat efier, bwis sadanne
oplysninger ikke er tils elige, modificera vores kanklusion, Vares konkiusion er baseret pa

det revisionsbavls, der r opnidat frem tli dateen For veres revisionspategning, Fremtiiige begiven.
heder efter forhold kan dog medfaore, at seiskabet ikke l2ngere kan fortsatta driften.

Tager vi stilling til den samlede praasentation, strukiur og indhold af rsregnskabet. herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transektioner og begiven-
heder pa en sadan made, et der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse o bi.a. det planiagte omfeng og den tidsmmssigs place-

ring af revisionen samt betydelige revisiansmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler | interrt kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesteratningen
Ledeisen ar ansvarlig for ledelsasberetningen.

Vores konkluslon om arsregnskabat amfatter Ikke ledeisesberetningen, og vi udirykker ingen forn for
konkluslon med sikkerhed om ledelsesberetningen.

{ tiknytning til vores revision af 8rsregnshabet or dot voses ansvar at laesa ledsisesboretningen og |
den forbindelse overveje. am ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med nskabet aer
vores viden apnéet ved ravisionen eiler pa anden made synes at indehokde vaesantlig fejtinformation.

Vores ensvar er derudaver at overveje, om ledeisesberetningen indeholder kraevede oplysninger | hen-
bold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte & er det vores opfatielss, at ladalsesberetningen er | overensstemmeiss
med arsregnskabet ag er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabsiavens krav. Vi har ikke fun.
det vasentiig fejlinformation | ledeisesberatningen.

Aalborg, den 20. juli 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR.or. 307002 28

b i

Vistisen omas S. Kallehaugez’
statsaut. revisor statsaut, revisor
MNE.nr.: mne23254 MNE-nr.: mne35422
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Bellevue A/S

Arsrapport 2017/18
Ledelsesberetning
Hoved- og negletat
L 2011718 2016117 2015716 2014715 2013714 I
Lk 16 mdr 1Zmdr 12 morimonths} 12 mor.montte) T2 mde{
Hovedtal
Bruttefortjenesta/bruttatab -8.616 18.075 25410 19.086 20.647
Resuftat af ordinaer prinesr drift -47,345 1.187 6.223 «2.464 4,472
Arets resultat -47.923 570 4607 -2.276 -3.619
Anizegsaktiver 5.921 17.681 14.317 15.449 13.563
Omsatringsakiiver 8.039 40.582 47.681 55.298 57,648
Aktiver i alt (salancesum} 14.020 58.253 £1.888 0,267 71.209
1.300 825 628 500 500
Egen -41,281 -6.358 <7.879 +14,838 «13.426
Hensatte forpliquelssr s} o ] 0 q
Langfristede galdsforpligtetser 3,500 22,892 24.339 26.220 27.539
Konifristadia gaeldsformiiqreiser §1.801 41.729 45.638 59.362 57.096
sstingsgrad 131.0% 2,0% 24% -3.5% 55%
Solidite! -294.4% -108% -12.9% -21.0% -139%
Gennemsnitiigt antal fulduidsbe- ]
skt 27 36 39 44 49
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t.adelsesberstning

Yirksunwiedans viesenligsts akthvltewsy

Virksomhedens hovedaktivitet har siden starten | 2006 varet salg og udvikling af oplevelser samt
anden pesiegtel Wirksambed. Bellevus A/E aktiviteter er under afvikiing.

tslkkerhed ved indragning ag mating

| Arels resultat indregnes dat vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrarar den |
regnskabsaret rectiserede oms@tning, Varefororuget indregnes efter et skon, der er baseret p4
historiske erfaringer for gavebevismoedtagernes indissnlngsmonster m.v.

get anvence datagrinidiag tl fastimggelse af de regiskabsmacssige skan er « arets (8t forbedret
vasentiigt, hvarved der nu er en steire sikkerbed ved indregning og maling af vareforbruget,

Starretsen af forpligteisen afhanger i hoj grad af indiesningsmansterat hos gavebevismadtager ag
arufre fakrorer, der pé ddspunktet for det fu stagne skan er ukendte. Der er saledes en vis usikkerhad
behaeftet med indragningan af vareforbruget og sterreisen af det skyldige vareforbrug,

Det or ledetsens vurdering, at den indregnede forpligtelse or indregnes efter et kvalificerat skon og er
tilstraeRKe gL (it 3t daekke dern (remtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Usezdvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Virksamrieden er | arets fob overtaget af Smartbox-koncernen, der apsrerer indenfor samme branche
med gavekorisoplevelser, Alle Smartbox’ danske aktiviteter drives fremadrettet gennem Smartbox
Graup Denmark A/S, ag alle aktiviteter | Bellevue A/S er under afvikiing. Der szlges fremadrettet ikke
flere Bellevue-boxe, men alle salgte Bellevue-boxe vil fortsat kunne indleses indenfor
gyldighedsperiaders,

kegnskabsaret for Bellevue A/S er onilagt fra +. januar - 31. gecember tl 1. maj - 30. april grundet
det nye koncerntiibarsforhoid. og regnskabsarat 201 7/18 omfatter saiedes en pariode pa 16
maneder (nmisegningsaret}.

Udvlikling | gktiviteter og akonamiske forhald

Virksomhedens resultatopyereise for 2017/18 udviser et underskud pd 47.923 t.kr. mod et overskug
pa 70 Ckr, sidste 8r, og virksomhedens balance pr. 30. april 2018 udviser en negatlv egenkapital pa
41.287 tkr.

Arats resuftat

Resultatet ar | sagens natur pavirket af, at Bellevue A/S | drets [ob er avertaget af Smarthox-
kancarnen, og efterfolgenda har afvikiat alle salgaktiviteter, herunder afskediget stora dele af
medarbejderstaben ag afvikiet praoduktions- og distributionsapparatet for Belfevue-boxe. Herudover er
alle materielle antegsaktiver soigt etler sat t salg og nedskravet til en farventet realisationsvaerdi, og
alle immaterielle anfagsaktiver er nedskrevet 1l O kr. pr. 30. aprif 2018.

Der henvises til note 2 for yderligera oplysninger am disse sarlige postar.

Lisivlemn qwswar ¢ lyset af ovenstéende arets resuliat som forventst.

Kapitatforhoid

Egenkapitaten vdger ~41.281 Lkr, pr. 30, april 2018, Selskabet har saledes tabt mere end halvdelen
af selskahskapitaten, hvorfor det er omfattel af selskabstovens regler om kapitaliab. Ledsisen
undersager pt. forskellige mutigheder cetablering of selskabskapitalen, hertinder genrem
kapitatforngjetsar, koncermiiiskud eller tignende.

Likviditetsharedskab og finanstering

Suiskabets ixviditetsbehay skal framadrottet udelukkende dackke drittsamiastninger og betaling til
leverandarar for ndigste gavekor,



cellevue A/S
Arsrapport 201118

Ledeisesberetning

Selskabets finanslaring bastér af 1an stillet th radighed af moderselskabat Smertbox Group Company
Limitad, som pr. 30. april 2018 udger 34.524 t.kr. Seiskabet bliver ikke | stand ti at tithagebatale
lanet fuldt ud. Moderseiskshet arbejder darfor pt. pa sn plan for retablering af selskabskapitslen og
har afgivet stotteerkizering til Bellevue A/S thl slkring af en solvent afvikling af seiskabets aktivitesr.
Ledeisen vurderer pa baggrund af ovenstasnde, at seiskabet har et tiistreskkeligt ltkviditetsberedskab
til gennemforelse af de planlagte nedlukningsaktiviteter og drift | 2018/19.

Begivenhedar efter bajancedagen
Der er ikke efter balancadagen Indtuffet betydningsfulde handaiser, som vurderes at have vaesentilg
indflydelse pa bedammeisen af drsrapporten.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer en fortsat afvikling af Bellevue A/S’ aktiviteter, men der gpratholdas en
minimumsorganisation til varetage!se af indlesning af solgte Bellevue-boxe m.v. Der forvantes et
negativt driftsresuitat | 2018/189.
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Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Resultatopgereise

Note

Lkr,

Bruttofortjeneste/truttotab

Personalecinkostninger

Af- og redskrivoinger af immaterieile og materielie
anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat far Ninansietle poster
Finansiclie Indtaxgter
Finansielte omkostalitger

Kesultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Betfevue A/S

Acsrapport 2017/18

201718 016
16 . 12 mar
5.616 19.075
g -18.771%
<11.787 2117
_-7.881 Q
-47.345 1.187
21 76

-822 -515
-48.146 748
223 -178
-47.923 570
g
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Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Balancs

Note

10

118

12

13

Lk,

AKTIVER

Ardgegsaktiver

Immaterielie anlagsaktiver
Ferdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielie anlegsaktiver

Materielle anlzgsaktiver
Grunde ag bygninger
Andre anieg, driftsmateriel og inventar

Finansielle animgsaktiver
Deposita, finansielle anlagsaktiver

Anlzgsaktiver | alt

Omsatningsaktiver
Varshehcloninger
Fremstilleds faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tligodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskutdte skatteaktiver

Tiigadehavende sambeskatningsbidrag
Andre tigogehavender
Periodeafgransningspaoster

Likvide beholdninger
Oms=tringsaktiver | ait
AKTIVER!ALT

Baflevue A/S

Arsrapport 2017/18
20172418 2016
0 2.478

3 1.575

0 4,053
§.857 11.001
3 2.391
5.851 13,392
0 236

70 ) 236
5,921 17.681
91 8.099

91 8.099
2.452 27.803
1.750 2.158
631 0

B 20

72 445
4.911 30.426
3,097 2.057
8.088 40.582
14.020 58.263

10/7

A
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Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Balance

Note

14

=9
w4

15

17

L s R N N

2

LK
PASSIVER

Egenkapital

Sefskabskapiiai

Ovarkurs ved emiss:on

Raseove for opskrivininger

Resarve for udviklingsemkostningar
Cuearfan resultat

Eeenkapital | air
Gasldsforpligtelser

Langfristede geeldstorpligqtelzar
Seeld Ul realkreditinstituiter
Perlodeafgransningspaster

Kaorifristede gelasforpligielser

Kartfristet del af langfristede getdsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenasteydelser

Gazld tif tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomhader

Anden gasld

Perlodeafgrasnsningsposter

Gaidsfurpligtelser t alt
PASSIVER ALY

Arvendt regnskalispraksis
Selskabats fremtig m.v,

Usikkerhed am indregning og malking
Sarlige paster

Kantraktiige forpligtelser ag eventualpaster m.v.

Navrtsraende parter

Bellevue A/S

Arsragpport 201718

2017748 2018
1.300 625
a a
1.100 4 378
3 1.310
-43.681 <13.321
-41.283 -6.358
& 5.586
3.500 17,306
3,500 22.892
v, 63
2.387 6.18E
34.524 2
0 1.227
1.B65 6.590
13.028 27.562
51.801 41,728
55.301 654,623
14.020 58 283
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Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Pengestramsopgarelse
2013/18 2018
Mets Lk 15 mar, 12 mer
Arets resuftat -47.823 570
#1 Reguleringer 17.574 2.295
Pengestrpmime fra primar drift far mndring i driftskapital -30.348 2.865
22 Andring [ driftskapital -2.386 3.854
Pengestremmae fra driftsaktjvitet -39.735 6.853
Kah af tmmatertelie anlzgsaktiver 16 ~3.087
Kob af materlelie anlagsaktiver 137 -1.171
Salg af materielle anlagsaktiver 116 15
Koh af finansielte anfegsaktiver [+] -10
Satg af finansielle antegsakiver 186 G
Pengestromme til investeringsaktivitet 128 -4.133
Optagelse af gzetd hos tilknyttede virksombeder 34.522 c
Afdrag pa langfristede geetdsforpligtelser -5.649 -52
Afdrag pa gasta til titkayitet virksomhed o} 122
Afdrag pa geeld til sssoclerede virksomneder -1.227 218
Kantant kapitatfnrhejelse 13.00Q o
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 40.646 41
Arets pengestrom 1.040 2.761
Likvider 1. januar 2,057 -7104
23 LUlkvider 30. april 3.097 2.087

13
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Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Bellevue A/S for 2017/18 er aflagt § overensstemmelse med érsregnskabsiovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomhader.,

Arsregnskabet er aflagt efter sammae regnskabspraksis som sidste &,

Praasentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt | danske kroner (Lkr.).

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomhaden fkke har alle vaasentlige fordele og sisici forbundet med ejen-
domsretten, er operationef leasing. Ydeiser | forbindaise med operationel leasing og svrige lejekon-
trakter Indregnes i resultatopgerelsen over kantraktans lpbetid. Virksomhedens samiede forpligtelser
vedrarende operationalie leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter,

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af handelsvarer og f@rdigvarer, hvilket omfatter salg af aplevelsesbeviser og
handelsvarer, Indregnes | resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted,
og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsztmingen males tif dagsverdien af det aftalte vederiag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vagne af tredjepart. Alle former For afglviie rabatter Indregnes | omsatningen.

Bruttoforfjeneste/bruttotab

| resultatopgereisen er nattoomseetning, andre driftsindtaegter og eksteme omkostninger med heovis-
ning tll arsragnskabslovens § 32 sammendraget tll én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre drifisindtzgter og -omkostninger indehoider regnskabsposter af sekundzer karakter | forhold ti
virksomhadens hovedaktiviteter, herunder fortjenesta eller tab ved salg af anisgsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbruget amales efter et skan, baserat pa historiske erfaringer for gavebevismodtagemes Indios-
ningsmanstar og andre relevante faktorer,

Andre eksterne amkostningsr

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedans primere aktivitet,
der er afholdt | arets leb, herunder omkostninger 4l distribution, salg, rektama, administration, loka-
ler, tab pé debitorer, ydelser p3 operatonaile leasingkontraktar m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkiusive feriepenge og pensloner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v, til virksomhedens medarbejdere. | parsonateamkostninger er fratrukket
modtagne godigarelser fra offentlige myndighedar.

14



Beltevue A/S
Arsrapport 201718

Arsregniskab 1. januar 2017 - 30. aprif 2018

Ngtar

Anvendt regnskabspraksis (fortsat]

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielie indtagter og omkastningsr indehalder renter, realiserade og usealiserede kursgevinster ag
-tab viedrgrende vardipagirer. geeld og transaktioner | fremmed vatuta, amaortisering af finansielle
aktivar og farpligtelser m.v.

Virksontheden or sambeskatiet med administrationssefskabet Smartbox Group Denmark A/S.

Skat af &rets resultat omfatter akeuet skat af arets forventede skattepligtigs indkomst og arets reguie-
ring af udskudt skat. Arats skat indregnes i resultatopgeselsen med den dal, der kan henfores til Arats
resuitat og | sgenkapitalen med den del, som kan henferegs transaktioner indragnet | egenkapitalen.

Virksamheden indgar | sambeskaning med ovrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskugsgivende danske sefskaber i forhold tl disses skatteptigtige ind-
Komst (fuld fordeting},

Sambeskattede selskaber med overskydende skat gadtgeras som minimum | henhald t de gaidende
satser for rentegacdtqerstser af administrationsselskatet, igesom sambeskatteds salskaber med rest-
skak som maksimum betaler et tikeg | hanhetd 1 de gielderde saiser for rentetlizg t administrati-
ansseiskaber.

Balancen

immateriells antzgsaktiver
Erhverveds imtmatericlic anlegsaktiver omfatter erivervede immatertoile rettigheder,

Erhwervede immaterielle anfasgsaktiver males ¢l kostpris med fradrag af akkumuslerade af- ag nedskriv-
ninger. Afskriveingsqrundlaget, der opgores som kostarisen med fradrag of eventuel restvardi.
afskrives linesrt over der forventede brugstid, baserst pa vurdering af aktivarnes forventede
brugstider, sam er vurderet ti 10 &r.

Udvikiingsomkostninger amfatter omkostninger. gager og afskrivininger, dar dirdkea ag Indirekte kan
henfares til udviklingsaktivitetar.

Udviklingsprajekter, dar er kiart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfariigned,
tilstrakkelige ressourcer og et potentlelt fremtidigt marked etler udvikfingsmulighed kan pévises, og
hvor det ar hansigten at fremstifle, markedsfore elter anvende projektet, indregnes som immaterielle
axtiver, hvis kostprisen kan apgeres palidefige, og der er tiistrakkellg sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan daskke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt ugviklingsomkestrin-
gerne. dvrige udviklingsemkastninger indregnes i resultatopgeralsen, efterhanden som amkastninger-
ne athaides.

Udvikiingsemkestninger, der er Indregnet i batanicen, males Ul kastpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger,

Efter feerdiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninges linesert over den vurdere-
de okonomiske trugstid. Afskrivningsperfoden udger seedvanligyis 3-5 &r og overstiger ikke 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis {fortsat}

Materlelie anlegsaktiver

Grunde og bygninger males il kostpris med tilfag af opskrivninger og med fradrag af akkumulerade
afskrivninger eller til genindvindingsvaerdi, hvis danne er lavere. Der afskrives ikka pa grunda. Der
foretages lsbende vurdering af, om der foreligger (ndikationer pa verdiforringsisa af grunde og

bygninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med tilieeg af opskrivningsr og mad fradrag af eventuel farventat
restvaerdi efter afstuttet brugstid.

Kostprisen amfatker snskaffeisesprisen og omkostninger direhte tilknyttet anskaffeisen indtit det
tidspunke, bvor aktivet ec kiar til brug.

Der foretages linesre afskrivninger over den forventade brugstid, baserst pa felgende vurdaring af
aktivarngs forventede brugstider:

Bygninger 10-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og Inventar 3Sar

Fortjeneste og tah ved afhssndaise af materlelle anlagsaktiver opgares som forskellen mellam
salgspris med fradrag af selgsomkostninger og den regnskabsmassige vazrdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indragnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Vaerdifarringelse af anissgsaktiver

Immaterielie ag materielle anlmgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringeise, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning. Saframt der er indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskriv-
rningstest for hvert enkelt aktiv henhaldsvis hver gruppe af aktlver, der genarersr uafheenglge pengs-
stramme. Aktiverne nedskrives ti genindvindingsvitdien, sam udger den hajeste veerdl af kaphaivear-
dien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnsksbsmasssige var-
di, Nedskrivning péd en gruppe af aktiver fordeles salades, at der forst nedskrives pa goodwill og deref-
ter forhaldsmaessigt pa de svrige aktiver,

Foreligger der indikationer pa vzrdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt sktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Oer foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdl.

Som genindvindingsveerdi snvendes den hajeste veerd] af nettasalgspris og kapitalveerd). Kepitalverdi-
8n opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopangestramme fra anvendelsen aff sktivat eiter
aktivgruppen og forventede nattopengestramime ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indragnede nedskrivninger Ulbagefares, nar begrundeisen for nedskrivningan ikike tmngers
bastér. Nedskrivninger pa goodwi] tilbageferes iike.
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Noter

Anvendt regriskabspraksis (fortsat)

Varebehotdninger
Varebeholdrdnger mles ti kostpris pa grundlag af FIFQ-princippet eller tif nettorealisationsvasrdi, hvis
genre o lavere.,

kosiprts far handelsvarer samtrdvarer og Faipamaterialer omfatter anskaffaelsespris med tieng af
rjeritsgels esambostainger.

Nettorealisationsvardien for varsbehofdninger opgeras som salgssum med fradrag af fardiggerelses-
omkostninger og omkastninger, der afholdes for at effektuare salyet. og fastsasttes under hensyntagen
tHl ams@ttelighed, ukurans og udvikhing i forventet salgspris.

Tiigadehavender
Tilgodehavender mafes Uil amortiseral kostpris.

Der foretages nedskriviting Uf imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere Inotruffet en objektiv indi-
kation pa, at et titlgodenavende er vasrgiforringet, Hvis der foreligger en objektiv indikation pa. at et til-
godetravende er vardiforringet. foretages nedskrivning herpa.

Periodeafgransningsposter

Perlodeafgransningsposter, indregnet under ektiver, amfatter forudbetalte omkosminger vedrarends
elierfolgende regnskabsar,

Egenkapital

Rasesve for opskrivninger

Resarven omfatter opskrvninger af matenielfe antaegsaktiver i Forhold til kostpris efter fradrag af ud.
skudt skat.

Reserven for apskrivninger reduceras med de foretagne afskrivoinger, der kan henfares tH opskriviin.
gen.
Reserver for uavikiingsomkostainger

Resarve for udvikiingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsamkostninger. Reserven kan ikke
penyties gl uobytte ellor dackning af underskud. Reserven reducetes elter oplases, hvis de indregnede
udvikiingsomiostninger udgar af virksomhadens drift. Dette sker ved overfersel direkte tH egenkapita-
lens frie reserver.

Faresiaet vobytte

Forestaet udbytts indregres som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere
generalforsamiing (dektareringstidspunktet). Udbytte, som foresias deklareret for regnskabsaret,
prasenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelis skatteforgligiaiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | batancen som beregnet skat af
arats skattepligtiga indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt bataite
acontoskatter,

17

//f,\)

{

/(



Ballevue A/S
Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Udskudt skat males efter den balancenrientarede galdsmetode af alie midiertidige forskefie meliem
regnskabsmaessig og skattamaassig vasrdi af aktiver og forpligtelser. Der Indragnas dog lkie udskuit
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberattiget goodwlll og konux-
ejendomme samt andre paster, hvor midiertidige forskelle bortsat fra virksomhedsove

opstaet pa anskaffalsestidspunktet uden at have indvirkning pé resultat eiler skattepligtiy MOmst. |
de tilfaelde, hvor opgovelse af skatteveardian kan foretagas efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundiag af den af ledalsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikliing af
forpligtaisen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skattaregler og skattesatser, der med balencedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte Skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten vad udligning ¢ skat af framti-
dig indtjening eller ved modregning | udskudte skattelorpligtelser Inden for samme jurisdiktion.
£ndring | udskudt skat som feige af ndringer | skattesatser Indregnes ) rasultatopgereisen,

Gasldsforpligteiser

Finanslelle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagedse Ul det modtagne proveny efter fradrag af
afholdte transaktionsomkastninger. | efterfalgende perlader mates de finansielle forplgteisar i) amor-
tiserat kostpris, svarends til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel.
len mellem provenuet og den nominelle veerdl indregnes | resultatopgarelsen over [aneperioden. |
finansislle forpligteliser indregnes tilfige den kapitaliserede restieasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontraktar.

@vrige geatdsfarpligtelser males Ui nettoreatisationsvaardion.

Periodealgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpiigtelser, omfatter det forventede fremtidige
vareforbrug tilherande solgte gavebeviser ud fra et konservativt syn, baseret pa historiske erfaringer
for gavabevismodtagernes indlasningsmenster m.v.

Pengestramsopgorelsen

Peng preisen viser virksombedsans pengestramme for ret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansisringsaktivitay, rets farskydning | Hikvider samt vicksomhedens likvider ved érets begyndal-
s og siutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resuitat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
sandring | driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaitivitet omfatter betating i forbindeise med kab og salg af virksomhe.
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansislie aktiver.

Pengsstramme [ra finansieringsaktivitet omfattsr sndringer | starreise eller sammansaatning af virk-
somhedans selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, afdrag pa rente-
barende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

tikviger amfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsattes tit likvide beholdriinger. og hvarpa der kun ar utetydalige risici for verdi-
andringer.
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Noter

Anvendt regriskabspraksis {fortsat)

Noglets!
e | hovad- og negletaisoversiaten anferte nogletal er beregnet séledes:

Resultat &f primanr drift x 100
Gennemsnitlige aktiver
Egenkapital ultimo 2 100
Passiver i alt. vitime

Afkastningsgrad

Sollditetsgrad
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Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Noter

Selskabets fremtid m.v.

Selskabet er | arets |sb overtaget af Smartbox-koncamen, der aparerer indenfor samme branche med
gavekortsoplevelser. Alle Smartbox’ danske aktlvitater drives fremadrertat gennem Smarthox Group
Danmark A/S, og alle aktivitatar | Beflevue A/S er under afvikling.

Egenkapitalen udgar -41.281 t.kr. pr. 30. aprll 2018, Selskabet har sAledes tabt mere end halvdeien
af selskabskapitalen, bvorfor det er omfattet af selskahsiovens regler om kapitaitab. Ledelsan
undersager pt. forskellige muligheder retablering af selskabskapitalen, herunder gannem
kapitalforhgjelser, koncemtiiskud eller lignende.

Selskabets {kviditetshehov skal fremadrettet udelukkende deekke driftsckmkostninger og betaling tit
leverandorer for indleste gavekort.

Selskabets finansiering bestdr af [an stilet til radighed af moderselskabet Smartbox Group Company
Limited, som pr. 30. april 2018 udger 34.524 t.kr. Selskabat bilver ikka | stand ti] at tilbagebstale
lanat fuldt ud. Maderselskabet arbejder derfor pt. pa en plan for retablering af selskabskapitaten og
har afgivet statteerkiaring til Bellavua A/S Ul sikring af en solvent afvikling af seiskabats aktiviteter,
Ledelsen vurderer pa baggrund af ovenstaende, at selskabet har et titstrekkeligt likviditetsberadskab
tit gennemfarelse af de plsniagte nediukningsaktiviteter 1 2018/19, hvorfor Arsregnskabet er aftagt
under forudsaetting om fortsat drift,

Usikkerhed om indregning og maling

| &rats resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledeisens bedste skan vedrerar den |
regnskabsaret realiserede omsestning. Varelorbruget indregnes efter et sken, der er baserat pa
histariske erfaringer for gavebevismodtagernes indlasningsmenster m.v.

Starreisen af forpligteisen afhanger | hgj grad af indlasningsmensteret hos gavebevismadtager og
andre faktorer, der pa tidspunktet for det foratagne skan er ukendte. Der er séladas en vis usikkerhed
behasltet med indregningen af vareforbruget og starrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering. at den indregnede forpligteisa er indregnat efter et kvalificeret skon og er
thistraekkeligt til at dakke den fremtidige forpligtelse t skyldigt veraforbrug.

Seerlige poster

Serlige poster omfatter veasentlige indtagter og omkastninger, der har en serlig karaktar i forhold tit
seisksbets normale indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sasom omkostninger til omfattende
omkstrukturering og nediukning af selskabets aktiviteter semt eventuelle afhendelsesgavinster ag
-tab i titknytning hertil, og som har vasentlig betydning. | s®arfige poster indgér 0gss andre vasantlige
belob af engengskarakter, som efter ledelsens vurdering tkke er en del af selskabet primaere drife.

Som omtait? ledelsesbaratningen er Arats rasultat pavirkat sf forhold, som afviger fra, hvad ledelsen
vurderar som an dal af den primasre drift.

Sariige poster for aret er specificeret nedenfor. herunder hvor disse er indregnet | resultatopgores.
sei.

20



(471

-

Bellevue A/S
Arsranport 207 7/18
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Noter
SErhge posier [fortsat)
2017718 2018
LAy 16 mar. 12 mdr.
Cmkostninger
Personaierefaterede fratradelsesomikostninger m.v. 2515 &
Eurige vedivkiingsomesstninger. berunder fartidsterminering af
kontraieer, omplaceringsforlai my, 1.865 )
Hedskrivining af anizgsaktiver 9.442 0
Nodskrivining af varelager 6.126 o)
Regulening af skyldig vareforbrug 14.980 &
34.908 o
Szriige paster indgar pa fetgende linjer § 3rsregnskanet
Varelororug 14.960 o
Personaleomikostninger 2.518 s}
Asdre driftsomkoshiinger 7.921 Q
Nedskrivningzr af inmaleriele og materielte anlaegsaktiver 9.442 Q
Restiltat af s@rlige poster. netto 34.808 0
Personaleasmkestninger
Lanninger 15.546 13.5%7
Pensianer 1.527 1.444
Andre omkostalnger th social slkring 287 217
Andre parsanaleomkostninger §31 533
17.951 15.77%
Gemiemsnitligt antal fuldtidsheskasftigede 27 36
Vederiag dl selskabets ledeise udger samlet 807 tkr. {2018: 1.830 tkr.}.
Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tiiknyttede virksomheder o 43
Andre finansielle indtagter 21 27
41 16
Finanstelle omkostninger
Renteomkostringar ¢t associarece virksomhader 0 32
Andre finansielie amkostninger 822 483
822 515
Skat af arets resultat
Beragnet skat af drats skattapligtige indkomst -837 C
Arats reguiering af udskudt skat 408 178
223 178
21



10

EY

Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Noter

immateriefle anleegsaktver

Lkr.
Kostpris 1, Januar 2017
Tiigang i arets lab
Kostpris 30. april 2018

Af- ag nedskrivningsr 1. Januar 2017
Arets nedskeivninger
Arets afskrivninger

Af. og nedskrivninger 30, april 2018
Regnskabsmeassig veerdl 30. april 2018

Materielle anizzgsaktiver

tkr,

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang | &rets leb
Afgang | érats lab

Kostpris 30. apeil 2018
Opskrivningar 1, januar 2017
Opskrivninger 30, aprll 2618

Af- og nedskrivninger 1. januar 2077

Arets nedskrivninger

Arats afskrivninger

Tiibagefarsel af af- og nedskrivningsr pa
afhaendede sktiver

Af- og nedskrivninger 30, april 2015

Regnskabsmeessig veerd 30. april 2018

Bellevue A/S
Arsrapport 2017/18

Fandiggjorte Ethvervede

udviklings- Immaterielie
projekier anlegsaktiver 1ait
4.304 1.687 59591
16 a 16
4.320 1.687 6.007
1.826 112 1.938
1.814 1.434 3.04B
880 141 1.021
4.320 1.687 6.007
0 o 0

Andre anleg.

Grundeog  driftsmaterisi og
byaninger inventar falt
5.872 13.574 19.446
0 137 137
O -540 -540
5.872 13.171 16.043
6.446 ¢ 6,446
6.445 Q §.448
1:317 11.183 12,500
4.822 1.572 6.334
328 856 1.284
0 -540 -540
6.467 13171 19.638
§.851 4] 5.851

Som led | selskabats revurdering af domicliejendommens dagsveerd! er der | forbindelse med udarbej-

delse af arsregnskab far 2017/18 indhentet eksterne vurderinger af

ejandommens degsverdl, Det er

ledeisens vurdering, at der eksisterer et aktivt marked for denne type sjendom, og har pa baggrund af
de indhentede vurderinger indregnet domicliejendommen til 5.850 Lia.

Selskabets ogskrivninger pa grunde og bygninger udgar 1.410 tkr. pr. 30. april 2018. Hvis
epskrivaingen lkke var foretaget, ville den regnskabsmeassige vard! af grunde og bygninger vere

4.440 tkr. pr. 30, apell 2018,
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Arsrappart 2017/18

Arsregnskab 1. januar 2017 - 30. april 2018

Noter

Udskudte skatteaktiver

Seiskabet har pr. 30. april 2018 indregnet et skatteaktiv pa i alt 1.750 tkr. Skatteaktivet sammen-
satter sig af fremfarbare skattemassige underskud pd 8.340 Lkr. og udskudte skattemassige ind-
komster ¢ form af tidsmzzssige forskelle p# -385 t.kr. Ledelsen har pa baggrund af budget og
prognoser frem tif 2022 vurderet det sandsynligt, at der vil vaere fremitdlg positiv skattepligtig
indkomst | sembeskatningen via sosterselskabet Smarthox Groug Danmark A/S, hvorl uudnytteds
skattemassige uniderskud kan udnyttes indenfor de kommende 3-5 &r.

Believue A/S har herudover et like-indregnat udskudt skatteaktiv pa ca. 8.000 Lkr. som falge af
fremforbare skattemasssige undarsiud, dor kun kan udnyttes of selskabst setv (szrunderskud). Disse
underskud forventes ikke udnyttet fremadrettet,

Periodeafgreensnimgsposter
Periodeafgransningsposter amfatter perlodisering at omkestninger, der vedrarer efterfalgende ar.

tikvide beholdninger

Ud af selsksbets likvide behaldninger p4 3,097 ke, pr. 30. april 2018 henstar 3.000 tkr. pa
depcneringskont! overfor samhandstspannere.

Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 1,30C.000 stk. aktier a nom. 1 kr. ngen aktler er tilfagt s@rlige
rettigheder,

Selshabiskepitab N har wivikict s s8ledes ¢o senoste § ac.

(X beiklet 2014 2015 2014 2013
Saldo prirne 625 625 50D 500 o0
Kapugfornoelse 1.3¢0 2] 125 4] [5]
Rapttatredsmtualse BES [4] Q o] o}

1.300 628 828 00 500
Langfristede gaidsforpligtelser

Af de fangfristede periodeafgraensningsforpligtelser hele belabet meflem 1 ng 3 4r fra batancedagen.

Lir. 2017718 2015
Udskudt skat

Udiskudt skat 1, januar -2.158 -2.630
Avrats requlering af udskudt skat via resultatopgareisen 408 174
Avets regulering af udskudt skat vis egenkapitaten o} 296
Refuslon | serbeskatning a -2
Udsleadt skat 30, april -1.730 -2.158
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Arsrapport 2017/18

Arsregnskab 1. fanuar 2017 - 30. april 2018

Noter

Periodeafgransningspaster

Periodeafgraansningsposter under forpligtelser pa t alt 16.525 t.kr. (2016. 44.868 t.kr,) bestar af
periodiseret skyldigt vareforbrug vedrarende solgte gavebeviser samt tilherende skyldlg gavekort.
MoMS.

| &rets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledeisens bedste sken vedrerer den |
regnskabsaret realiserade omsastning, Vareforbruget indregnes efter et sken, dar er baseret pé
historiske erfaringer for gavebevismodtagernes indlosningsmanster m.v.

Det anvendte datagrundlag Ui fastlasggelse af de regnskabsmaassige sken er | arets lab ydertigere
forbedret, hvorved usikkerheden ved indregning og mafing af vareforbrug ar reducerst,

Sterrelsen af forpiigteisen afhanger | haj grad af indlesningsmeanstret hos gavebevismodtageme og
andre faktocer, dav pa tidspunktet for det foretagne skan er ukendte. Der er sdledes en vis uslkkerhed
behmftet med indregningen af vareforbruget og starrelsen af det skyldige varaforbrug.

Virksomhaden har en Juridisk forpligteise tii st indlose gavebevisert op ti 3 &r fra udstedeisen heraf,
hvorfor forpligtelsen er indregnet med 3.500 t.kr. som langfristet og 13.025 t.kr, som kortfristet

forpligteise.

Dat er ledeisens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken og er
tilstraskkeligt til st daekka den fremtidige forpligtelss tif skyldigt varefortwug.

Kantrakdige forpligtelser og eventualposter m.y,

Andre gventusalforpligtelser

Virksomhedan indtagtsfarer labende et skan over ikke-indloste gavebeviser. Dette sken over indles-
ningsprocenten er opgjort pa baggrund af erfaringer fra tidligere 4r, Virksomheden har en juridisk
forpiigteise th at indlase gavebeviser { op Uil 3 ar fra udstedelsen heraf, hvorfar der kan phvite
virksomheden en yderligere forpligtelse tl Imadagdelse heraf udover den | 8rsregnskabet Indregnede.

Virksomheden er sambeskattet mad sestervirksomheden Smartbox Group Denmark A/S som
administrationsselskab og haefter begraansat og subskdisart med evrige sambeskatteds seiskaber for
betaling af danske selskabsskatter. De sambeskattede virksomhedars samiede kendie
nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udgar O t.kr. pr. 30. april 2018. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfere, at seisksbets haftelse udger et starre
befab.
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Bellevue A/S
Arsrapport 2017718
Arsregnskab 1. fanuar 2017 - 30. april 2018
Nater
Nartaidende parter
. Ballzvue A/S nrtstaende parter omfatter folgende.
Bestemmenge indflydeise
Grundlag far
Nemristiende part AA0ESEpmEted begtsmimands budfiydsise
Smartbor Group Company Limited Dublin, rland Kapitalbesiddelse
Optysaing om xericevnregnskaber
Modervisksomiiad Higmsted
Smartbox Groug Canpany Limited Dublin, Irtand
Transakroner med neertstdendes parter
Betlevue A/S har naft felgenoe transaiktioner med naristacnde parter:
Lk, 21718 2018
Rentendeegter fra modersalskab 0 49
Renteomkostninger til seiskabsdeltagero 4] 32
Gaztd tih modersefskab 34,524 2
Gaid til purige seiskabsdestagera o 1.827
2017/18 2016
LKRf. 16 mor 12mer
Resuitatdisponering
Forsiag it resultatdisponering
Raserve for udviklingsomkastningar ~1.210 1.310Q
Qverfart resultat -46.613 -740
47.923 570
Reguleringsr
AF- og nedskrivainger 11.787 2.077
Nedskeivning af omsmtningsaktiver §.128 0
Avance/tab ved afhandelse af anlegsaktiver -116 40
Skat af arets resuttat -631 0
Udskudt skat 408 178
17.574 2.295
Andring i driftskapital
Andring t varebeholdninger 1.882 873
Andring { tiigodehavender 25.738 5.881
Andring | leverandergesld m.v. 8,863 1.615
Erdring | skyldig vareforbrug -28.243 -5.381
-9.386 3.988
Likvider. uitimo
Likvide beholdninger ifalge batancen 3.097 2.057
3.097 2.087
25



