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Bellevue A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Bellevue A/S.

ﬁ.rsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vares opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aallborg, den 8. februar 2016
Direktion:

“TRomas Skov Holm

Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Bellevue A/S

Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bellevue A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder en vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formé&let hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prae-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henlede opmasrksomheden pa note 2 og 3 i &rsregnskabet,
hvor ledelsen redeger for selskabets likviditetsberedskab og regnskabsmaessige sken og usikkerheder.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalefse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmeise med arsregnskabet,

Aalborg, den 8. februar 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02

omas Kallehauge
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bellevue A/S
Arsrapport 2015

Bellevue A/S
Ved Stranden 9B, 9000 Aalborg

28 65 44 48

4. april 2006

Aalborg

1. januar - 31. december

Jan Dal Lehrmann, formand
Henning Winum Bruun
Helle Fomsgaard

Seren Lauridsen

Thomas Skov Holm

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, Postboks 710, 9100 Aalborg
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Ledelsesberetning

Hoved- og n@gletal

[ tkr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 25.410 19.086 20.647 29.816 25.704
Resultat af primeer drift 6.223 -2.464 -4.472 2.740 6.284
Arets resultat 4.607 -2.276 -3.619 2.032 4.434
Anlaegsaktiver 14.317 15.449 13.563 14.106 11.825
Omseetningsaktiver 47.681 55.298 57.646 51.91¢9 43.407
Aktiver i alt (balancesum) 61.998 70.747 71.209 66.025 55.232
Egenkapital -7.979 -14.836 -13.426 7.803 6.771
Hensatte forpligtelser 0 0 0 2.482 2.745
Langfristede gaeldsforpligtelser 24.339 26.220 27.539 1.823 2.104
Kortfristede gaeldsforpligtelser 45.638 59.362 57.096 53.917 40.694
Negletal i %
Afkastningsgrad 9,4 % -3,5% -6,5% 4,5 % 13,8%
Soliditetsgrad -12,9% -21,0% -18,9% 11,8% 123 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 39 44 49 54 42

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Hoved- og negletal for 2013 er tilpasset korrektionen af den fundamentale fejl vedrerende skyldigt
vareforbrug, som blev konstateret i 2014. Det har ikke vaeret muligt at korrigere hoved- og nggletal for
perioden 2011-12.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet har siden starten i 2006 vaeret salg og udvikling af oplevelser, at drive
rejsebureau samt anden beslagtet virksomhed. Bellevue A/S vil fortsat bestrabe sig pa at udvikle
oplevelsesbranchens mest innovative oplevelsesprodukter med et hejt service- og kvalitetsniveau.

Usikkerhed ved indregning og maling

I drets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrarer den i regnskabsaret
realiserede omsaetning. Vareforbruget indregnes efter et skgn, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlgsningsmanster m.v.

Det anvendte datagrundlag til fastleeggelse af de regnskabsmaessige sken er i &rets lgb forbedret
vaesentligt, hvorved der nu er en sterre sikkerhed ved indregning og méling af vareforbruget.

Sterrelsen af forpligtelsen afhanger i hoj grad af indlgsningsmensteret hos gavebevismodtager og
andre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne skon er ukendte. Der er saledes en vis usikkerhed
behaftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken oger
tilstraekkeligt til at deekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat

Arets resultat udger 4.607 t.kr. mod -2.276 t.kr. | 2014. Resultatsforbedringen pa 6.883 t.kr. er
opnaet ved, at Bellevue A/S i labet af 2015 har gennemfort sidste del af de seneste 2 ars turnaround
med fokus pa reducering af kapacitetsomkostningerne, udskiftning af ledelsen og optimering af
produktionen.

Thomas Skov Holm er tiltradt som administrerende direkter, og stifter af Bellevue A/S Henning Bruun er
vendt tilbage til virksomheden. Sammen med resten af ledelsen og medarbejderne er det lykkedes
Bellevue A/S at genskabe en dynamisk og konkurrencedygtig virksomhed med et tilfredsstillende
resultat. Dette er vi hos Bellevue A/S stolte af.

Resultatforbedringen skyldes ogsa, at Beilevue A/S de seneste 3r har foretaget store investeringer i
tekniske og mere smidige IT-lgsninger. Dette har resulteret i ef realtime salgsoverblik fra detailhandlen
og et preecist indblik i kundernes adfaerd og forbrugsmenstre. Cenne nye indsigt har i 2015 dannet
grundlag for at traeffe bedre forretningsmaessige beslutninger.

Resultatforbedringen er skabt med samme heje serviceniveau som tidligere. Bellevue A/S er en af de
eneste oplevelsesleveranderer pd markedet, som fortsat har 3 ars gyldighed pa oplevelserne.

I lebet af 2015 har Bellevue A/S valgt at styrke sin positicn ved at udvide kapitalen og
likviditetsberedskabet med investering fra virksomhedens administrerende direkter 0g
bestyrelsesformand.

Arets resultat har sammen med den gennemforte kapitalforhgjelse forbedret egenkapitalen med 6.857
t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Kapitalforhold

Egenkapitalen udger -7.979 t.kr. pr. 31. december 2015. Selskabet har siledes tabt mere end
halvdelen af selskabskapitalen, hvorfor det er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab.
Selskabets ledelse forventer at retablere selskabskapitalen gennem fremtidig positiv indtjening.
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Ledelsesberetning

Beretning

Likviditetsberedskab
Selskabets likviditetsbehov er meget sasonbetonet i takt med omsatningen med det storste
likviditetsbehov i oktober/november grundet store pengebindinger op til julesalget.

I folge det af ledelsen godkendte budget for 2016 forventes aret at generere positive
likviditetsstremme.

I'sagens natur vil de faktiske genererede likviditetsstramme sandsynligvis afvige fra de budgetterede,
idet de forventede begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan vaere
vassentlige.

Selskabets finansiering bestar af en kreditramme i selskabets pengeinstitut.

Herudover har aktionzer og ledelse stillet tilstraekkelig likviditet til rAdighed, som daekker det
budgetterede likviditetsbehov for 2016.

Ledelsen vurderer pd baggrund af ovenstdende, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemforelse af de planlagte aktiviteter, investeringer og drift i henhold til budgettet for 2016.
Seerlige risici

Virksomheden befinder sig i et marked, der oplever en markant udvikling og en skarpet konkurrence.
Virksomhedens position i markedet vurderes som yderst staerk med et kendt brand og en stor goodwill
hos samarbejdspartnere bade pé leverander- og salgssiden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde handelser, som vurderes at have vaesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af drsrapporten.

Forventet udvikling

Der forventes vaekst pa flere af Bellevue A/S's forretningsomrader samt et positivt driftsresultat i 2016.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

4

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Bellevue A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
25.410.164 19.085.811
-17.063.654 -18.913.267
-2.123.280 -2.636.201
6.223.230 -2.463.657
69.400 148.060
-473.219 -533.416
5.819.411 -2.849.013
-1.212.657 573.245
4.606.754 -2.275.768
4.606.754 -2.275.768
4.606.754 -2.275.768
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Balance

Note

10

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Feaerdiggjorte udviklingsprojekter

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita, finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Bellevue A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
1.801.884 1.760.610
1.801.884 1.760.610
9.754.604 10.000.000
2.534.445 3.468.247
12.289.049 13.468.247
225.651 219.813
225.651 219.813
14.316.584 15.448.670
8.972.743 10.209.985
8.972.743 10.209.985
32.891.233 37.044.301
0 1.497.348
2.629.522 3.841.589
1.913.950 1.366.246
344.083 258.551
37.778.788 44,008.035
929.849 1.079.547
47.681.380 55.297.567
61.997.964 70.746.237
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Balance

Note

11

12

13

12

13
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kr.

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Overkurs ved emission
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandogrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Likviditetsberedskab

Usikkerhed om indregning og méling
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Bellevue A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
625.000 500.000

0 0
3.900.578 3.900.578
-12.504.814 -19.236.568
-7.979.236 -14.835.990
5.637.508 5.700.816
18.701.669 20.519.320
24.339.177 26.220.136
61.878 47.782
1.633.670 800.669
5.453.229 14.554.873
121.774 0
1.012.500 0
5.807.942 6.037.263
31.547.030 37.921.504
45.638.023 59.362.091
69.977.200 85.582.227
61.997.964 70.746.237
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
Overkurs ved Reserve for Overfert
kr. Selskabskapital emission opskrivninger resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 0 3.900.578 -19.236.568 -14.835.990
Kapitalforhejelse 125.000 2.125.000 0 0 2.250.000
Arets resultat 0 0 0 4.606.754 4.606.754
Overfort fra overkurs ved emission 0 -2.125.000 0 2.125.000 0
Egenkapital 31. december 2015 625.000 0 3.900.578 -12.504.814 -7.979.236

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bellevue A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore klasse C-virksomheder,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhedens pengestrgm-
me indgdr i koncernpengestremsopgerelsen for den hejereliggende modervirksomhed HWB Holding
Aalborg ApS.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Leasingaftaler

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes
i resultatopggrelsen over kontraktens |gbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrerende operationel-
le leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og fardigvarer, hvilket omfatter salg af oplevelsesbeviser, rejser og
handelsvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted,
og hvis indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pé
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbruget males efter et sken, baseret pa historiske erfaringer for gavebevismodtagernes indlgs-
ningsmenster og andre relevante faktorer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i &rets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pd debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede 0g urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser m.v.

Skat

Virksomheden er sambeskattet med administrationsselskabet HWB Holding Aalborg ApS.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillag i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter gager, der direkte og indirekte kan henfares til selskabets
udviklingsaktiviteter.

Udvikiingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som
omkostninger i anskaffelsesaret.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eiler udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlagsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for,
at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt
udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden
som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede
pkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 3-5 &r og overstiger ikke 8 &r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere. Der afskrives ikke pa grunde. Der
foretages lsbende vurdering af, om der foreligger indikationer p3 vaerdiforringelse af grunde og
bygninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af eventuel forventet
restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pd veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige penge-
stremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hejeste veerdi af kapitalveerdi-
en og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.
Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter
forholdsmaessigt pa de gvrige aktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundiag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omseattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdeg&else af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et tilgo-
dehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning herpa.
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Noter

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som foresl&s deklareret for regnskabsaret,
preesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle anlaegsaktiver i forhold til kostpris efter fradrag af ud-
skudt skat.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldigt og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" og "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

HWB Holding Aalborg ApS overtager som administrationsselskab haftelsen for dattervirksomhedens
selskabsskat over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambe-
skatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemasssige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l&neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Qvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Noter

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter det forventede fremtidige
vareforbrug tilherende solgte gavebeviser ud fra et konservativt syn, baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlgsningsmanster m.v.

Negletal
Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primeaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad 7 : 3
Passiver i alt, ultimo

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsbehov er meget sasonbetonet i takt med omsatningen med det sterste likviditets-
behov i oktober/november grundet store pengebindinger op til julesalget.

| folge det af ledelsen godkendte budget for 2016 forventes aret at generere positive likviditets-
stremme.

I sagens natur vil de faktiske genererede likviditetsstremme sandsynligvis afvige fra de budgetterede,
idet de forventede begivenheder ofte ikke indtrader som forventet, og afvigelserne kan vaere vasent-
lige.

Selskabets finansiering bestar af en kreditramme i seiskabets pengeinstitut. Herudover har aktionaer og
ledelse stillet tilstraekkelig likviditet til radighed, som dakker det budgetterede likviditetshehov for
2016.

Ledelsen vurderer pa baggrund af ovenstdende, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemforelse af de planlagte aktiviteter og drift i henhold tif budgettet for 2016, hvorfor arsregn-
skabet ar aflagt under forudseetning om fortsat drift.

Usikkerhed om indregnring og maling

| arets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrerer den i regnskabsaret
realiserede omsatning. Vareforbruget indregnes efter et skan, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlgsningsmenster m.v.

Sterrelsen af forpligteisen afhanger i hej grad af indlgsningsmensteret hos gavebevismodtager og
andre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne skan er ukendte. Der er siledes en vis usikkerhed
behzftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken og er
tilstraekkeligt til at daekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.
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Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Bellevue A/S

Arsrapport 2015

Vederlag til selskabets ledelse udger samlet 1.330 t.kr. (2014: 2.025 t.kr.).

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Andring af skatteprocent

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets leb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Afskrives over

2015 2014
14.718.621 15.966.313
1.538.467 1.781.693
318.297 365.309
488.269 799.952
17.063.654 18.913.267
39 44

27.798 56.328
41.602 91.732
69.400 148.060
12.500 0
460.719 533.416
473.219 533.416
1.212.657 -672.750
0 99.505
1.212.657 -573.245

Feerdiggjorte
udvikiings-
projekter

2.368.328
596.125

2.964.453

607.718
554.851

1.162.569

1.801.884

3-5&r
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Noter

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2015
Verdireguleringer 1. januar 2015
Verdireguleringer 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afha

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Afskrives over

Bellevue A/S

Arsrapport 2015

Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar I alt
5.747.990 12.477.518 18.225.508
0 404.230 404.230
0 -65.692 -65.692
5.747.990 12.816.056 18.564.046
5.098.796 0 5.098.796
5.098.796 0 5.098.796
846.786 9.009.270 9.856.056
245.396 1.294.239 1.539.635
0 -21.898 -21.898
1.092.182 10.281.611 11.373.793
9.754.604 2.534.445 12.289.049

10-100 &r 3-54ar

Som led i selskabets revurdering af domicilejendommens dagsvardi er der i forbindelse med udarbej-
delse af arsregnskab for 2015 indhentet eksterne vurderinger af ejendommens dagsveaerdi. Det er
ledelsens vurdering, at der eksisterer et aktivt marked for denne type ejendom, og har p& baggrund af
de indhentede vurderinger indregnet domicilejendommen til 9.755 t.kr.

Selskabets opskrivninger pa grunde og bygninger udger 5.099 t.kr. pr. 31. december 2015. Hvis
opskrivningen ikke var foretaget, ville den regnskabsmaessige vaerdi vaere 4.859 t.kr. lavere pr. 31.

december 2015.14.

Periodeafgransningsposter

Pericdeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrgrer efterfeigende

ar.

Selskabskanital

Selskabskapitalen bestar af 625.000 stk. aktier a nom. 1 kr.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 &r:

kr. 2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 125.000 0 0 0 0

625.000 500.000 500.000 500.000 500.000

| forbindelse med kapitalforhejelse har selskabet afholdt omkostninger pa 19 t.kr.
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Noter

Langfristede geeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser til realkreditinstitutter forfalder 5.444 t.kr. senere end 5 &r fra
balancedagen.

Af de langfristede periodeafgransningsforpligtelser hele belpbet mellem 1 0g 3 ar fra balancedagen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser pa i alt 50.249 t.DKK (2014: 58.440 t.DKK) bestar af
periodiseret skyldigt vareforbrug vedrerende solgte gavebeviser samt tilhgrende skyldig gavekort-
moms.

| drets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrarer den i regnskabsaret
realiserede omsatning. Vareforbruget indregnes efter et sken, der er baseret p& historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlpsningsmenster m.v.

Det anvendte datagrundlag til fastieeggelse af de regnskabsmaessige skon blev i 2014 forbedret
veesentligt og er i drets lob yderligere forbedret, hvorved usikkerheden ved indregning og maling af
vareforbrug er reduceret.

Sterrelsen af forpligtelsen afhanger i hoj grad af indlgsningsmenstret hos gavebevismodtagerne og
andre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne sken er ukendte. Der er saledes en vis usikkerhed
beheaftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Virksomheden har en juridisk forpligtelse til at indl@se gavebeviser i 1-3 &r fra udstedelsen heraf,
hvorfor forpligtelsen er indregnet med 18.702 t.kr. som langfristet og 31.547 t.kr. som kortfristet
forpligtelse.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken oger
tilstraekkeligt til at deekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Siikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til reaikreditinstitutter pa 5.699 t.kr. er der afgivet pant i virksomhedens
eiendom, der pr. 31. december 2015 er optaget tii en regnskabsmaessig veerdi 0 9.755 t.kr.
Bellevue A/S har stiliet virksomhedspant over for seiskabets pengeinstitut pa 2.500 t.kr. til sikkerhed
for alle mellemvarendear.

Kontraktlige forpligtelser og eventualpaster m.v.

Andre eventualforpligteiser

Virksornheden indtagtsfarer [pbende et skan over ikke-indlgste gavebeviser. Dette skan over indlgs-
ningsprocenten er opgjort pa baggrund af erfaringer fra tidligere ar. Virksomheden har en juridisk
forpligtelse til at indlese gavebeviser i 1-3 ar fra udstedelsen heraf, nvorfor der kan pahvile virksom-
heden en yderligere forpligtelse til imodegdelse heraf udover den i drsregnskabet indregnede.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HWB Holding Aalborg ApS som administrationsselskab
og hafter begraenset og subsidizert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra
og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling
den 1. juli 2012 eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Virksomheden har indgaet leje- og leasingaftaler med en samlet arlig forpligtelse p& 897 t.kr. Den
samlede restforpligtelse udger 1.850 t.kr.

20



