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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Lolland Energi Holding A/S for regn-
skabsaret 1. januar —31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets akti-

viteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udvikiingen i kon-
cernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og for koncernens og selskabets finansielle

stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 13. maj 2019
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning
Til kapitalejeren i Lolland Energi Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Lolland Energi Holding A/S for regnskabs&ret 1. januar —

31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrégmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
drsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets akti-
viteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet" (herefter benaevnt "regnskaberne").
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed
Vier uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA's etiske reg-
ler} og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold

til disse regler og krav.

Fremhzavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 om szrlige poster. Noten beskriver de &ndringer, der i 2018 er sket til regn-
skabsmaessige skgn for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver, som fglge af dommen i Hgjesteret af 8.
november 2018 vedrgrende vandselskabers skattemaessige forhold.

Vores kanklusion er ikke modificeret vedrgrende dette farhold.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskaberne pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejl-
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information, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vze-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydeise pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen.

Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejl-
information fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af in-
tern kontrol.

®  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af kon-

cernens og selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaarksom pa op-
lysninger herom i regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaatte

driften.

® Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sidan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

®  Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-

aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonkiusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller-vores viden opnaet ved revisio-
nen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnska-
berne og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation

i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 13. maj 2019
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Lolland Energi Holding A/S
Stavangervej 13
4900 Nakskov

28 654200
1. januar - 31. december
Lolland Kommune

Henning G. Rasmussen, bestyrelsesformand
Henrik Hgegh, naestformand

Hans Ole Sgrensen

Kasper Roug

Vibeke Grave

Susanne Henningsen, medarbejderrepraesentant
Jesper Kristensen, medarbejderrepraesentant
Rene D. Jgrgensen, medarbejderreprasentant

Mette Obel Jepsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Heimuts vej 4

2000 Frederiksberg

Bech-Bruun

Langelinie Allé 35
2100 Kgbenhavn @
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Koncernoversigt

Alle selskaber er 100 % ejede.

Lolland
Forsyning A/S
Lolland

Spildevand A/S

————— Lolland Vand A/S

Lolland Energi =l .
Holding A/S
Nakskov Elnet A/S
. Lolland
| Varme A/S

Udviklingsselskabet
LOKE A/S

Lolland Energi-koncernen omfatter fglgende selskaber:

e Lolland Forsyning A/S beskaeftiger sig med entreprengrvirksomhed, administration og anden virksomhed med
tilknytning til forsyningsvirksomhed. Alle koncernens medarbejdere er ansat i dette selskab.

e Lolland Spildevand A/S ejer og drifter kloaknet og renseanlzeg i Lolland Kommune.

e Lolland Vand A/S ejer og drifter vandvaerker, boringer og ledningsnet samt producerer drikkevand til forbrugerne i
dele af Lolland Kommune.

e Nakskov Elnet A/S ejer og drifter el-transmissionsnettet Nakskov.

® Lolland Varme A/S ejer og drifter varmevaerkerne i Sgllested og Nakskov samt forsyner forbrugerne i de samme
omrader med fjernvarme. Varmen produceres pa egne flis- og halmfyrede vaerker.

® Udviklingsseiskabet LOKE A/S udvikler og medfinansierer projekter inden for vedvarende energikilder og intelli-
gente energilgsninger, herunder investering i offentlige og private miljginitiativer.
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Hoved- og nggletal for koncernen
Koncernens udvikling de seneste 5 ar kan beskrives saledes:
| tkr. 2018 2017 2016 2015 2014
Hovedtal
| Nettoomsaetning 220.373 207.323 217.317 245,000 250.994
Bruttoresultat 167.758 148.752 154.983 171.529 192.364
Resultat fgr finansielle poster 59.703 -14.189 6.089 11.467 38.544
Resultat af finansielle poster -15.949 -21.130 -14.722 -13.427 -14.028
Arets resultat 112.482 -34.201 -901 3.300 17.349
Aktiver i alt 1.871.087 1.845.441 1.914.659 3.423.704 3.408.148
Egenkapital 978.712 864.957 872.710 2.353.655 2.340.460
Pengestrgm fra drift 80.584 90.682 121.934 80.909 118.876
Pengestrgm til investering -144.572 -82.486 -66.161 -70.792 -222.312
- heraf til investering i materielle aktiver -144.572 -81.622 -64.524 -70.317 -216.596
Pengestrgm fra finansiering -17.271 22.803 -23.409 -5.613 106.600
Pengestrgm i alt -81.259 30.999 32.364 3.692 3.164
Noggletal
Overskudsgrad -27,1% -5,4% 28% _4,7 % 15,4 %
Bruttomargin 76,1% 71,8 % 71,3% 70,0 % 76,6 %
Soliditetsgrad 52,3% 46,9 % 45,6 % 68,7% 68,7 %
Egenkapitalforrentning 13,0% -15% 0,0% 0,1% 0,7%
LGennemsnitIigt antal fuldtidsbeskaeftigede 75 81 86 91 96
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger
Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Overskudsgrad Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning
Bruttomargin Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning
Soliditetsgrad Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo
Egenkapitalforrentning _ Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.
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Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Loltand Energi Holding A/S er holdingselskab for forsyningsaktiviteterne i koncernen. Aktiviteterne omfatter el-trans-
mission, produktion og levering af drikkevand, produktion og levering af varme, afledning og rensning af spildevand. |
forleengelse heraf omfatter koncernens aktiviteter udvikling/st@tte af projekter til fremme og udbredelse af vedva-
rende energi pa Lolland. Alle koncernens medarbejdere er ansat i selskabet Lolland Forsyning A/S, der fungerer som
serviceselskab for koncernen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat for koncernen udger et overskud pa 112.482 t.kr. (underskud p§ 34.201 t.kr. i 2017).

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Koncernens egenkapital udger pr. 31. december 2018 i alt 978.712 t.kr.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter

Lolland Forsyning A/S

Lolland Forsyning A/S fik i 2018 tildelt kontrakten med at st for driften af Lolland Kommunes gade- og trafiklys i Nak-
skov. Ud over driften har der ogsa veeret en del anlaegsopgaver for Park & Vej pa gade- og trafiklyset dette &r.
Sygefraveeret for hele virksomheden er i 2018 p3 2,06 % (1,57 % i 2017). Sygefravaeret kan dog stadig betegnes som
lavt. Det skal bemaerkes, at langtidssygemeldte med over 4 ugers samlet fravaer ikke er talt med i opggrelserne for
begge &r. Ligeledes er sygedom som har relation til § 56 og flexordninger heller ikke talt med.

Lolland Vand A/S
Lolland Vand A/S har i 2018 investeret for 10.389 t.kr. De stgrste investeringer omfatter malerskift, akut ledningsreno-

vering og renovering af ledningerne i Vejlegade og Klostergade i Nakskov.

12018 er der et stgrre igangvaerende anlaegsprojekt, som er udskiftning af tekniske installationer og nyt SRO. Det for-
ventes afsluttet i efterdret 2019.

Vandspildet var i 2018; 10,7 %, hvor det i 2017 var 8,1 %. En vaesentlig arsag til stigningen i vandspild er, at der har
vaeret en del frostspraengninger af r@r og malere, der har bevirket et vandtab pa omtrent 4.000 m® samt brud p3
storre forsyningsledninger forarsaget af den térre sommer. Endvidere har der vaeret et merforbrug til brandslukning
pa omkring 1.000 m?.

Alle drikkevandsprgver udtaget fra de 4 vandvaerker og pa ledningsnettet har overholdt de fastsatte miljgkrav. Der er
planlagt et pejleprogram for registrering af grundvandsspejlet ved de nye boringer i Erikstrup, som skal forsyne Fe-

mern Bzelt byggeriet. Pejlingerne skal foretages i 6 maneder, inden boringerne kan idriftsaettes.

Ud fra en tilstandsvurdering af alle 29 drikkevandsboringer er der gennemfort de ngdvendige renoveringsarbejder, der
fremtidssikrer vores forsyning.

Lolland Spildevand A/S
Loliand Spildevand A/S har i 2018 investeret for 81.157 t.kr. De stgrste investeringer omfatter kloakrenovering af Her-
redsvej pa Fejg og trykledning fra Hejringe Huse i forbindelse med nedlzggelse af renseaniaeg.

| 2018 er der en del store igangveerende anlaegsprojekter. Det er blandt andet en gennemgribende ombygning og re-
novering af Renseanlaegget Hunseby Strand, som forventes afsluttet i eftersret 2019.

En udvidelse af Dannemare Renseanlaeg er igangsat og forventes afsluttet i efteraret 2019.
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En gennemgribende ombygning og renovering af Spllested Renseanlasg er startet op og forventes afsluttet i efteraret
2019.

Der er igangsat et projekt for afskaerende ledningsnet og nedlzggelse af 12 renseanlaeg i Rudbjergomradet: Langg,
Krathaven, Bogg, Vesternzes Strand, Sjunkeby, Naesby Strand, Vestenskov, Rarup Mark, Maglehgj, Sdr. Egebglle,
Stgdby Strand og Spidsby. Arbejdet afsluttes i efteraret 2019.

Hummingen og Kramnitze renseanlaeg er nedlagt, og spildevandet pumpes nu til Dannemare Renseanlzeg. Dette har
givet en betydelig miljgforbedring, idet udledningen af forurenende stoffer fra de mekaniske/kemiske renseanlag til
vandlgbssystemet i Rpdby Fjord omradet er ophgrt.

Ved udgangen af 2018 havde Lolland Spildevand A/S 44 renseanleeg i drift.

Lolland Spildevand A/S er pr. 1. januar 2018 fusioneret med datterselskabet Renseanlzegget Hunseby Strand ApS med
Lolland Spildevand A/S som det fortsaettende selskab. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Den akkumulerede reguleringsmaessige overdaskning knyttet til tamningsordningen er 2.876 t.kr. pr. 31. december
2018. Taksten er nedsat i 2019 for at nedbringe overdaekningen over de kommende &r.

Lolland Varme A/S
Lolland Varme A/S har i 2018 investeret for 47.207 t.kr. De stgrste investeringer omfatter nye fjernvarmestik og reno-

vering af ledningerne i Vejlegade i Nakskov.

1 2018 er det stgrste igangvaerende anlaegsprojekt udvidelse af forsyningsomradet, som herefter ogsa vil omfatte
Bandholm, Reersnaes, Ngrreballe og Pstofte. Der er kommet varme pa de fgrste ledninger i januar 2019, og hele pro-
jektet afsluttes i efterdret 2019.

Nakskov Elnet A/S
Nakskov Elnet A/S har i 2018 investeret for 5.672 t.kr. De st@rste investeringer har varet nyt tilslutningspunkt for 5.2

MW Solcellepark og udskiftning af mélere.

Selskabet har i drsregnskabet 2018 indregnet en reguleringsmaessig underdaekning pa 2.991 t.kr. Underdaekning vil
blive opkraevet via taksterne i 2019 og 2020.

Usaadvanlige forhold som har pavirket koncernregnskabet

Lolland Vand A/S, Lolland Spildevand A/S og Lolland Varme A/S

Hojesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte standardpriser kan
anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers anlaegsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens
(tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa
anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, underkendt.

Afggrelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor branchen har fgrt sager mod Skattesty-
relsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Lolland Varme A/S kan, ligesom koncernens vandselskaber, stgtte ret pa Hgjesterets dom.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af de skattemassige
indgangsvaerdier og historiske selvangivelser for Lolland Vand A/S, Lolland Spildevand A/S og Lolland Varme A/S.

Lolland Vand A/S, Lolland Spildevand A/S og Lolland Varme A/S har kunnet opggre selskabernes skattemassige konse-

kvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig usikkerhed, selvom selskabernes historiske selvangivelser
endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.
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| koncernregnskabet og arsregnskaberne for 2018 er skatten for vandselskaberne siledes opgjort med udgangspunkt i
de myndighedsfastsatte standardpriser som skattemaessige indgangsveerdier pa selskabernes anlzegsaktiver, mens der
for varmeselskabet er taget udgangspunkt i selskabets varmeprismaessigt nedskrevne kostpriser.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne i henhold til Skattestyrelsens tillempede
DCF-model, er de skattemasssige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfgrt, at udskudt skat er reduceret, og
at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat, der var indregnet i koncernregnskabet og arsregnskaberne for 2017, tilbage-
fort. Posten blev indregnet i koncernregnskabet og drsregnskaberne for 2017 pé baggrund af bedste viden pa dette
tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Landsskatteretten og Landsretten.

Tilbagefarsel af udskudt skat er et ®ndret regnskabsmaessigt skgn, hvorfor tilbagefgrsel er sket ved indregning i resul-
tatopgarelsen. Som fglge heraf er udskudt skat pd 64.795 t.kr. tilbagefgrt i “Skat af &rets resultat”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pa 7.584 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl. renter, som vil
blive tilbagebetalt.

Lolland Vand A/S, Lolland Spildevand A/S og Lolland Varme A/S er med afggrelserne i Hgjesteret fortsat skattepligtige,
men har en betydeligt forbedret skattebase baseret p§ de historiske anlaegsaktiver. Sandsynligheden for, at selska-
berne i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret betydeligt, dog
under forudszetning af at selskaberne fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtaegter og udgifter skal
balancere.

Seerlige risici
Koncernen er ikke bergrt af saerlige driftsmaessige eller finansielle risici udover almindeligt forekomne risici inden for

den branche, som koncernen opererer i.

Prisrisici
Koncernen har ingen prisrisici, som kan pdvirke prisen pa koncernens ydelser.

Valutarisici
Koncernen har ingen valutarisici — kgb og salg sker i danske kroner.

Renterisici

Koncernen har til sikring mod rentestigninger p3 variabelt forrentet gzeld indgaet renteswap. Som fglge heraf er sel-
skabets anlzaegsgald ikke eksponeret mod rentestigninger. Lan, der optages efterfglgende, herunder konvertering af
byggekreditter for tidligere perioder, vil blive optaget i overensstemmelse med koncernens finansieringspolitik og krav

fra garantistilleren Lolland Kommune i gvrigt.

Virksomhedens viden ressourcer

Koncernens kernekompetencer relaterer sig til salg af serviceydelser inden for energi- og forsyningsvirksomheder.
Medarbejderne og den viden, de besidder hver for sig og sammen med virksomhedens systemer, udggr virksomhe-
dens produktionsapparat. Gennem videreuddannelse vedligeholdes og udvikles vores viden fortsat. Der lagges vaagt
p3, at selskabet gennem videreuddannelsesaktiviteter og gennem investering i udvikling og nye kompetencer er i

stand til at servicere kunderne.

Miljgforhold
Koncernen arbejder igbende p3 at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift.
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Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ingen egentlige udviklingsaktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter statusdagen indtridt begivenheder af betydning for koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggrelse

Note

4

10
10

t.kr.

Nettoomszetning
Andre driftsindtaegter

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Skattesagen

Arets resultat

ms; Lolland Forsyning

Koncern
2018 2017
220.373 207.323
2.872 3.439
-29.399 -25.211
-26.088 -36.799
167.758 148.752
-42.880 -43.883
-64.653 -116.133
522 -2.925
59.703 -14.189
0 0
3.998 390
-19.947 21.520
43.754 -35.319
-275 1.118
69.003 0
112.482 -34.201

Lolland Energi Holding A/S

Arsrapport 2018
Moderselskab

2018 2017

602 2.141

0 0

0 0

-487 -1.738

115 403

0 -80

-16 -16

0 0

99 307

109.334 -34.479

0 0

-25 -29

109.408 -34.201

3.074 0

0 0

112.482 -34.201
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Arsrapport 2018
Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december
Balance
Koncern Moderselskab
Note t.kr. 2018 2017 2018 2017
AKTIVER
Anl=gsaktiver
11  Immaterielle anlaegsaktiver
Software 612 1.375 0 0
Takstrettighed 2.963 2.963 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.575 4.338 0 0
12 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger 107.913 110.348 98 114
Produktions- og distributionsanlaeg 1.543.192 1.543.287 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.334 4.884 0 0
Anlzeg under udfgrelse 100.530 16.768 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.755.969 1.675.287 98 114
13  Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0] 0 972.205 861.598
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 0 972.205 861.598
Anl=gsaktiver i alt 1.759.544 1.679.625 972.303 861.712
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjzelpematerialer 9.544 8.689 0 0
Varebeholdninger i alt 9.544 8.689 0 0
14  Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 34.952 23.582 0] 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der 0 0 125 2.434
Tilgodehavende selskabsskat 7.584 0 17.522 0
Reguleringsmaessig underdaekning 5.454 0 0 0]
Andre tilgodehavender 7.809 11.536 0 476
Tilgodehavender i alt 55.799 35.118 17.647 2.910
Likvide beholdninger 46.200 122.009 990 763
Omsaetningsaktiver i alt 111.543 165.816 18.637 3.673
AKTIVER | ALT 1.871.087 1.845.441 990.940 865.385
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Arsrapport 2018
Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december
Balance
Koncern Moderselskab
Note t.kr. 2018 2017 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 180.000 180.000 180.000 180.000
Markedsvaerdi af sikringsinstrumenter -54.091 -55.364 0 0
Overfert resultat 852.803 740.321 798.712 684.957
Egenkapital i alt 978.712 864.957 978.712 864.957
Hensatte forpligtelser
15  Hensattelser til udskudt skat 3.263 67.427 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.263 67.427 0] 0
Galdsforpligtelser
Langfristede g=ldsforpligtelser
16  Kreditinstitutter 616.034 643.857 0 0
Periodiserede tilslutningsbidrag 36.182 36.676 0 o]
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 59.926 64.455 0 1]
16  Anden gzld 2.812 2.812 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 714.954 747.800 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
16  Kortfristet del af langfristet gaeld 27.976 27.422 0 0
Gaeld til banker 5.450 0 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 51.749 33.004 0 136
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 52 146
Reguleringsmaessig overdackning 5.232 9.261 0
Skyldigt selskabsskat 0 0 12.139
Periodiserede tilslutningsbidrag 990 976 0
Anden geid 82.761 94.594 37 146
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 174.158 165.257 12.228 428
Galdsforpligtelser i alt 889.112 913.057 12.228 428
PASSIVER | ALT 1.871.087 1.845.441 990.940 865.385
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Anvendt regnskabspraksis

Seerlige poster

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Forslag til resultatdisponering

Renterisici

Pantsastninger og sikkerhedsstiilelser
Eventualforpligtelser og eventualposter m.v.
Nzertstdende parter

—
—~

Lolland Forsyning

Lolland Energi Holding A/S
Arsrapport 2018
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

kr.

Egenkapital 1. januar 2017

Veerdiregulering af sikringsinstrumenter
Vaerdiregulering af anparter erhvervet fra minoritet
Overfgrt, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2018
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter
Overfart, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2018

t.kr.

kr.

Egenkapital 1. januar 2017

Vardiregulering af sikringsinstrumenter
Vardiregulering af anparter erhvervet fra minoritet
Overfgrt, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2018
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter
Overfgrt, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2018

il _r‘.h
e

me; Lolland Forsyning

Lolland Energi Holding A/S

i

Arsrapport 2018
Koncern
Markedsvaer-

di af sikrings- Overfort
Aktiekapital instrumenter resultat 1alt
180.000 -64.241 756.951 872.710
0 8.877 0 8.877
0 0 17.571 17.571
0 0 -34.201 -34.201
180.000 -55.364 740.321 864.957
0 1.273 0 1.273
0 0 112.482 112.482
180.000 -54.091 852.803 978.712

Modervirksomhed

Overfart

Aktiekapital resultat I alt
180.000 692.710 872.710

0 8.877 8.877

0 17.571 17.571

0 -34.201 -34.201

180.000 684.957 864.957

0 1.273 1.273

0 112.482 112.482

180.000 798.712 978.712

Aktiekapitalen udggr 180.000 kr. og er fordelt i aktier 4 1.000 kr. eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt szerlige ret-
tigheder. Der har ikke vaeret sendringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.
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Arsrapport 2018
Pengestrgmsopgdrelse
Koncern

Note t.kr. 2018 2017
Arets resultat 112.482 -34.201
22 Reguleringer 2.569 143.103
23 Andring i driftskapital -18.518 2.910
Pengestrgm fra drift fgr finansielle poster 96.533 111.812
Renteindtzegter, betalt 3.998 390
Renteomkostninger, betalt -19.947 -21.520
Pengestrgm fra driftsaktivitet 80.584 90.682
Keb af immaterielle anlaegsaktiver 0 -117
Keb af materielle anlaegsaktiver -144.572 -81.622
Salg af materielle anlaegsaktiver 0] 1.143
Kgb af kapitalandele fra minoritet 0 -1.890
Pengestrgm til investeringsaktivitet -144.572 -82.486

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser -17.271 -97.197
Lanoptagelse i dret 0 120.000
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -17.271 22.803
Arets pengestrom -81.259 30.999
Likvider 1. januar 122.009 91.010
Likvider 31. december 40.750 122.009

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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Noter

1

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Lolland Energi Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Koncern- og drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringer i regnskabsmaessige skgn
Som fglge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om serlige poster, er der sket endringer til regnskabs-
maessige skan for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver.

Udskudt skat pd 64.795 t.kr. er tilbagefgrt i ”Skat af arets resultat”.

Rapporteringsvaluta
Koncern- og arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som andre tilgodehavender hen-
holdsvis anden gzald.

£ndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen
med de sndringer i dagsveerdien af de sikrede aktiver eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i egenkapi-
talen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som er ind-
regnet pd egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige trans-
aktion i indtzegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatop-
gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes andringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggreisen

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Lolland Energi Holding A/S samt datterselskaber, hvori Lolland
Energi Holding A/S direkte efler indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirksomhe-
ders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for kancerninterne indtaegter og omkost-
ninger, interne mellemvaerender samt realiserede og ikke-realiserede fortjenester ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %.

Resultatopggrelsen
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Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen, som omfatter bidrag fra distribution af vand, fjernvarme og el, afledning og behandling af
spildevand, drift af temningsordningen, periodiseret tilslutningsbidrag samt salg af andre ydelser, indregnes i re-
sultatopggrelsen i takt med levering/modtagelse, hvis indtaegten kan opggres palideligt, og betaling forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen mdles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af
tredjepart. Alle former for rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Arets over-/underdakning, arets forskydning i tidsmaessige forskelle i betalinger samt reguleringer vedrgrende
tidligere perioder indgar i nettoomsaetningen.

Ombkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter omkostninger til vedligeholdelse af ledningsnet samt det
forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primasre aktivitet, der er af-
holdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer,
ydelser pa operationelle leasingaftaler m.v.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet,
herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlasgsaktiver.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger p4 immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, garantiprovision samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Koncernens selskaber er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af Lolland Energi Holding-
koncernens dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgari
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen. Lolland Energi
Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-
maessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaet-
telse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat — herunder som fplge af andring i
skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapi-
talen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Immaterielle anlaegsaktiver

Takstrettigheder, henfart til immaterielle aktiver, knytter sig til en forpligtelse vedrgrende fremtidig reduktion af
rensebidraget over for Guldborgsund Spildevand A/S. Takstrettigheden udger en ikke-udnyttet opkraevningsret
over for selskabets forbrugere.

Takstrettigheden er klassificeret som et immaterielt aktiv som fgige af, at retten har en fremtidig gkonomisk nyt-
teveerdi for selskabet. Denne ret modsvares af en tilsvarende forpligtelse til at afregne et reduceret rensebidrag
over for Guldborgsund Spildevand A/S.

Erhvervet software males til kostpris med fradrag af akkumuleret afskrivninger. Software afskrives linezrt over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3 &r.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Vand- og spildevandstekniske anlaeg er materielle anizegsaktiver anskaffet fgr 1. januar 2010, som er malt til stan-
dardpriser, og standardievetiden er udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgorelse af den regule-
ringsmaessige abningsbalance.

Veaerdiansaettelsen ved eltransmissionsaktiver er fremkommet pa baggrund af de til Energitilsynet indrapporte-
rede maengder og skennede restveerdier af de enkelte aktiver, hvorefter der pa baggrund af de til Energitilsynet
for branchen fastsatte standardveerdier og levetider for aktiverne er beregnet en vaerdi af aktiverne pr. 1. januar

2006.

Kostprisen for materielle anlzegsaktiver erhvervet efter 1. januar 2006, henholdsvis 1. januar 2010, omfatter an-
skaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug. Kostprisen tillaegges nutidsvaerdien af eventuelle skgnnede forpligtelser til nedtagning og bort-
skaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives
hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig. For egenfremstillede aktiver omfatter kostpri-
sen direkte og indirekte omkostninger til materialer og underleverandgrer. Laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre
driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger restveaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
a&ndring i regnskabsmazessigt skgn.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 50ar
Produktions- og distributionsanlaeg 8-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20ar

Der foretages ikke afskrivninger pa grunde.

Anlzg under udfgrelse udgdres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i brug. Der af-
skrives ikke pa anlaeg under udfgrelse, ligesom der ikke foretages afskrivning p3 grunde.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ikke-realiserede koncerninterne avancer og
tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi méales til 0 kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at da=kke en underbalance, der overstiger tilgodehaven-
det, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Veaerdiforringelse
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle, immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikatio-
ner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi, Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forven-
tede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de saerlige forhold, der gzelder for vandselskaber, henholdsvis varmesel-
skaber, herunder at selskaberne er "non-profit", og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de szer-
lige forhold der gaelder for reguleringen af indteegter for vand- og varmeselskaber.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes anskaf-
felse, som udlgser nedskrivningstest.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, ned-

skrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Nettorealisati-
onsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkost-
ninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og ud-
vikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3,

at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indi-
kation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p3 veerdiforringelse pa individuelt niveau, vurde-
res pd portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikatorer, som anvendes for
portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nutidsvaer-
dien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.
Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Reguleringsmaessig underdaekning

Safremt de hos forbrugerne opkraevede indtaegter for va ndforsyningen, henholdsvis transport og behandling af
spildevand, er mindre end den gkonomiske ramme med fradrag og tillaeg af kendte og godkendte reguleringer,
indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang, underdaekningen forventes opkraevet.

Safremt de hos forbrugerne opkrasvede belgb er mindre end ompkostningerne ved drift af temningsordningen
henholdsvis ved produktion og levering af varme eller indtagtsrammen for transport af el, indregnes forskellen i
balancen som et tilgodehavende i det omfang, underdaekningen forventes opkraevet.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlzeg og andre anlzeg indregnes i varmeprisen i henhold til varmefor-
syningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering af anlaegsinve-
steringer. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid. Tidsmaessige forskelle
mellem indregning i varmeprisen og i drsrapporten udtrykker siledes enten en udskudt eller fremskudt betaling
fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balan-
cen under henholdsvis tilgodehavender eller gzld.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i
forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabs-
maessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

I moderselskabets balance indregnes skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaassig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, ma-
les udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, méles til
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationsvaerdi.
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Udskudt skat mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som flge af a&ndringer
i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Reguleringsmaessig overdakning

Séfremt de hos forbrugerne opkraevede for vandfarsyningen, henholdsvis transport og behandling af spildevand,
overstiger den gkonomiske ramme med fradrag og tillaeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskel-
len i balancen som en gzeldsforpligtelse.

Safremt de hos forbrugerne opkrzevede belgb overstiger omkostningerne ved drift af tgmningsordningen, hen-
holdsvis ved produktion og levering af varme, indregnes forskellen i balancen som en geeldsforpligtelse.

Periodeafgransningsposter (tilslutningsbidrag)

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag modtaget i forbindelse med tilslutning af forbrugere indtagtsfares
over en periode pa 50-75 ar.

Pengestrgmsopgdrelse
Pengestrémsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for dret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftspo-
ster, &endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med ksb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlzegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Sarlige poster

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte standardpriser
kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers anlzegsaktiver. Hermed blev Skattesty-
relsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangs-
vaerdier pd anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, underkendt.

Afgprelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor branchen har fert sager mod Skatte-
styrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Lolland Varme A/S kan, ligesom koncernens vandselskaber, stgtte ret pa Hgjesterets dom.

P3 baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af de skattemaas-
sige indgangsveerdier og historiske selvangivelser for Lolland Vand A/S, Lolland Spildevand A/S og Lolland Varme

A/S.

Side 24



E{*’g Lolland Forsyning
Lolland Energi Holding A/S
Arsrapport 2018

Lolland Vand A/S, Lolland Spildevand A/S og Lolland Varme A/S har kunnet opgere selskabernes skattemaassige
konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig usikkerhed, seivom selskabernes historiske selvangi-
velser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

| koncernregnskabet og arsregnskaberne for 2018 er skatten for vandselskaberne siledes opgjort med udgangs-
punkt i de myndighedsfastsatte standardpriser som skattemaessige indgangsveerdier p3 selskabernes anlzegsakti-
ver, mens der for varmeselskabet er taget udgangspunkt i selskabets varmeprismaessigt nedskrevne kostpriser.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne i henhold til Skattestyrelsens tillem-
pede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier pget betydeligt. Det har medfprt, at udskudt skat er redu-
ceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat, der var indregnet i koncernregnskabet og arsregnskaberne for 2017, til-

bagefert. Posten blev indregnet i koncernregnskabet og drsregnskaberne for 2017 pa baggrund af bedste viden pa
dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Landsskatteretten og Landsretten.

Som fplge af ovenstdende indgar fglgende serlige poster i resultatopggrelsen:

Tilbagefgrsel af udskudt skat er et andret regnskabsmaessigt skgn, hvorfor tilbagefarsel er sket ved indregning i
resultatopgerelsen. Som fpige heraf er udskudt skat pg 64.795 t.kr. er tilbagef@rt i “Skat af arets resultat”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pa 7.584 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl. renter, som
vil blive tilbagebetalt.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017 2018 : 2017
Indtagter
Tilbagefgrsel af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver 64.795 0 0 0]
Tidligere betalt selskabsskat inkl. renter 7.584 0 0 0

72.379 0 0 0
Seerlige poster indgar pa fglgende linjer i &rsregnskabet
Finansielle indtzegter 3.376 0 0 0
Skattesagen - Skat af drets resultat 69.003 0 0 0
Resultat af szerlige poster, netto 72.379 0 0 0

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling

Datterselskabet Udviklingsselskabet LOKE A/S indgik i 2016 en aftale med selskabet Floating Power Plant A/S om
tilbagesalg af de elproduktionsaktiviteter, som parterne over en arrackke har investeret i. Salget er delvist finan-
sieret ved et gaeldsbrev pa 10.000 t.kr.

| forlaengelse heraf har Udviklingsselskabet LOKE A/S i 2018 bevilliget et 13n pa yderligere 1.000 t.kr. til finasiering
af aktiviteterne i Floating Power Plant A/S. Tilgodehavendet er i koncernregnskabet indregnet til amortiseret
veerdi baseret pa den mellem parterme aftalte betalingsplan for afvikling af gaeldsbrevet.

Af arsrapporten 2017/18 for Floating Power Plant A/S, der er godkendt p3 selskabets ordinzre generalforsamling
den 1. marts 2019, fremgar det, at den fortsatte drift af Floating Power Plant A/S afheanger at, at Floating Power

Plant A/S tilfgres yderligere kapital.

Som fgige heraf vurderes der at vaere vaesentlig usikkerhed knyttet til vaerdien af det indregnede tilgodehavende
overfor Floating Power Plant A/S.
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4 Nettoomsatning
Der gives oplysninger pd aktiviteter. Segmentoplysningerne falger koncernens regnskabspraksis, risici og interne
gkonomistyring. Koncernen har alene identificeret et geografisk marked.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017 2018 2017
Salg af drikkevand 32.821 31.505 0 0
Salg og distribution af varme 66.443 74.508 0 0
Salg og distribution af el 12.076 12.156 0 0
Afledning og rens af spildevand 86.566 84.895 0 0
Indtaegter fra gadelys 202 1741 202 1.741
Anden omsaetning 8.255 6.314 400 400
Indregnet forrentning VFL, tilbagefert 0 -12.052 0 0
Regulering af over-/underdaekning 9.481 -4.047 0 0

Forskydning i tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger 4529 12.303 0 0
220.373 207.323 602 2.141

5 Personaleomkostninger
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2018 2017 2018 2017
Gager og lgnninger 36.122 36.740 0 80
Pensioner 5.516 5.762 0 0
Omkostninger til social sikring 533 377 0 0
Andre personaleomkostninger 709 1.004 0 0
42.880 43.883 0 80
Gennemsnitligt antal beskaeftigede

medarbejdere 75 81 75 0

| personaleomkostninger indgér vederlag til direktion og bestyrelse med: 1.582 t.kr. (1.558 t.kr. i 2017). Med hen-
visning til rsregnskabslovens § 98 b oplyses vederlag til direktion og bestyrelse samlet.

6  Af-og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017 2018 2017
Afskrivninger pd immaterielle anlaegs-

aktiver 763 1.707 0 0
Nedskrivninger pa materielie anlzegsak-

tiver 0 42,150 0 0
Afskrivninger pd materielle anlaegsakti-

ver 63.890 72.276 16 16

64.653 116.133 16 16
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Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2018 2017 2018 2017
7  Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Arets resultat efter skat i tilknyttede
virksomheder 0 0 109.334 -34.479
0 0 109.334 -34.479
8 Finansielle indtaagter
Renteindtaegter SKAT 3.376 0] 0 0
Andre finansielle omkostninger 622 390 0 0
3.998 390 0 0
9 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til KommuneKredit 15.605 15.411 0 0
Garantiprovision til Lolland Kommune 3.645 5.441 0 0
Andre finansielle omkosthinger 697 668 25 29
19.947 21.520 25 29
10 Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat -275 648 0 0
Reégrulerlng af skat vedrgrende tidligere 69.003 470 3.074 0
68.728 1.118 3.074 0
11 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Takst-
t.kr. Software  rettigheder lalt
Kostpris 1. januar 2018 8.529 2.963 11.492
Kostpris 31. december 2018 8.529 2.963 11.492
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 7.154 0 7.154
Arets afskrivninger 763 0 763
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 7.917 0 7.917
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 612 2.963 3.575
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12 Materielle anlzegsaktiver
Koncern
Materielle
Produktions- Andre anla=g, anlagsaktiver
Grunde og og distribu- driftsmateriel under
t.kr. bygninger tionsanlag og inventar udfgrelse lalt
Kostpris 1. januar 2018 181.044 2.271.900 22.062 16.768 2.491.774
Tilgang i arets lgb 0 o] 0 144.572 144.572
Overfgrsel 564 59.218 1.028 -60.810 0
Afgang 0 0 -623 0 -623
Kostpris 31. december 2018 181.608 2.331.118 22.467 100.530  2.635.723
Opskrivninger 1. januar 2018 0 99.627 0 0 99.627
Opskrivninger 31. december
2018 0 99.627 0 0 99.627
Af- og nedskrivninger 1. januar
2018 70.696 828.240 17.178 0 916.114
Arets afskrivninger 2.999 59.313 1578 0 63.890
Afgang 0 0 -623 0 -623
Af- og nedskrivninger 31. de-
cember 2018 73.695 887.553 18.133 0 979.381
Regnskabsmaessig vaardi 31. de-
cember 2018 107.913 1.543.192 4334 100.530  1.755.969
Moderselskab
. Grunde og
bygninger lalt
Kostpris 1. januar 2018 324 324
Kostpris 31. december 2018 324 324
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 210 210
Arets afskrivninger 16 16
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 226 226
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 98 98
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13 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

t.kr. Moderselskab
Kostpris 1. januar 2018 981.976
Kostpris 31. december 2018 981.976
Veerdiregulering 1. januar -120.378
Vaerdiregulering af sikringsinstrumenter 1.273
Arets resultat 109.334
Vaardireguleringer 31. december 2018 -9.771
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 972.205
Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel i % t.kr. t.kr.

Dattervirksomheder:

Lolland Forsyning A/S Lolland 100 21.263 -1.927
Nakskov Elnet A/S Lolland 100 65.267 -1.705
Lolland Spildevand A/S Lolland 100 565.381 84913
Lolland Vand A/S Lolland 100 251.522 27.786
Lolland Varme A/S Lolland 100 55.687 0
Udviklingsselskabet LOKE A/S Lolland 100 13.085 267
972.205 109.334

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.

14 Tilgodehavender
Af koncernens tilgodehavender fra salg forfalder 9.000 t.kr. til betaling senere end 12 maneder fra balancedagen.

15 Hensaettelse til udskudt skat
Udskudt skat henfgres til materielle anlagsaktiver, tilslutningsbidrag samt skattemaessige underskud.

16 Langfristede galdsforpligtelser

Langfristede gzeldsforpligtelser kan specificeres sledes:
Koncern

Kort del af Langfristede

Samlet g=id langfristet geeldsfor- Forfalder ud
t.kr. 31. december geeld pligtelser over 5 ar
Kreditinstitutter 643.859 27.825 616.034 498.871
Anden geld 2.963 151 2.812 2.208

646.822 27.976 618.846 501.079
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17 Forslag til resultatdisponering

Modervirksomhed

tkr. 2018 2017
Overfgrt til egenkapitalreserver 112.482 -34.201
112.482 -34.201

18 Renterisici
Koncernens gald og de relaterede sikringstransaktioner er pr. 31. december 2018 sammensat saledes:

Sikrings-
Rente Udigb  Tilgodehavende Geeld transaktion Nettoposition
Variabel til fast {(kr.) 2024 0 48.772 -51.556 -2.784
Variabel til fast (kr.) 2025 0 38.250 -40.814 -2.564
Variabel til fast (kr.) 2026 0 66.314 -67.837 -1.523
Variabel til fast (kr.) 2034-2038 0 284.420 -346.902 -62.482

-69.353

Koncernen har indgaet kontrakter til sikring af fremtidige rentebetalinger. | forhold til markedsrenten pa balance-
dagen har kontrakterne en negativ veerdi pa 69.353 t.kr. Vaerdien af kontrakterne er indregnet under anden gzeld,
og veerdireguleringen er indregnet i egenkapitalen.

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

20 Eventualforpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser
Modervirksomheden er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab haf-
ter Lolland Energi Holding A/S ubegraenset og solidarisk med @vrige danske koncernvirksomheder for danske sel-
skabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforplig-
telse over for SKAT udger 0 t.kr. pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsind-
komsten vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Koncernens eventualforpligtelser omfatter i gvrigt de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser og forpligtelser
vedrgrende indgdede service- og entrepriseaftaler.

Eventualaktiver

Koncernen har pr. 31. december 2018 akkumulerede underdaekninger knyttet til vandselskaberne og ei-nettet p3 i
alt 45.432 t kr., der ikke er indregnet i balancen. Underdakningen er ikke indregnet i balancen, da der p3 tids-
punktet for godkendelse af koncernregnskabet ikke er truffet beslutning om, hvorvidt man vil ggre brug af retten
til at opkraeve hele eller dele af underdaekningerne hos forbrugerne.

Koncernen har skattemaessige merveerdier pa 1.432.536 t.kr. Den nominelle vaerdi heraf udger 22 %, i alt 315.158

t.kr. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i balancen som fglge af usikkerheden om mulighed for, inden for
en kortere drraekke, at anvende aktivet.
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Udviklingsselskabet LOKE A/S indgik i 2016 en aftale med selskabet Floating Power Plant A/S om tilbagesalg af de
elproduktionsaktiviteter, som parterne over en arrackke har investeret i. Parterne har aftalt en samlet salgssum pa
19.500 t.kr. Salget er delvist finansieret ved et geeldsbrev pa 10.000 t.kr. Den resterende andel af salgssummen vil
blive modtaget som en andel af et eventuelt overskud i Floating Power Plant A/S eller ved udbetaling af provenu i
forbindelse med et fremtidigt salg af Floating Power Plant A/S eller elproduktionsaktiviteterne. Provenuet ved et
fremtidigt salg er maksimeret til 22.200 t.kr. Som fpige af den usikkerhed der er knyttet til vaerdien af salgsprove-
nuet, er belgbet ikke indregnet i koncernregnskabet og drsregnskabet for Udviklingsselskabet LOKE A/S.

Nzertstaende parter
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse:
Grundiag for
Nazrtstaende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse
Lolland Kommune Jernbanegade 7, 4930 Maribo Ultimativ aktionaer

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum S % af stemmerne eller minimum 5 %
af aktiekapitalen:

Navn Bopael/Hjemsted

Lolland Kommune Jernbanegade 7, 4930 Maribo

Transaktioner med nzeristdende parter
Der er ikke givet oplysning om transaktioner med nzertstadende parter med henvisning til arsregnskabslovens § 98 C,

stk. 7.
Koncernvirksomhed
t.kr. 2018 2017
22 Pengestreomsopggrelse - reguleringer
Finansielle indteegter -3.998 -390
Finansielle omkostninger 19.947 21.520
Af- og nedskriveringer inkl. tab og gevinst ved salg 64.653 116.133
Zndring i reguleringsmaessig over-/underdzekning -9.481 4.047
Tilslutningsbidrag, faktureret 311 1.168
Tidsmaessige forskelle -4.529 -12.303
Skat af &rets resultat -64.163 -1.118
Tab ved athaendelse af anlaegsaktiver 0 2.665
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi -171 11.381
2.569 143.103
23 /AEndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -855 1.053
Andring i tilgodehavender -28.908 54.603
Zndring i leverandgrer og anden gald 11.245 -52.746
-18.518 2910
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