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Ibsen & Partners A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Ibsen & Partners A/S

Adelgade b4

9500 Hobro

Telefon: 98 51 21 00

Hjemmeside: www.ibsen-partners.dk
Hjemsted: Mariagerfjord

CVR-nr.: 286541 89

Stiftet: 18. april 2006

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Karl-Jacob Wasehus Ibsen

Bestyrelse

Karl-Jacob Wasehus Ibsen
Jette Just Ibsen
Michelle Just Ibsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Spar Nord Bank A/S
Sydbank A/S
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Ibsen & Partners A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Modervirksomhed

SLP NR. 11.073 A/S, Mariagerfjord

Dattervirksomheder

Ibsen & Partners GmbH, Berlin
Ibsen 2 GmbH, Berlin
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Ibsen & Partners A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for Ibsen &
Partners A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 7. juni 2018

Direktionen

Karl-Jacob Wasehus Ibsen

Bestyrelsen

Karl-Jacob Wasehus Ibsen Jette Just Ibsen Michelle Just Ibsen
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Ibsen & Partners A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Ibsen & Partners A/S

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ibsen & Partners A/S for regnskabs-
aret 01.01.17 - 31.12.17. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Ibsen & Partners A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhederne. Dattervirksomhedernes arsregnskab
er aflagt under forudssstning af fortsat drift. Forudseetningen om fortsat drift bygger pa, at
selskabets og dattervirksomhedernes nuveerende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes
i takt med finansieringsbehovet. Ledelsen har ikke fdet tilsagn om s&danne kreditter til
finansiering af det kommende ars kreditbehov. Der er derfor veesentlig risiko for, at kautionen
for dattervirksomhederne vil blive udlgst og kautionsforpligtelsen er vaesentlig. I tilfeelde af at
kautionen bliver udlgst, har selskabet ikke de forngdne kreditrammer til radighed til at afvikle
forpligtelsen. Vi modificerer derfor vores konklusion som felge af, at arsregnskabet er aflagt
under forudseetning om fortsat drift.

Afkrseftende konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det, som felge af betydeligheden af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet "Grundlaget for afkreeftende konklusion", vores opfattelse, at arsregnska-
bet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.
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Ibsen & Partners A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. Som det
fremgar af afsnittet "Afkreeftende konklusion”, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hobro, den 7. juni 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kenneth Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne8156
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Ibsen & Partners A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at veere holdingselskab for Ibsen & Partners GmbH, Berlin, og
Ibsen 2 GmbH, Berlin, som selskabet ejer 100% samt at tilbyde kebermaeglerydelser til in-
vestorer med henblik pa keb af investeringsejendomme i Tyskland (primeert Berlin).

Ibsen & Partners GmbH og Ibsen 2 GmbH's hovedaktivitet bestar i investering i udlejnings-
ejendomme i Tyskland med henblik péd lebende afkast og fortjeneste ved salg samt virksom-
hed i tilknytning hertil.

Via dattervirksomheden Ibsen & Partners GmbH er der desuden investeret i en ejendoms-
portefalje i Libeck.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK -215.164 mod DKK
-5.891.196 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK -2.498.328.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Koncernen har siden finanskrisen sggt afheendelse af enkeltlejligheder efter udstykning.
Markedet i Berlin har vist en positiv udvikling, og ledelsen vurderer, at markedet for opkeb af
ejendomme til udstykning og salg af enkeltlejligheder er meget positivt.

Ledelsen har positive forventninger til den fremtidige drift, men har ikke féet tilsagn fra
pengeinstitutterne om finansiering af det kommende &ars likviditetsbehov i savel moder-
virksomhed som i dattervirksomhederne.

Som en konsekvens af det manglende kredittilsagn er der foretaget nedskrivning af tilgode-
havende hos tilknyttede virksomheder.

Der er usikkerhed om og hvornar en aftale om finansiering falder pa plads, men der er tiltro
til, at det vil lykkes at fremskaffe den nedvendige driftsfinansiering, og ledelsen afleegger pa
denne baggrund regnskabet under forudseetning om going concern.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Ibsen & Partners A/S

Note

Resultatopgerelse

2017 2016

DKK DKK

Bruttofortjeneste 95.497 823.173

2 Personaleomkostninger -196.768 -793.930

Resultat for finansielle poster -101.271 29.243

8 Andre finansielle indteegter 664.310 2.364.220

Nedskrivning af finansielle aktiver -671.864 -8.183.272

4 Andre finansielle omkostninger -106.339 -101.387

Finansielle poster i alt -113.893 -5.920.439

Resultat for skat -215.164 -5.891.196

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat -215.164 -5.891.196
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -215.164 -5.891.196

Ialt -215.164 -5.891.196
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Note

Ibsen & Partners A/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anleegsaktiver i alt 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Deposita 12.000 12.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.000 12.000
Anlaegsaktiver i alt 12.000 12.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0
Andre tilgodehavender 21.379 18.418
Tilgodehavender i alt 21.379 18.418
Likvide beholdninger 1 31.428
Omseetningsaktiver i alt 21.380 49.846
Aktiver i alt 33.380 61.846
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Note

5
6

Ibsen & Partners A/S

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 3.600.000 3.600.000
Overfart resultat -6.098.328 -5.883.164
Egenkapital i alt -2.498.328 -2.283.164
Geeld til gvrige kreditinstitutter 524.666 509.042
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.863.713 1.740.114
Anden geeld 143.329 95.854
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.531.708 2.345.010
Geeldsforpligtelser i alt 2.531.708 2.345.010
Passiver i alt 33.380 61.846

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Ibsen & Partners A/S

Egenkapitalopgorelse

Overfart

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 3.600.000 -5.883.164

Forslag til resultatdisponering 0 -215.164

Saldo pr. 31.12.17 3.600.000 -6.098.328
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Ibsen & Partners A/S

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Koncernen har siden finanskrisen sggt afheendelse af enkeltlejligheder efter udstykning.
Markedet i Berlin har vist en positiv udvikling, og ledelsen vurderer, at markedet for opkeb af
ejendomme til udstykning og salg af enkeltlejligheder er meget positivt.

Ledelsen har positive forventninger til den fremtidige drift, men har ikke faet tilsagn fra
pengeinstitutterne om finansiering af det kommende &ars likviditetsbehov i savel moder-
virksomhed som dattervirksomhederne.

Som en konsekvens af det manglende kredittilsagn er der foretaget nedskrivning af tilgode-
havende hos tilknyttede virksomheder.

Der er usikkerhed om og hvornar en aftale om finansiering falder pa plads, men der er tiltro
til, at det vil lykkes at fremskaffe den nedvendige driftsfinansiering, og ledelsen afleegger pa
denne baggrund regnskabet under forudseetning om going concern.

2017 2016
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 194.716 788.864
Andre omkostninger til social sikring 2.052 5.066
Ialt 196.768 793.930
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 0 1
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 664.310 635.511
@vrige finansielle indteegter 0 1.728.709
Ialt 664.310 2.364.220
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Ibsen & Partners A/S

Noter
2017 2016
DKK DKK

4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 86.814 81.729
Renteomkostninger i gvrigt 19.525 19.658
Ialt 106.339 101.387

5. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet lejeaftale pa lokaler med en arlig leje péd t.DKK 52.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til kredit-
institutter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kredit-
institutter udger pa balancedagen DKK 22,6 mio.

Andre eventualforpligtelser

Ibsen & Partners A/S har afgivet stotteerkleering for Ibsen 2 GmbH om at tilfere nedvendige
midler til selskabets videre drift.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets tilgodehavende hos modervirksomheden er stillet til sikkerhed for geeld til Spar
Nord Bank A/S.
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Ibsen & Partners A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Ibsen & Partners A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning af integrerede udenlandske enheder omregnes monetaere poster til balance-
dagens kurs. Ikke monetaere poster omregnes til kursen péd anskaffelsestidspunktet eller pa
tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke moneteere poster dog
omregnes til historiske kurser for den ikke monetaere post.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatop-
gerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen maéles til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugstider og
restveerdier:
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Ibsen & Partners A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en

lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere netto-
realisationsveerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valuta-
kursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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Ibsen & Partners A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Ibsen & Partners A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder der overstiger arets
indtjening fra den pagseldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdi-
forringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra
virksomhedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa
resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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