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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april
2018 for Wainer Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj

2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. maj 2018 - 30. april 2019 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. september 2018

Direktion:

John Wainer
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Wainer Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Wainer Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. september 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16537
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje kapitalandel i associeret virksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

INDTAGTER AF KAPITALANDELE.............cccevvenennen..
Eksterne omKostninger......covvviiiiiiiiiiiiiiiieiieeenns
DRIFTSRESULTAT. ..ctiiiitiiiiiiiiiie e eieeeeieneeeann

Finansielle indtaegter....coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaeees
Finansielle omKkostninger.......ccooeeiviiiiiiiiiiiiiieinnnnen.

RESULTAT FOR SKAT ..ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeennnns
Skat af Arets reSULtat. . .eeveieeeeirieeeieineneeneneeneneenens

ARETS RESULTAT . ...ccuniiiieiinieiineeiieeeineerineenneenenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for aret......ccoeveviviveieieenenininnnnne.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte pa 200.000 kr.

Note

2017/18
kr.

1.517.148

-22.685

1.494.463

344.900
-12.400

1.826.963

-70.887

1.756.076

52.900

1.517.148
186.028

1.756.076

2016/17
kr.

793.538

-21.014

772.524

66.899
-27

839.396

-10.098

829.298

800.000

0
29.298

829.298
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER Note
Kapitalandele i associeret virksomhed...........ccoevviiiiininn...
Finansielle anlaegsaktiver.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieen, 2
ANLZEGSAKTIVER. ... cutitiitiitiiiiieeeeeeeneeneeneenennennaanennanns
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Tilgodehavende selskabsskat........coveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinnnnen.

Tilgodehavender...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

ANndre Vardipapirer....ceereeieeitiiiieieeereieereneeeeeneeeannaeenns
A2 21 o110 T-10] | {=) SO PP

81772 e (= o
OMSETNINGSAKTIVER ...cuiiiiiiiiiiiicceieiii e ceeenieneeens

AKTIVER. ...

PASSIVER

ANPartskapital....eeereeeriieiiiiiiiiiiiieiereieereieeeeeneeeaanaeanns
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart OVerskud........o.veuveeeieiieiieiieiiiiiiiieineeneeneenenes
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........cc.coveveeevninineneninnnns

EGENKAPITAL....ctititiitiitiitiiiiiieiiieeeieeeeneeneeneanens 3
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccoevviiniinnnn...
SelskabssKat. . .vveieeiiiiiiiiiiiie e
Anden gaeld. . oceiiiiiiiii i i i e e e e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoiviiiiiiiiiiiiiiiiinn...
G/ELDSFORPLIGTELSER.......cecvtitiieiiniiniinennennennenennennennes

PASSIVER. ...

Medarbejderforhold 4

2018
kr.

3.767.588
3.767.588

3.767.588
235.000
46.731
281.731

2.256.615
2.256.615

647.429

3.185.775

6.953.363

125.000
1.215.272
5.532.351

52.900

6.925.523
3.125
24.280

435
27.840
27.840

6.953.363

2017
kr.

2.750.440
2.750.440

2.750.440
235.000
50.999
285.999

2.063.382
2.063.382

877.679

3.227.060

5.977.500

125.000

0
5.044.447
800.000

5.969.447
3.750
4.268

35
8.053
8.053

5.977.500
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NOTER
2017/18 2016/17
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............cccoeuenes 70.887 4,268
Regulering af udskudt skat.......ccoveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienee, 0 5.830
70.887 10.098

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associeret
virksomhed
KOSEPIiS 1. Ma] 2077 e iiitiiiitiiiitteeiitteeaeeeeeneeeenseeesrnesesnseeennsessnnaseonns 3.894.536
Kostpris 30. april 2018......ccuiiiiiiiiiiiiieieeeereenteeneeeneeenneanneanneannens 3.894.536
Opskrivninger 1. Ma] 207 7. .eeeieiiiiiiiiieeieieeeereeeereeeeneeeeseseeennseecnneennn -70.246
Udloddet resUltal .o..ueeiiiiiii i et e e e e eeaaeaanas -500.000
Arets rESUILAL . ...vveiieei it e e et e e e eeae e e e eaeeaaaas 1.785.518
Opskrivninger 30. april 2018.......ciiiiiiiiiiiii it e e eeeeeeaaes 1.215.272
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. Maj 2017......c.cevinininiriniiiiieeneneananen. 1.073.850
AFSKrivninger PA OOAWILl. . .uvuuerriririiiiiiie et e neeeaaes 268.370
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. april 2018..........c..ccccviiiiiiinnennnn.. 1.342.220
Regnskabsmaessig vardi 30. april 2018.......c.cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaneens 3.767.588
Goodwill
Goodwill udger 1.342 tkr. af vaerdien af den associeret virksomhed.
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
vaerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. maj 2017......... 125.000 0 5.044.447 800.000 5.969.447
Betalt udbytte..................... -800.000  -800.000
Overfarsel til/fra andre poster.. -301.876 301.876
Forslag til arets
resultatdisponering............... 1.517.148 186.028 52.900 1.756.076
Egenkapital 30. april 2018..... 125.000 1.215.272 5.532.351 52.900 6.925.523
Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016/17: 1)

Selskabets ansatte omfatter direktionen, der ikke modtager vederlag.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Wainer Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



