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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for

regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for Garanti Invest A/s

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 31.01.2020
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Garanti Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Garanti Invest A/S for regnskabséret 01.01.2019 - 31.12.2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revision af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisions-handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhangige revisors revisionspategning
Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-stemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 31. januar 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr,33963556

) J
Anders O. Gjélstru

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel0777



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestér i at drive virksomhed med udvikling og salg af koncepter for
finansielle produkter, herunder garantiprodukter i form af blandt andet indekserede
obligationer og lignende samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Arets resultat udger et underskud pa 183 t.kr. mod et underskud pa 398 t.kr. sidste &r.
Resultatet er pavirket af det lave renteniveau.

Arets resultat anses som tilfredsstillende set i lyset af markedsforholdene.

Forventet udvikling
Der forventes et driftsresultat i 2020 pa niveau med 2019.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten selskabets finansielle stilling veesentligt.

Egne kapitalandele
Selskabskapitalen bestér af 200.000 kapitalandele med en veerdi pa 20.000 t.kr. Beholdningen af
egne aktier udger 2.007 stk.



Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note DKK DKK
Nettoomsatning 5.167 345.545
Andre eksterne omkostninger -224.006 -838.293
Bruttoresultat -218.839 -492.748

1 Personaleomkostninger - 1.778
Driftsresultat -218.839 -490.970
Andre finansielle omkostninger -21.136 -19.573
Resultat for skat -239.976 -510.543

2 Skat af rets resultat 57.330 112.319
Arets resultat -182.646 -398.224

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -182.646 -398.224
I alt -182.646 -398.224




Balance pr. 31.12.

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
Note DKK DKK
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser - 345.546
Tilgodehavende selskabsskat 57.330 234.014
Tilgodehavender i alt 57.330 579.560
Likvide behaldninger 19.557.957 19.225.873
R e 19.615.287 19.805.433
AlctiverLalt 19.615.287 19.805.433




Balance pr. 31.12.

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
Note DKK DKK
Selskabskapital 20.000.000 20.000.000
Overfort resultat -397.213 -214.567
Egenkapital i alt 19.602.787 19.785.433
Anden geeld 12.500 20.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.500 20.000
Galdsforpligtelser i alt 12.500 20.000
Passiver i alt 19.615.287 19.805.433

3 Eventualforpligtelser



Egenkapitalopgerelse for 2019

12

Virksomheds- Overfert overskud
kapital eller underskud Lalt
DKK DKK DKK
Egenkapital primo 20.000.000 -214.567 19.785.433
Arets resultat - -182.646 -182.646
20.000.000 -397.213 19.602.787

Egenkapital ultimo




Noter
2019 2018
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Andre omkostninger til social sikring = -1.020
Personaleomkostninger i ovrigt = -758
Ialt - -1.778
2. Skatter
Avrets aktuelle skat 79.381 121.695
Reguleringer af tidligere ar 4.535 0
Arets udskudte skat -26.586 -234.014
Ialt 57.330 -112.319

3. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med foreningen Forenet Kredit som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for disse selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse over for

Skattestyrelsen fremgar af regnskabet for foreningen Forenet Kredit.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregaende ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primeere aktiviteter,

herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseetningsaktiver .

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1on og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.I. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger og nettokurstab vedrerende veerdipapirer.

Skatter

I resultatopgorelsen udgiftsferes beregnet skat med den aktuelle skattesats af arets skattepligtige indkomst,
regulering af tidligere ars beregnet skat samt regulering af udskudt skat vedrerende skatteaktiver og -passiver
med den del, der kan henfores til arets resultat. For den del af reguleringerne, vedrerende den udskudte skat,
der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen, indregnes reguleringerne direkte i egenkapitalen.

Garanti Invest A/S indgar sammen med Nykredit-koncernens gvrige danske selskaber, i sambeskatningen med
foreningen Forenet Kredit. Forenet Kredit afregner den samlede betalbare skat for koncernen af den for aret
opgjorte skattepligtige indkomst. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles i forhold til selskabernes
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).



Anvendt regnskabspraksis

BALANCE
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imeodegaelse af tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte a conto skatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabs- og skattemaessig veerdier af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat opgeres med udgangspunkt i henholdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og
afvikling af den enkelte forpligtelse. Udskudt skat males pa grundlag af de skattesatser, der for ventes at geelde
for midlertidige forskelle, nar de tilbagefores, samt de pa balancedagen geeldende eller reelt geeldende
skatteregler. £ndring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



