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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for Garanti Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 07.03.2019
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Garanti Invest A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for Garanti Invest A/S for regnskabsaret 01.01.2018
- 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret p3 det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31,12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01,2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrackkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrsrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
&rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik p& at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til §rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 07.03.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
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statsautoriseret revisor statsau eret revisor
MNE-nr. mnel0777 MNE-nr. mnel6613
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestdr i at drive virksomhed med udvikling og salg af koncepter for finansielle
produkter, herunder garantiprodukter i form af blandt andet indekserede obligationer og lignende samt

dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Rrets resultat udger et underskud p8 398 t.kr. mod et underskud pd 348 t.kr. sidste 3r.
Resultatet er pdvirket af det lave renteniveau.

Arets resultat anses som tilfredsstillende set i lyset af markedsforholdene.

Forventet udvikling

Der forventes et driftsresultatet i 2019 pa niveau med 2018,

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

8rsrapporten.

Egne kapitalandele
Selskabskapitalen bestar af 200.000 kapitalandele med en veerdi pa 20.000 t.kr. Beholdning af egne
aktier udggr 2.007 stk.
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Resultatopggrelse for 2018

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Qverfort resultat

2018 2017
Note kr. kr.
345.545 521.118
(838.293) (981.403)
(492.748) (460.285)
1 1.778 (142.240)
0 169.398
{490.970) {(433.127)
(19.573) (12.572)
(510.543) (445.699)
2 112.319 98.054
(398.224) (347.645)
(398.224) (347.645)
(398.224) (347.645)
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 345.546 521.118
Udskudt skat 0 121.695
Tilgodehavende selskabsskat 234.014 228.127
Tilgodehavender 579.560 870.940
Likvide beholdninger 19.225.873 19.345.217
Omsaetningsaktiver 19.805.433 20.216.157
Aktiver 19.805.433 20.216.157
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 20.000.000 20.000.000

Overfgrt overskud eller underskud (214.567) 183.657

Egenkapital 19.785.433 20.183.657

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 32.500

Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.000 32.500

Geaeldsforpligtelser 20.000 32.500

Passiver 19.805.433 20.216.157
Eventualforpligtelser 3

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 4
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 20.000.000 183.657 20.183.657
Arets resultat 0 (398.224) (398.224)
Egenkapital ultimo 20.000.000 (214.567) 19.785.433
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Noter
2018 2017
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 0 125.631
Pensioner 0 11.666
Andre omkostninger til social sikring (1.020) 379
Andre personaleomkostninger (758) _4.564
(1.778) 142.240
2018 2017
kr. kr.
2. Skat af drets resultat
Andring af udskudt skat 121.695 130.073
Refusion i sambeskatning (234.014) (228.127)
(112.319) (98.054)

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Sparinvest SA’s danske filial og Sparinvest Investment Solutions A/S,
med Sparinvest SA’s danske filial som administrationsselskab og haefter begraenset og subsidizert med
gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa renter, royalties og

udbytter.

4. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for arranggraftale med KommuneKredit er stillet en bankkonto med en samlet saldo pa

16.084 t.kr. pr. 31.12.2018.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering til ksber har fun-
det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,

herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
Q . . - . . . N

gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og nettokurstab vedrgrende veerdipapirer.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Sparinvest SA’s danske filial, Sparinvest Investment Solutions A/S, Spa-
rinvest Property Investors A/S, Sparinvest Property Investors II A/S, samt Sparinvest Holdings SE (be-
gra=nset skattepligtig i Danmark), med Sparinvest SA’s danske filial som administrationsselskab. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imgdegdelse af tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgode-
havender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemzessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemzessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



