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Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for Minova Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 20. juni 2017

Direktion

Bo Andersen

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.

Kgbenhavn K, den 20. juni 2017.

Bo Andersen
Dirigent
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SECHER & PARTNERE

RADGIVNING REVISION REGISTREREDE REVISORER

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Minova Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Minova Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opn& begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 20. juni 2017

Revisionsfirmaet Mogens Andersen

CVR-nr.: 26386330

Mogens Andersen
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Minova Holding ApS
Larsbjgrnsstraede 3
1454 Kgbenhavn K

Hjemmeside: www.minova.dk
E-mail: minova@minova.dk
CVR-nr.: 28 51 66 06
Stiftet: 16. marts 2005
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Bo Andersen
Revisor Revisionsfirmaet Mogens Andersen

Nordhavnsvej 1
3000 Helsingar
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Ledelsens beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive radgivnings- og
investeringsvirksomhed, herunder via datterselskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for 2016 anses for mindre tilfredsstillende.

Selskabets finansielle stilling anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for Minova Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er &endret pa fglgende omrader:

Kapitalandele i associeret virksomhed er med henblik pa at opna et bedre retvisende billede nu malt til
dagsveerdi mod tidligere til kostpris. Dagsveerdien er lig med opndet nettoprovenu ved salg af
kapitalandelene i 2017.

Den akkumulerede virkning af den indregnede praksisaendring udger en forggelse af balancesummen og
egenkapitalen pr. 31/12 2016 med kr. 1.775.000.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan
af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultater
efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til dagsveerdi. Dagsveerdien svarer til det
opnaede salgsprovenu i 2017. Opskrivning overfares til egenkapitalen til reserve for opskrivninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedragrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgarelse
1. januar 2016 til 31. december 2016

2016 2015
Indteegter af kapitalandele..........cccccovecciiiiiie e -1.200.040 -3.159.138
Andre eksterne OmKOStNINGEr ........ccvvvvveeeeeieiiiieie e -9.246 -10.415
Andre driftSomKOStNINGEr........cceeiiiiiiiiiieiee e 0 -201.277
DriftSresSUltal ........uuuiiiiiiiiiiii e -1.209.286 -3.370.830
1 Nedskrivning af finansielle anlaegs- og

0MSEtNINGSAKLIVET .......evieiiiee e 108.454 29.371
Andre finansielle omkostninger .........cccccceeeveeciiiieee e, 0 -239
Ordineert resultat far skat ..........ccccoo -1.100.832 -3.341.698
Skat af Arets reSUltal...........ccoveeevueeeeie e 0 0
Arets reSUIAL .......ccoveveeieeeeeceeee s -1.100.832 -3.341.698

Forslag til resultatdisponering
OVerf@rt reSURAL...........eeviiiiie e -1.100.832 -3.341.698
Disponeret T alt.........oooiiiiiie e -1.100.832 -3.341.698
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

2016 2015

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder...........cccccccceen. 1.710.668 946.533
Kapitalinteresser i associerede virksomheder........................ 1.900.000 16.546
Tilgodehavender hos associerede virksomheder................... 0 200.000
Finansielle anlaegsaktiver ... 3.610.668 1.163.079
ANIEEYSAKLIVET ...uviiiieeei it 3.610.668 1.163.079
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 0 329.283
TilgodenaveNder.........cocciiiiiiie e 0 329.283
Likvide beholdninger ... 65.376 1.409.514
OMSatNINGSAKLIVET ....vvviiiie e 65.376 1.738.797
AKEIVET . e 3.676.044 2.901.876
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SECHER & PARTNERE

Balance pr. 31. december 2016

Passiver

2016 2015
Selskabskapital............ceveeeiiiiiiiiiie e 125.000 125.000
Reserve for opskrivniNger........ccccceeii i 1.775.000 0
OVerf@rt reSURAL...........eeviiiiie e 1.662.388 2.763.221
2 Egenkapital ... 3.562.388 2.888.221
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........ccccceeviieeeene 9.375 9.374
Geeld til tilknyttede virksomheder ..., 104.281 4.281
Kortfristede geeldsforpligtelser........ccoovvveeiiiiiciiieene e, 113.656 13.655
GaeldsforpligtelSer.... .. 113.656 13.655
PASSIVEL .. 3.676.044 2.901.876

3 Eventualforpligtelser
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Noter

2016 2015
1 Nedskrivning af finansielle anleegs- og omseaetningsaktiver
Korrektion af tidligere foretagne nedskrivninger,
kapitalandele i assoc. virksomheder ...........cccccoviviiiiineeennnns -108.454 -16.546
Korrektion af tidligere foretagne nedskrivninger,
tilgodehav. associerede VirkSOmMher ..., 0 -12.825
Nedskrivning af finansielle anlaegs- og
omsaetningsaktiver i alt .........ccccveeveee i -108.454 -29.371
Praksis Forslag til resul-
Primo g&ndringer tatdisponering Ultimo
2 Egenkapital
Selskabskapital ....................... 125.000 0 0 125.000
Reserve for opskrivninger ....... 0 1.775.000 0 1.775.000
Overfart resultat ...................... 2.763.220 0 -1.100.832 1.662.388
2.888.220 1.775.000 -1.100.832 3.562.388
3 Eventualforpligtelser
Selskabet heefter solidarisk med datterselskaberne for skat af koncernens
sambeskattede danske indkomst og for eventuelle kildeskatter og udbytteskat.
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