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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten, som indstilles til general-
forsamlingens godkendelse.

Vi erklerer i den forbindelse:

-at arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og eventuelle standarders krav
samt eventuelle krav til vedtegter eller aftale, og

-at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle
stilling og resultat.
-at drsregnskabet er ledelsens ansvar.

Hvalsg, den 30. november 2017

Direktion

Henrik Herse



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Herse Holding ApS.

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 4rsregnskabet for Herse Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for smd virksomheder om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og etiske regler for revisorer samt planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om
drsregnskabet og derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pé,
at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pé det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2017, samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Den uathangige revisors erklzeringer (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker derfor
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig
inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ballerup, den 30. november 2017.

VAC Revision & Review ApS
Registreret revisionsanpartsselskab
(CVR 1r. 37 36 60 99)

Kenn Andersen
Registreret revisor
(mne12420)



Ledelsesberetning

Aktivitet

Selskabets aktivitet bestar i at eje aktier og anparter, at fungere som holdingselskab, at udgve
investerings- og ejendomsaktiviteter og anden formueforvaltning og hermed efter ledelsens
skgn beslegtet virksomhed.

Selskabets vasentligste aktivitet i dret har varet at fungere som holdingselskab og foretage
udlejning af grunde og bygninger.

Udvikling i regnskabséaret
Arets resultat er tilfredsstillende. Arets overskud blev pa kr. 21.745.

Usadvanlige forhold vedrgrende regnskabsaret
Der er ikke konstateret uszdvanlige forhold i regnskabséret.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ikke konstateret usikkerheder vedrgrende indregning og maling.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsafslutningen indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
vurderingen af &rsrapporten vasentligt.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer resultatet i det kommende regnskabsar vil vare tilfredsstillende.

Ejerforhold
Fplgende kapitalejer ejer mere end 5% af selskabets virksomhedskapital:
Henrik Herse, Hvalsg

Resultatanvendelse
Forslag til anvendelse af arets resultat fremgér af resultatopggrelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet efter arsregnskabslovens, og eventuelle standards krav.
Arsrapporten er aflagt efter irsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
fra regnskabsklasse C, og er aflagt i danske kroner.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabsloven §32, foretaget en sammendragning af flere
regnskabsposter i resultatopggrelsen til regnskabsposten bruttofortjeneste.

Selskabet har i overensstemmelse med &rsregnskabsloven § 110 valgt at undlade at udarbejde
koncernregnskab.

Resultatopggrelsen

Resultatopggrelsen opstilles i overensstemmelse med arsregnskabslovens bilag 2, skema 3
(artsopdelt) resultatopggrelse.

Afskrivninger

Afskrivninger er baseret pé linezre driftsgkonomiske afskrivninger beregnet pa grundlag af
aktivernes forventede brugstid. Afskrivningerme beregnes under hensyntagen til en eventuel
restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Der anvendes fglgende aremal for afskrivninger:

BYZNINEET ...t tens s ssnsss s eseseessacssnas 25-50 ar

Mindre aktiver omkostningsfgres i anskaffelseséret i overensstemmelse med reglerne for
skattemessig omkostningsfgrelse af sméiaktiver.

Ved salg eller ndrangering af anlegsaktiver indtzgtsferes realiserede fortjenester over
resultatopggrelsen under andre driftsindtzgter og realiserede tab omkostningsfgres under andre
driftsudgifter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen medtages selskabets andel af udbytter fra tilknyttede virksomheder.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat og forskydninger i udskudt skat.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat fgr skat, korrigeret for ikke
skattepligtige indtzgter og omkostninger. Betalt a’contoskat modregnes i skyldig skat ved arets
udgang.

Udskudt skat er hensat med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og
skattemaessige vardier,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige
underskud, méles til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne selskaber.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemassige
underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Aktuel beregnet skat indregnes som tilgodehavende/refusion med koncemforbundne selskaber.

Balancen

Balancen er opstillet efter arsregnskabslovens bilag 2, skema 1 (balance i kontoform), dog med
den =ndring, at geldsforpligtelser er opdelt i kort- og langfristede geldsforpligtelser, idet denne
opdeling giver et mere retvisende billede af virksomhedens likviditets- og finansieringsforhold.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris.

Safremt selskabet har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dekke tilknyttede virksomheders
underbalance indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes til palydende vardi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab efter vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Opskrivninger
Opskrivninger af aktiver indregnes direkte pa egenkapitalen, i det omfang opskrivningen ikke
har effekt for hensatte forpligtelser, herunder henszttelser til udskudt skat.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udbytte
Ledelsens forslag til udbytte vises i overskudsdisponeringen, som er anfprt i sammenhang med
resultatopggrelsen. Udbytte indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Gezldsforpligtelser til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til den nominelle vardi.

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Administrationsselskabet hafter solidarisk med helejede koncernforbundne selskaber for
indkomstskatter m.v. @vrige selskaber i sambeskatningen "minoritetsselskaber" hefter
subsidizrt for ovenstiende krav i forhold til den andel af kapitalen i det haftende selskab, der
ejes direkte eller indirekte af administrationsselskabet.



Resultatopggrelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

201572016 Noter
171.353 Bruttofortjeneste

0 Af- 0g nedsKriVRINgGer ........coveerrierrerrcieereeeseneenseessseerarenns
500.000 Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........ 1

671.353 Resultat for finansielle poster

0 Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder ...
0 Finansielle indtRELET .......ccememerirrercerrrenirererrrcreeeemsensieenns

-219.177  Finansielle OMKOSIINEET .........cocueueveveemereeencerersenrnerseereanne

452.176 Resultat fgr skat

12.377 Skat af Arets TESUIAL ....covveereeeeeriseeeressseerereresssassneesseessesesns 2

464.553 ARETS RESULTAT

Der foreslas fordelt siledes:

Udlodning af udbytte .....c....c.ccivverrererenrerereseressseesessesssanas
Ekstraordin®rt udbytte .........cococecueuereericnenecerereeranereensennns
Overfart resultat .........oceeereeriiieiniteeccceecnene e
Resultatdisponering i alt ........cccouvccvrieeneicrrcrnncnecncnnann

10

242.826

-211.556

31.270

-9.525

21.745

103.400
-81.655

21.745
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Balance pr. 30. juni 2017

Aktiver
2015/2016 Noter
Anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver
3.130.600 Grunde 0g DYZNINGET...........coovivererrreererenereersrerereesssassersnsnnes 3 3.149.320
3.130.600 Materielle anlaegsaktiver i alt .......ccooveeecierenseeresecnenenerana, 3.149.320
Finansielle anlagsaktiver
4.083.030 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............ccceereuenes.. 4 4.083.030
4.083.030 Finansielle anlegsaktiver i alt .........cc.cccoverviecreneenrevereesennnn.. 4.083.030
7.213.630 Anlaegsaktiver i alt 7.232.350
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender
24.802 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cc..cou..... 0
500.000 Tilgodehavender hos tilknyitede virksomheder .................. 0
258.909 Andre tilgodehavender ..........ccoceveenirresecreennrinieneneeniesserenns 0
783.711 Tilgodehavenderi alt .........c.ccocoevvereianverreervsesesnnseresesnnna 0
0 Likvide beholdningerialt .........cccccocoeeeeimieerrsrernenrecernverennaons 0
783.711 Omsztningsaktiver i alt 0

7.997.341 AKTIVERIALT 7.232.350



2015/2016

125.000
200.000

3.423.748
3.748.748

o]

581.802
1.267.679
0

1.849.481

55.381
468.736
0
1.614.216
125.528
135.251
0

2.399.112

4.248.593

7.997.341

Balance pr. 30. juni 2017

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital ...........ccooreeornenrneecnnenneencne e
DVIIZE TESETVEL ..uveveevevreeseirrieresessissesssesenesenesssesesesenennss
Overfart 1eSUltat ...........cc.ccovvveveerrreereeceeseseesesaeesnesesassennes

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Henszttelse til udskudt skat........cococvvveeeenreeerereenenvcneneenns
Hensatte forpligtelseri alt ........cooviveevenrvveenrierececeenecennes

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinStitiutter ......c..ooeeeeeeeeerverieerecerenneenes
Geeld til pengeinStitutter M.V.........coveerecrereceereereeseeeaenen.
SelsKabSSKAL v.vvvvevecrirerieriieeisrereeseecnssnessressesressesssessssnnans

Kortfristede geldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter MLV......ccvverrireeecrreerersessenreenns
Kortfristet andel af langfristet gaeld .......c.ocevrceceerercecrnncn.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.coccuvcuene.
Geld til tilknyttede vitksomheder ..........ccccoverceeenrnrecrcenenas
SelskabsSKat .....c.cceeveeieererirreernteeseseesaesesseseesessaensasenas
Anden SEId .........ooeeveeveieeiirrerece et se s e sae e
Periodeafgrensningsposter.........ccccveerrereereerenrncrrsersenscens
Kortfristede gzldsforpligtelserialt ..........cocceenivinnrnnnnnee.

Forpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v. .....
Pantsztninger/sikkerhedsstillelser ............cccveicrnvcrnccnee

Nertstiende parter, ejerforhold m.v. .......ccoceevereerenenennnn..

Noter

10

12

125.000
0
3.342.093

3.467.093

(=] o]

525.924
850.999
137.068

1.513.991

72.145
472.558
0
1.421.812
82.128
202.623
0

2.251.266

3.765.257

7.232.350
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Noter

2015/2016 1. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

500.000 Finn Olsen A/S VVS........ooiiieeireeresiecereseenns 0
500.000 0
=== .

2. Skat af arets resultat
169.528  AKHUE] SKAL ...c.cnevrreurrcneerraeeretceee et erstsnseens 167.068
549 Regulering skat, tidligere ar ..........occoveereverreerrrnnnne, 600
-182.454 Selskabsskat, tilknyttede virksomheder ................... -158.143
-12.377 9.525
== = —]
3. Grunde og bygninger Grunde
Anskaffelsessum primo...........c.oocovcrvveireeeecenensserenenes 3.130.600
THlZANG 1 AEL......reeceere e eeaes 18.720
Anskaffelsessum altimo............ccoeevrrerveeeeerrverereserenens 3.149.320
ATSKTIVRINGET PIimo........ccoveeirrererrnsensceneenreenreessesns 0
Arets AfSKIIVIINGET......coceecererececeee e 0
Afskrivninger ultimo..........ccceeueieeeerreereceeieiererenas 0
Bogfart veerdi 3.149.320

Offentlig vurdering pr. 1. oktober 2016 udggr
kr. 2.396.000.



2015/2016

125.000

125.000

200.000

200.000

14

Noter (fortsat)
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ApS Fl.  Finn Olsen
Olsen VVS A/SVVS
Nom. kr. Nom. kr.
50.000 500.000
Anskaffelsessum primo ..........ccoceveeeeneeecieriierieinns 50.000 4.033.030
THZANE ..ot 0 0
Afgang, athendede aktiver ..........ccocooeeveeennierrsnrnennne 0 0
Anskaffelsessum ultimo .......c.cceeeeeveveeveeccecrriennne. 50.000 4.033.030
Op-/nedskrivninger primo ...........c.eeervevesneernsersserseenns 0 0
Op-MedSKIIVIINGET ....covvececerrreeecnriree e enereneeene 0 0
Op-/nedskrivninger ultimo ..........ccccovvueereereneenrrenenne. 0 0
Bogfart verdi 50.000 4.033.030
Bogfert verdi i alt 4.083.030
Y
RESUIAL ...ocvosveiiecirecni et 80.157 671.752
Egenkapital ..........coooueiininrnicnnierrensnesee e -133.802 2.735.510
Ejerandel ..........coocemiieieveerreeereee s s 100% 100%
Hjemsted ..........ooerorerieenenneenereneieresss e cesesnnens Holbazk Solrpgd
5. Egenkapital
Virksomhedskapital
Saldo PrMO...c...ceceeteeeeecee et aenes 125.000
125.000
Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter
4 kr. 1.000.
Dvrige reserver
Forslag til udbytte for regnskabséret...........c.ccoueunes... 0
0



2015/2016

3.159.195
464.553
0

-200.000

3.423.748

3.748.748

635.309

-53.507

581.802

1.580.908
102.000

-415.229

1.267.679

Noter (fortsat)

5. Egenkapital (fortsat)

Overfgrt resultat

SaldO PrimO.......cocrerrerereensiecrirerreseerere s se s
ATEts TESULAL .....ooeeeeeoe oo reeeeesr s
Ekstraordinart udbytte ..............coovvvervrcvererrrinenrennnnns
Forslag til udbytte for regnskabsdret...............cc.e.n.....
Egenkapital i alt .........c.oooureeeeeriiceeeeeieesteaere e

6. Geld til realkreditinstitutter
Nordea, opr. kr. 880.000...........ccocemvrmreerrecerererrrnnes
Afdrag n@ste ar........coveveveeeecereeeeee e

Heraf forfalder ca. kr. 276.532 til betaling 5 &r efter
balancetidspunkt.

7. Geald til pengeinstitutter m.v.

Handelsbanken ...........cooeveciemreereeecieeneceeerecsesnnas
FLO. FInans A/S.....coo oo secssienes
AfArag nESte Ar..........ccovvvreeiiieerre e ceeeeeeen s

Heraf forfalder ca. kr. 0 til betaling 5 ar efter
balancetidspunkt.

8. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v.

15

3.423.748
21.745
-103.400
0

3.342.093
=--———————

3.467.093

581.802

-55.878

525.924
=————

1.267.679
0

-416.680

850.999

Administrationsselskabet hefter solidarisk med helejede koncernforbundne selskaber
for indkomstskatter m.v. @vrige selskaber i sambeskatningen "minoritetsselskaber”
hefter subsidizrt for ovenstiende krav i forhold til den andel af kapitalen i det

hzftende selskab, der ejes direkte eller indirekte af administrationsselskabet.

Virksomheden yder normal garanti vedrgrende det udfgrte arbejde.
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Noter (fortsat)

9. Pantsztninger/sikkerhedsstillelser

Aktierne i Finn Olsen A/S VVS er stillet til sikkerhed for lan i Nordea Bank A/S.
Over for Nordea Kredit A/S er der tinglyst ejerpantebrev kr. 880.000 med sikkerhed i
grunde og bygninger med bogfgrt vardi kr. 2.230.600.

Over for Handelsbanken A/S er der tinglyst ejerpantebrev kr. 1.900.000 med sikkerhed
i grunde og bygninger med bogfgrt vardi kr. 2.230.600.

Over for Handelsbanken A/S er der tinglyst ejerpantebrev kr. 850.000 med sikkerhed i
grunde og bygninger med bogfgrt vardi kr. 918.720.

Fl. Olsen VVS ApS har overfor Handelsbanken A/S stillet virksomhedspant kr.
1.000.000 til sikkerhed for mellemvzrende mellem Herse Holding ApS og
Handelsbanken A/S.

Virksomhedsdeltager har afgivet selvskyldnerkaution.

10. Nertstiende parter

Bestemmende indflydelse:

Henrik Herse, Boerbjergvej 48, 4330 Hvalsg, der er
hovedanpartshaver.

Ejerforhold:

Fglgende kapitalejer ejer mere end 5% af selskabets virksomheds-
kapital:

Henrik Herse, Boerbjergvej 48, 4330 Hvalsg.

Koncernforhold:

Tilknyttet helejet virksomhed:

Finn Olsen A/S VVS, Salbjergvej 35, 4622 Havdrup.
Fl. Olsen VVS ApS, Tastruphgj 5, 4300 Holbzk.

Neartstiende parter, der har veret transaktioner med:
Mellemvzrende med tilknyttede virksomhed Finn Olsen A/S VVS og
Fl. Olsen VVS ApS pi markedsmassige vilkar.

Geld til virksomhedsdeltager vedrgrende mellemregning.



