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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 2015/16 for Herse
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvalsg, den 30. november 2016

DireKtion

Henrik Herse
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Herse Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af irsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af drsregnskabet for Herse Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016, der omfafter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard  for sma

virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Dette krzver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik pd at opnd begrenset sikkerhed for vores
konklusion om &rsregnskabet og derudover udfarer specifikt krevede supplerende handlinger med
henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestdr af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis. Omfanget af handlinger, der udferes
ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Konklusion 4

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.,

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion har ledelsen i henhold til tidligere regnskabspraksis valgt
at indregne udbytte fra tilknyttede virksomheder for det regnskabsdr det pagzldende udbytte
deklareres pa baggrund af og ikke pa tidspunktet for generalforsamlingsbeslutning,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillag til den udforte udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet,

Ringsted, den 30. november 2016
SONDERUP 1I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Kenn Anderfen
registreret revisor
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestdr i at eje aktier Og anparter, at fungere som holdingselskab, at udeve
investerings- og ejendomsaktiviteter, og anden forvaltning og hermed efter ledelsens sken
beslegtet virksomhed.

Selskabets veesentligste aktivitet i regnskabsaret har veret at fungere som holdingselskab samt
investering i og udleje af grunde.

Der er ikke sket eendringer i selskabets aktivitet i forhold til tidligere &r.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende. Arets overskud blev pa kr. 464.553.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer resultatet i det kommende regnskabsér vil vere tilfredsstillende .

Betydningsfulde hsendelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling,
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Herse Holding ApS for regnskabsiret 2015/16 aflegges i overensstemmelse
med 4rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta,

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgorelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méiles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomstning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre drifisindtzgter.

Andre driftsindtsegter og -omkostninger
Andre drifisindtegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv. .

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, gzld og amortisering af realkreditlan
samt tilleg og godtgerelse vedrerende selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Selskabet er sambeskattet med evrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet
forestér afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linemre afskrivninger baseret péd felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Grunde og bygninger 25-50 ar.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemzssige belobsgranse for smiaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre drifisindtegter og -omkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives il denne lavere verdi,

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indtegtsfores i
moderselskabets resultatopgerelse i det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres. I det onfang

udloddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter overdragelsestidspunktet, indregnes
udbyttet dog som en reduktion pa kapitalandelens kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdiforringelse af anlzegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og  associerede  virksomheder vurderes drligt  for indikationer pa
verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mles til amortiseret Kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli 2015 -30. junmi 2016

Note

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
André finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

2015/16 2014/15
171.353 124.609
500.000 400.000

0 1
-66.107 -47.568

-153.070 -157.075

452.176 319.967
12.377 25.188

464.553 345.155
200.000 200.000
264.553 145.155

464.553 345.155
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Balance pr. 30. juni

Note 2015/16 2014/15
AKTIVER
Grunde og bygninger 3.130.600 2.230.600
Materielle anlzegsaktiver i alt 3.130.600 2.230.600

1. Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.083.030 4.083.030
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.083.030 4.083.030
ANLAEGSAKTIVERI ALT 7.213.630 6.313.630
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24.802 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 620.000 400.000
Andre tilgodehavender 258.909 5.492
Tilgodehavender i alt 903.711 405.492
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 903.711 405.492
AKTIVERIALT 8.117.341 6.719.122
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Balance pr. 30. juni

2015/16 2014/15

PASSIVER

2. Egenkapital
3. Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 3.423.748 3.159.195
Udbytte for regnskabséret 200.000 200.000
EGENKAPITAL I ALT 3.748.748 3.484.195

- Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter 581.802 635.309
Kreditinstitutter i evrigt 1.267.679 1.140.255
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.849.481 1.775.564
Kortfristet andel af langfristet gald 468,736 437.000
Kreditinstitutter i evrigt 55.381 55.785
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 13.000 13.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.677.202 715.428
Selskabsskat 182.542 20.462
Anden gzld 52.143 151.633
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 70.108 66.055
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 2.519.112 1.459.363
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 4.368.593 3.234.927
PASSIVER I ALT 8.117.341 6.719.122

5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6. Eventualposter
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Noter

1. Finansielle anleegsaktiver
Specifikation af andele i tilknyttede virksomheder
Flemming Olsen ApS, Solred, ejerandel 100%, resultat -267.772 og egenkapital -213.959.
Finn Olsen A/S VVS, Solred, ejerandel 100%, resultat 718.581 og egenkapital 2.563.758.

2015/16 2014/15

2. Egenkapital

Virksomhedskapital

Primo 125.000 125.000

Ultimo 125.000 125.000

Overfort resultat

Primo 3.159.195 3.014.040

Overfert fra resultatdisponering 264.553 145.155

Ultimo 3.423.748 3.159.195

Udbytte

Primo 200.000 200.000

Forslag til udbytte for regnskabsaret 200.000 200.000

Udbetalt udbytte -200.000 -200.000

Ultimo 200.000 200.000

Egenkapital ultimo 3.748.748 3.484.195
3. Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter 4 kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

4. Langfristede galdsforpligtelser
Af langfristet geeld forfalder kr. 342,991 efter 5 &r.
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Noter

5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Aktierne i Finn Olsen A/S VVS, med bogfert vaerdi kr. 4.033.030, er stillet til sikkerhed
for Nordea Bank A/S og sekundzrt overfor F.O. Finans A/S.

Ejerpantebreve p4 i alt t.kr. 880 med pant i grunde og bygninger med bogfert vardi tkr.
2.231, er deponeret til sikkerhed for g®ld til realkreditinstitut.

Ejerpantebreve p4 i alt tkr. 1.900 med pant i grunde og bygninger med bogfart vardi tkr.
2.231, er deponeret til sikkerhed for g=ld til pengeinstitut.

Ejerpantebreve pa i alt tkr. 850 med pant i grunde og bygninger med bogfert vardi tkr.
900 (offentlig vurdering t.kr. 2.396) er deponeret til sikkerhed for pengeinstitut.

Flemming Olsen VVS ApS har afgivet selvskyldnerkaution og stillet sikkerhed i
virksomhedspant t.kr. 1.000, for engagement med pengeinstitut.

Selskabet har endvidere oplyst, at det hafter for Finn Olsen A/S VVS's og Flemming

Olsen ApS VVS's engagementer med Handelsbanken A/S. Virksomhedsdeltager har
stillet sikkerhed og afgivet selvskyldnerkaution.

6. Eventualposter
Udover szdvanlige garantier for udfert arbejde, er der ikke stillet serlige garantier.

Selskabet hazfter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.
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