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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for LB Leasing ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 4. april 2017
Direktion:

= o

Rogsli Jette Gisselmann
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i LB Leasing ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LB Leasing ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ager ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Iase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 4. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

ordahl Nghr Lida HaGedorn
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Resli Jette Gisselmann

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er leasing af administrations- og veerkstedsfaciliteter til Lokaltog A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ikke anskaffet yderligere vaerksteds- og administrationsbygninger til udlejning i aret.

Arets resultat for skat udger -23 t.kr. og anses for tilfredsstillende

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vassentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer at videref@re den nuvaerende aktivitet uaendret, og der er ikke forhold, der tilsiger,
at der vil indtraeffe forhold, der vil forringe selskabets skonomiske situation.
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Arsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Note t.kr. 2016 2015
Nettoomsatning 128 80
Andre eksterne omkostninger -40 -28
Bruttoresultat 88 52
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver 21 21
Resultat far finansielle poster 67 31
2 Finansielle indtaegter 9 9
Finansielle omkostninger -99 -89
Resultat for skat -23 -49
3 Skat af arets resultat 5 47
Arets resultat -18 -2
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -18 o
-18 -2
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Krsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note t.kr. 2016 2015
AKTIVER
Anlaegsaktiver
4 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 855 876
855 876
5 Finansielle anleegsaktiver
Leasingtilgodehavende 61.746 62.751
61.746 62.751
Anlaegsaktiver i alt 62 601 63.627
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 610 0
Tilgodehavende selskabsskat 437 437
Andre tilgodehavender 2 0
1.049 437
Omsatningsaktiver i alt 1.049 437
AKTIVER | ALT 63.650 64.064
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Rrsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note t.kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 125 125
Overfort resultat 3.764 3.782
Egenkapital i alt 3.889 3.907
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 4.280 4.285
Hensatte forpligtelseri alt 4.280 4.285
Galdsforpligtelser
6 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 52.439 55.724
52.439 55.724
Kortfristede galdsforpligtelser
6 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 3.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 42 40
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 64
Anden geeld 0 44
3.042 148
Geeldsforpligtelseri alt 55.481 55.872
PASSIVER | ALT 63.650 64.064

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstdende parter

W~
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

LB Leasing ApS
Arsrapport 2016

Anpartskapital Overfert resultat | alt
125 3.784 3.909

0 -2 -2

125 3.782 3.907

0 -18 -18

125 3.764 3.889
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LB Leasing ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene &ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til drsregnskabsloven. Implementeringen af @&ndringsloven har ingen belgbsmassig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller @ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt,

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabselement nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede
regnskabsmaessi-ge sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Renteindtaegter af finansiel leasing omfatter renteelementet af leasingydelser fra aktiver, som selskabet
har indregnet som finansiel leasingaftale med tilknyttede virksomheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger administration. Omkostninger indregnes med
den del af belpbet, som vedrerer indevarende ar.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og omkostninger, kursgevinster og
tab. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er omfattet af regler om tvungen sambeskatning af Lokaltog-koncernens selskaber.

Datterselskaber indgdr i sambeskatningen, fra det tidspunkt hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet Lokaltog A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger: 30-50 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapveaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger
scrapveerdien aktivets regnskabs-maessige veerdi, opherer afskrivningen.

Efterfelgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmaessige veerdi af det pagaeldende aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre
fremtidige ekonomiske fordele for koncernen. De udskiftede bestanddele opherer med at vare
indregnet i balancen, og den regnskabsmaessige veerdi overfores til resultatopgerelsen. Alle andre
omkostninger til almindelig reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved
afholdelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle leasingaftaler med tilknyttede virksomheder omfatter ejendom til udlejning.
Selskabet har den juridiske ret til ejendommen, men alle vaesentlige fordele og risici, herunder
vedligeholdelsesforpligtelser, pahviler leasingtager. Aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler
indregnes under finansielle anlaegsaktiver som finansiel leasingaftale. Kostprisen for finansielle

leasingaftaler opgeres som nutidsvaerdien af fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor.

Renteelementet af leasingydelsen indregnes under finansielle indtaegter i resultatopgerelsen.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes hzaftelse over for skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet,

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under skyldigt henholdsvis
tilgodehavende sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2016 2015

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Skat af drets resultat
Arets requlering af udskudt skat -5 -47

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og
tokr. bygninger
Kostpris 1. januar 2016 939
Kostpris 31. december 2016 939
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 63
Afskrivninger 21
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 84
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 855

Finansielle anlagsaktiver
Leasingtilgodeha

t.kr. vende
Kostpris 1. januar 2016 62.751
Afgang ved betalinger i aret, netto =1.005
Kostpris 31. december 2016 61.746
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 61.746

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Gald til realkreditinstitutter 55.439 3.000 52.439 44,250

55.439 3.000 52.439 44.250
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Trafikselskabet Movia har stillet sikkerhed for selskabets Ianeforpligtelser over for kreditinstitutter.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i Lokaltog-koncernen. Som
koncernvirksomhed haefter selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for

danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger O t.kr. pr. 31. december 2016.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at
selskabets haftelse udger et stgrre belgb.

Selskabet er feellesregistreret vedrgrende moms med moderselskabet Lokaltog A/S samt
spsterselskaberne Driftsmiddelselskabet VL A/S, Lollandsbanens Materieludlejning A/S, LB Leasing ApS
2 og LB Leasing 4 ApS. Selskabet hafter for de faellesregistrerede virksomheders momstilsvar.

Naertstdende parter
LB Leasing ApS' naertstdende parter omfatter fplgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Nertstaende part Bopel/Hjemsted bestemmende indflydelse
Lokaltog A/S Nordre Jernbanevej 31, Besidder majoriteten af
3400 Hillerad anpartskapitalen i
selskabet.

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Lokaltog A/S Norde Jernbanevej 31, www.lokaltog.dk
3400 Hillerpd

15





