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2.

LEDELSESPÅTEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Holdingselskabet af24. februar 2006 A/S for regn-

skabsåret I.januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af elskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar-

31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 29. april 2016

DIREKTION

BESTYRELSE

Mads Henriksen



3.

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af24. februar 2006 AIS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Holdingselskabet af24. februar 2006 A/S for regnskabsåret 1. januar-

31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og

noter. Arsregnskabet for selskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at

udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag afvores revision. Vi har udført revisionen

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning.

Dette kræver at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed

for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse afrevisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregn-

skabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for væsentlig

fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer

revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende

billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at

udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-

ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt

den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



4.

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.januar - 31. decem-

ber 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger

i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i

ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Vejle, den 29. april 2016

BDO

Statsautoristeret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 20 22 26 70

Allan Lund

statsautoriseret revisor



5.

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet:

Holdingselskabet af24. februar 2006 AJS

Nordlundvej 1

7330 Brande

Telefon: 96 4242 42

Telefax: 97 18 18 98

Hjemmeside: www.btxgroup.dk

Mail: info@btx.dk

Bestyrelse:

Kjeld Thøgersen (formand)

Jesper Roe

Mads Henriksen

Marianne Sig Møller

Direktion:
Jesper Roe

Aktionærer i henhold til selskabslovgivningen:
Watermill ApS (CVR-nr. 35 02 42 71)

Nordlundvej 1

7330 Brande

Koncernforhold:
Selskabet indgår i en koncern med Watermill ApS (CVR-nr. 35 02 42 71) som det ultimative moderselskab.

Hjemsted for Watermill ApS er Ikast-Brande Kommune.

Dattervirksomheder (100% ejede):
BTX Group AIS

I henhold til årsregnskabslovens §112 udarbejdes der ikke koncernregnskab for underkoncernen.

Revisor:

BOa Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Roms Hule 4, 1. sal

7100 Vejle

Bank:
Danske Bank

http://www.btxgroup.dk
mailto:info@btx.dk


6.

LEDELSESBERETNING

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabet er et holdingselskab, hvis aktivitet består i direkte eller indirekte besiddelser af kapitalandele i andre

selskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat udgør et overskud på 23 mio. kr. Pr. 31. december 2015 udgør selskabets samlede aktivmasse 235

mio. kr. og egenkapitalen 126 mio. kr.

Ledelsen anser resultatet som forventet.

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der påvirker selskabets finansielle stilling.



7.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for 2015 for Holdingselskabet af 24. februar 2006 AIS er aflagt i overensstemmelse med års regn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklase B.

Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdi-reguleringer affinan-

sieIIe aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflægges,

og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi.

Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgodehavender henholdsvis forplig-

telser.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring

af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med

eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gæld samt på egenkapitalen indtil

den sikrede transaktion gennemfores. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtel-

ser, overføres beløb, som blev indregnet på egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, indregnes beløb, som tidligere er indregnet på

egenkapitalen i resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, ind-

regnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGØRELSEN

Resultat af kapitalandele efter skat i tilknyttede virksomheder

Regnskabsposten omfatter andelen af resultat efter skat i de enkelte tilknyttede virksomheder efter regulering af

urealiseret intern avance og fradrag af afskrivning på goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede

kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finan-

sielle aktiver og forpligtelser samt rentetillæg og rentegodtgørelser ved skattebetaling. Finansielle indtægter og om-

kostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Arets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-

lem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre værdis metode, det vil sige til den forholdsmæssige andel

af den regnskabsmæssige indre værdi i disse virksomheder med tillæg af goodwill.

For dattervirksomheder med negativ indre værdi modregnes eventuelle tilgodehavender hos disse dattervirsomheder

efter en konkret vurdering i moderselskabets andel af den negative indre værdi. Belob her-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

udover indregnes under hensatte forpligtelser, såfremt moderselskabet har en retlig forpligtelse eller faktisk for-

pligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen som reserve for netto op-

skrivning efter den indre værdis metode i det omfang, opskrivningen overstiger de modtagne udbytter fra datter-

virksomhederne.

Goodwill afskrives over 20 år svarende til selskabets tidshorisont for langsigtede investeringer. Den regnskabs-

mæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regn-

skabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som

goodwill er knyttet til.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som foreslås udbetalt for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forplig-

telser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gæl-

dende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i

skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner til balancedagens valutakurs. Rea-

liserede og urealiserede valutagevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.



10.

RESULTATOPGØRELSE
1. januar - 31. december 2015

(kr. 1.000)

Noter 2015 2014

Andre eksterne omkostninger -37 -156

Resultat før finansielle poster -37 -156

Resultat af kapitalandele efter skat i tilknyttede virksomheder 28.202 16.404
Andre finansielle indtægter 86 121
Andre finansielle omkostninger -6.388 -7.371

Resultat før skat 21.863 8.998

Skat af årets resultat 2 1.538 1.710

ÅRETS RESULT AT 23.401 10.708

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Forslag til udbytte for regnskabsåret 20.300 O

Overført resultat 3.101 10.708

23.401 10.708
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BALANCE pr. 31. december 2015

(kr. 1.000)

AKTIVER

Noter 2015 2014

ANLÆGSAKTIVER

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 231.561 243.080

231.561 243.080

ANLÆGSAKTIVER I AL T 231.561 243.080

OMSÆTNINGSAKTIVER

Tilgode have nde r

Tilgodehavende selskabsskat 2.667 1.859

Udskudt skatte aktiv 306 1.500

2.973 3.359

Likvide beholdninger 25 7

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 2.998 3.366

AKTIVER I ALT 234.559 246.446
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BALANCE pr. 31. december 2015

(kr. 1.000)

PASSIVER

Noter 2015 2014

EGENKAPITAL

Aktiekapital 72.632 72.632

Overført resultat 33.213 38.678

Forslag til udbytte for regnskabsåret 20.300 O

EGENKAPITAL I AL T 126.145 111.310

GÆLDSFORPLIGTELSER

Langfris te de gælds fo rpligte Is e r 4

Gæld til pengeinstitutter 66.076 94.667

66.076 94.667

Kortfristede gældsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gæld til pengeinstitutter 11.658 15.957

Gæld til tilknyttede virksomheder 30.662 24.166

Anden gæld 18 346

42.338 40.469

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 108.414 135.136

PASSIVER I ALT 234.559 246.446

Øvrige okonomiske forpligtelser og eventualforpligtelser 5

Transaktioner med nærtstående parter 6

Pengestromsopgorelsen 7
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EGENKAPIT ALOPG0RELSE

Selskabets aktiekapital består af 72.63l. 803 stk. å kr. I. Ingen aktier har særlige rettigheder.

Bevægelserne i egenkapitalen specificeres således:

Forslag til

Aktie- Overført udbytte for

(kr. 1.000) kapital overskud regnskabsåret I alt

Egenkapital 1/1 2015 72.632 38.678 111.310

Overført via resultatdisponering 3.101 20.300 23.401

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder -138 -138

Regulering af sikringsinstrumenter -8.428 -8.428

EGENKAPITAL 31/12 2015 72.632 33.213 20.300 126.145

Udviklingen i aktiekapitalen de seneste 5 ar:

2015 2014 2013 2012 2011

Aktiekapital 72.632 72.632 136.994 136.993 91.133



NOTER

(kr. 1.000)

1 FINANSIELLE POSTER

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

2 SKAT AF ÅRETS RESUL TAT

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat

Regulering vedrørende tidligere år

SKA T AF ÅRETS RESUL TAT I ALT

3 FINANSIELLE ANLÆGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris III

Kostpris 31/12

Reguleringer III

Regulering efter skat af valutaterminsforretninger
og renteswap til dags værdi

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder

Andel af årets resultat

Udloddet udbytte

Reguleringer 31/12

REGNSKABSMÆSSIG VÆRDI 31/12

Andel af årets resultat efter skat

Af- og nedskrivning på koncerngoodwill

Andel af årets resultat

Regnskabsmæssig værdi 31112 sammensætter sig således:

Andel i indre værdi

Koncerngoodwill

Regnskabsmæssig værdi 31112

14.

2015 2014

57 215

-2.667

1.178

-49

-1.859

79

70

-1.538 -1.710

1.299.565 1.299.565

1.299.565 1.299.565

-1.056.485 -1.058.156

-8.583 15.298

-138 -31

28.202 16.404

-31.000 -30.000

-1.068.004 -1.056.485

231.561 243.080

42.898 31.099

-14.695 -14.695

28.202 16.404

91.956

139.606

88.779

154.301

231.561 243.080



IS.

NOTER

(kr. 1.000)

2015 2014

4 LANGFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER

Langfristede gældsforpligtelser, der forfalder efter 5 år fra
regnskabsårets udløb o o

5 ØVRIGE ØKONOMISKE FORPLIGTELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Aktierne i BTX Group AIS er stillet til sikkerhed for koncernens bankgæld.

Selskabet har stillet garanti for koncernens bankgæld.

Selskabet er sambeskattet med de øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk for de skatter,

som vedrører sambeskatningen.

6 TRANSAKTIONER MED NÆRTSTÅENDE PARTER

Holdingselskabet af24. februar 2006 AIS har registreret følgende aktionærer med 5% eller mere af

aktiekapitalen:
Watermill ApS, Nordlundvej 1, 7330 Brande, CVR-nr. 35024271.

7 PENGESTRØMSOPGØRELSEN

For oplysning om pengestrømme henvises til koncernregnskabet for Watermill ApS.


