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2. 

LEDELSESpATEGNING 

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Holdingselskabet af24. februar 2006 AIS for 
regnskabsåret l. januar - 31. december 2016. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af elskabets aktiviteter for regnskabsåret l. januar- 

31. december 2016. 

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de forhold, 

beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Brande, den 25. april2017 

DIREKTION 

BESTYRELSE 

Mads Henriksen 



3. 

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 24. februar 2006 AIS 

Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for Holdingselskabet af24. februar 2006 A/S for regnskabsåret l. januar- 

3 l. december 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs­ 

praksis for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 

stilling pr. 31. december 2016 samt afresultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret l.januar - 31. december 

2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 

der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og kraver nærmere beskrevet i revisionspåteg­ 

ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af koncernen i overensstem­ 

melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gæl­ 

dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det 

er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med 

årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at 

udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fort­ 

sætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncern­ 

regnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har 

til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at 

gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå haj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfonnation, 

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Haj grad 



4. 

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING (fortsat) 

af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstem­ 

melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil 

afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller 

fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har 

indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under 

revisionen. Herudover: 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fej I information i årsregnskabet, uanset om denne skyl­ 

des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke 

at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation 

forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions­ 

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om 

effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn­ 

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag afregnskabsprincippet om fort­ 

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed 

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort­ 

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning 

gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstræk­ 

kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået 

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at 

selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplys­ 

ningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan 

måde, at der gives et retvisende billede heraf. 



5. 

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING (fortsat) 

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering afrevisionen 

samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi 

identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion 

med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse 

overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved re­ 

visionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn­ 

skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinfor­ 

mation i ledelsesberetningen. 

Vejle, den 25. april2017 

BDO 

Statsautoristeret revisionsaktieselskab 

CYR-nr. 2022 26 70 

A lIan Lund 

statsautoriseret revisor 



6. 

SELSKABSOPLYSNINGER 

Selskabet: 
Holdingselskabet af24. februar 2006 AIS 

Nordlundvej 1 

7330 Brande 

Telefon: 96 42 42 42 

Telefax: 97 18 18 98 

Hjemmeside: www.btxgroup.dk 

Mail: info@btx.dk 

Bestyrelse: 
Karina Nørgaard (formand) 

Jesper Roe 

Mads Henriksen 

Direktion: 
Jesper Roe 

Aktionærer i henhold til selskabslovgivningen: 
Watermill ApS (CVR-nr. 35024271) 

Nordlundvej 1 

7330 Brande 

Koncernforhold. 
Selskabet indgår i en koncern med Watermill ApS (CVR-nr. 35 0242 71) som det ultimative moderselskab. 

Hjemsted for Watermill ApS er Ikast-Brande Kommune. 

Dattervirksomheder (100'1., ejede): 
BTX Group A/S 

l henhold til årsregnskabslovens § I 12 udarbejdes der ikke koncernregnskab for underkoncernen. 

Revisor: 
BOO Statsautoriseret revisionsaktieselskab 
Roms Hule 4, 1. sal 
7 I 00 Vejle 

Bank: 
Danske Bank 



7. 

LEDELSESBERETNING 

Selskabets væsentligste aktiviteter 
Selskabet er et holdingselskab, hvis aktivitet består i direkte eller indirekte besiddelser af kapitalandele i andre 

selskaber. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 
Årets resultat udgør et overskud på 3 mio. kr. Pr. 31. december 2016 udgor selskabets samlede aktivmasse 190 

mio. kr. og egenkapitalen 111 mio. kr. 

Ledelsen anser resultatet som utilfredsstillende. 

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der påvirker selskabets finansielle stilling. 



8. 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Årsrapporten for 2016 for Holdingselskabet af 24. februar 2006 AJS er aflagt i overensstemmelse med årsregn­ 

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklase B. 

Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 

Afledte finansielle instrumenter 
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi. 

Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgodehavender henholdsvis forplig­ 

telser. 

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for 

sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen 

med eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. 

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for 

sikring affremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gæld samt på egenkapitalen indtil 

den sikrede transaktion gennemføres. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forplig­ 

telser, overføres beløb, som blev indregnet på egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forplig­ 

telsen, 

Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, indregnes beløb, som tidligere er indregnet 

på egenkapitalen i resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen. 

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, 

indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen under finansielle poster. 

RESULTATOPGØRELSEN 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv. 

Resultat af kapitalandele efter skat i tilknyttede virksomheder 
Regnskabsposten omfatter andelen af resultat efter skat i de enkelte tilknyttede virksomheder efter regulering af 

urealiseret intern avance og fradrag af afskrivning på goodwill. 



9. 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 

Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og renteomkostninger, realiserede og urealise­ 

rede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af 

finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillæg og rentegodtgørelser ved skattebetaling. Finansielle indtægter 

og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Skat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med koncemforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles 

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling. 

BALANCEN 

Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode, det vil sige til den forholdsmæssige 

andel af den regnskabsmæssige indre værdi i disse virksomheder med tillæg af goodwill. 

For dattervirksomheder med negativ indre værdi modregnes eventuelle tilgodehavender hos disse dattervirsom­ 

heder efter en konkret vurdering i moderselskabets andel af den negative indre værdi. Beløb herudover indregnes 

under hensatte forpligtelser, såfremt moderselskabet har en retlig forpligtelse eller faktisk forpligtelse til at dække 

dattervirksomhedens underbalance. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen som reserve for nettoop­ 

skrivning efter den indre værdis metode i det omfang, opskrivningen overstiger de modtagne udbytter fra datter­ 

virksomhederne. 

Goodwill afskrives over 20 år svarende til selskabets tidshorisont for langsigtede investeringer. Den regnskabs­ 

mæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regn­ 

skabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som 

goodwi II er knyttet ti I. 

Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatte­ 

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. 



10. 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og for­ 

pligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesats er, der med balancedagens lovgivning vil være 

gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer 

i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen. 

Gældsforpligtelser 
Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris. 

Omregning af fremmed valuta 
Monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner til balancedagens valutakurs. Re­ 

aliserede og urealiserede valutagevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og 

omkostn inger. 



Il. 

RESULTATOPGØRELSE 
1. januar - 31. december 2016 

(kr. 1.000) 

Noter 2016 2015 

Andre eksterne omkostninger -36 -37 

Resultat før finansielle poster -36 -37 

Resultat afkapitalandele efter skat i tilknyttede virksomheder 5.846 28.202 

Andre finansielle indtægter 95 86 

Andre finansielle omkostninger -4.160 -6.388 

Resultat før skat 1.745 21.863 

Skat af årets resultat 2 891 1.538 

ÅRETS RESULTAT 2.636 23.401 

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING: 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 
Overført resultat 

o 
2.636 

20.300 

3.101 

2.636 23.401 



12. 

BALANCE pr. 31. december 2016 

(kr. 1.000) 
AKTIVER 

Noter 2016 2015 

ANLÆGSAKTIVER 

Finansielle anlægsaktiver 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 189.184 231.561 

189.184 231.561 

ANLÆGSAKTIVER I ALT 189.184 231.561 

OMSÆTNINGSAKTIVER 

Tilgodehavender 

Tilgodehavende selskabsskat 806 2.667 
Udskudt skatte aktiv 423 306 

1.229 2.973 

Likvide beholdninger 3 25 

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 1.232 2.998 

AKTIVER I ALT 190.416 234.559 



13. 

BALANCE pr. 31. december 2016 

(kr. 1.000) 
PASSIVER 

Noter 2016 2015 

EGENKAPITAL 

Aktiekapital 72.632 72.632 
Overført resultat 37.926 33.213 
Forslag til udbytte for regnskabsåret O 20.300 

EGENKAPITAL I AL T 110.558 126.145 

GÆLDSFORPLIGTELSER 

Langfris te de gælds fo rpligte Is e r 4 

Gæld til pengeinstitutter 44.010 66.076 

44.010 66.076 

Kortfristede gældsforpligtelser 

Kortfristet del af langfristet gæld til pengeinstitutter 22.939 11.658 
Gæld til tilknyttede virksomheder 12.894 30.662 
Anden gæld 15 18 

35.848 42.338 

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 79.858 108.414 

PASSIVER I AL T 190.416 234.559 

Øvrige økonomiske forpligtelser og eventualforpligtelser 5 
Transaktioner med nærtstående parter 6 
Pengestrømsopgørelsen 7 



14. 

EGENKAPITALOPGØRELSE 

Selskabets aktiekapital består af 72.631.803 stk. a kr. l. Ingen aktier har særlige rettigheder. 
Bevægelserne i egenkapitalen specificeres således: 

Forslag til 

Aktie- Overført udbytte for 

(kr. 1.000) kaEital overskud regnskabsåret I alt 

Egenkapitall/1 2016 72.632 33.213 20.300 126.145 

Udbetalt udbytte -20.300 -20.300 

Overført via resultatdisponering 2.636 2.636 

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder 122 122 

Regulering af s ikrings instrumenter 1.955 1.955 

EGENKAPITAL 31/122016 72.632 37.926 O 110.558 



15. 

NOTER 
(kr. 1.000) 

2016 2015 

1 FINANSIELLE POSTER 

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 184 57 

2 SKA T AF ÅRETS RESULTAT 

Årets aktuelle skat -806 -2.667 
Årets regulering af udskudt skat -117 1.178 
Regulering vedrørende tidligere år 32 -49 

SKAT AF ÅRETS RESULTAT I ALT -891 -1.538 

3 FINANSIELLE ANLÆGSAKTIVER 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kostpris III 1.299.565 1.299.565 

Kostpris 31/12 1.299.565 1.299.565 

Reguleringer l/l -1.068.004 -1.056.485 

Regulering efter skat af valutaterminsforretninger 
og renteswap til dagsværdi 1.955 -8.583 

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder 122 -138 

Ande l af årets resultat 5.846 28.202 

Udloddet udbytte -50.300 -31.000 

Reguleringer 31/12 -1.110.381 -1.068.004 

REGNSKABSMÆSSIG VÆRDI 31/12 189.184 231.561 

Ande l af årets resultat efter skat 20.541 42.898 

Af- og nedskrivning på koncerngoodwill -14.695 -14.695 

Ande l af årets resultat 5.846 28.202 

Regnskabsmæssig værdi 31/12 sammensætter sig således: 

Ande l i indre værdi 64.274 91.956 

Koncerngoodwill 124.910 139.606 

Regnskabsmæssig værdi 31/12 189.184 231.561 



16. 

NOTER 
(kr. 1.000) 

2016 2015 

4 LANGFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 

Langfristede gældsforpligtelser, der forfalder efter 5 år fra 
regnskabsårets udløb o o 

5 ØVRIGE ØKONOMISKE FORPLIGTELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER 

Aktierne i BTX Group A/S er stillet til sikkerhed for koncernens bankgæld. 

Selskabet har stillet garanti for koncernens bankgæld. 

Selskabet er sambeskattet med de øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk for de skatter, 

som vedrører sambeskatningen. 

6 TRANSAKTIONER MED NÆRTSTÅENDE PARTER 

Nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede virksomheder og moderselskabets 

bestyrelse og direktion. Transaktioner med nærtstående parter er gennemført på normale markedsvilkår. 

7 PENGESTRØMSOPGØRELSEN 

For oplysning om pengestrømme henvises til koncernregnskabet for Watermill ApS. 


