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2. 

LEDELSESPÅTEGNING 

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Holdingselskabet af 24. februar 2006 A/S for 
regnskabsåret I. januar - 3 l. december 20 I 8. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 3 l. december 20 l 8 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 
3 1. december 2018. 

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Brande, den 12.juni 2019 

DIREKTION 

BESTYRELSE 

Karina Nøn a 

(formand) 

~ --- G J- 
Tim Lund Larsen 



3. 

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 24. februar 2006 A/S 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for Holdingselskabet af 24. februar 2006 A/S for regnskabsåret 1. januar - 
3 1. december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs 
praksis for selskabet. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 

stilling pr. 31. december 2018 samt afresultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 
2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåteg 
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af koncernen i overensstem 

melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gæl 
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det 
er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift 

Vi gør opmærksom på, at der er usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsætte driften. 
Vi henviser til noten "Usikkerhed ved fortsat drift" i årsregnskabet, hvoraf fremgår, at koncernens er i den afslut 
tende fase af en salgsproces, hvor det er ledelsens forventning, at en ny ejer vil sikre den fornødne likviditet til 

fortsat drift. Det er ledelsens klare vurdering, at forhandlingerne vil falde ud positivt, hvorfor ledelsen har valgt 
at aflægge regnskabet under forudsætning om fortsat drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette 
forhold. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med 

årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at 
udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fort 

sætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncern 
regnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har 
til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at 
gøre dette. 



4. 

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING (fortsat) 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, 

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad 

af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstem 

melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil 

afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller 

fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har 

indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under 

revisionen. Herudover: 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyl 

des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke 

at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation 

forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions 

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om 

effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn 

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort 

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed 

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort 

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning 

gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstræk 

kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået 

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at 

selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplys 

ningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan 

måde, at der gives et retvisende billede heraf. 



5. 

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING (fortsat) 

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen 

samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi 

identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion 

med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse 
overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved re 

visionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn 

skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinfor 

mation i ledelsesberetningen. 

Vejle, den 12.juni 2019 

BDO 

Statsautoristeret revisionsaktieselskab 

CVR-nr. 20 22 26 70 

Allan Lund 

statsautoriseret revisor 

MNE-nr. mne 10093 



6. 

SELSKABSOPLYSNINGER 

Selskabet: 
Holdingselskabet af 24. februar 2006 A/S 
Nordlundvej 1 

7330 Brande 
Telefon: 96 42 42 42 
Telefax: 97 18 18 98 
Hjemmeside: www.btxgroup.dk 
Mail: info@btx.dk 

Bestyrelse: 
Karina Nørgaard (formand) 
Jesper Roe 
Tim Lund Larsen 

Direktion: 
Jesper Roe 

Aktionærer i henhold til selskabslovgivningen: 
Watermill ApS (CVR-nr. 35 02 42 71) 
Nordlundvej 1 
7330 Brande 

Koncernforhold: 
Selskabet indgår i en koncern med Watermill ApS (CVR-nr. 35 02 42 71) som det ultimative moderselskab. 

Hjemsted for Watermill ApS er Ikast-Brande Kommune. 

Dattervirksomheder (100% ejede): 
BTX Group A/S 

I henhold til årsregnskabslovens § 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab for underkoncernen. 

Revisor: 
BOO Statsautoriseret revisionsaktieselskab 
Roms Hule 4, 1. sal 
7100 Vejle 

Bank: 
Sydbank 



7. 

LEDELSESBERETNING 

Selskabets væsentligste aktiviteter 

Selskabet er et holdingselskab, hvis aktivitet består i direkte eller indirekte besiddelser af kapitalandele i andre 

selskaber. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 
Vejrforholdene har været ugunstig for koncernens forretning, hvor varmerekorden i både Europa og Danmark 

satte nye rekorder. Samtidig handles der i stigende grad online, hvilket er medvirkende til et større antal butiks 

lukninger. En ugunstig udvikling i salgsvalutaer har ligeledes påvirket koncernens omsætning negativt. 

Som modsvar på udfordrende markedsvilkår er der igangsat initiativer til gavn for koncernens langsigtet strate 

giplan. Et brand er lukket ned og retail konceptet er videreudviklet etc. 

Endvidere er der foretaget en revurdering af koncerngoodwill og den aktivitet, som koncerngoodwill er knyttet 

til. Det er ledelsens vurdering, at den regnskabsmæssige værdi af koncerngoodwill ikke kan opretholdes, hvorfor 

koncerngoodwill er nedskrevet til kr. O. 

Omkostninger til disse initiativer er medtaget i resultatet for 2018 og har medført en væsentlig lavere indtjening. 

I 2018 var markedsvilkårene udfordrende og denne udvikling forventes at fortsætte ind i 2019. Det er ledelsens 

forventning, at igangsatte initiativer og koncernens langsigtet strategiplan vil sikre en positiv egenkapital indenfor 

de næste 5 år. 

Årets resultat udviser et underskud på 120 mio. kr. Ledelsen anser resultatet som utilfredsstillende. 

Kapitalforhold 

BTX er i den afsluttende fase af en salgsproces, og det er ledelsens forventning, at en ny ejer vil sikre den for 

nødne likviditet til fortsat drift i de kommende 12 måneder. Forhandlingerne er på tidspunktet for aflæggelsen 

af regnskabet endnu ikke afsluttet, men det er ledelsens klare vurdering, at forhandlingerne vil falde ud positivt. 

Koncernen har i forbindelse med sit bankengagement en række covenants, der løbende skal være opfyldt. Der 

er risiko for at bryde covenants i løbet af 2019. 

Ledelsen har valgt at aflægge regnskabet under forudsætning om fortsat drift. 

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der påvirker selskabets finansielle stilling. 



8. 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Årsrapporten for 2018 for Holdingselskabet af 24. februar 2006 A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregn 

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklase B. 

Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 

Afledte finansielle instrumenter 

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi. 

Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgodehavender henholdsvis forplig 

telser. 

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for 

sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen 

med eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. 

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for 

sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gæld samt på egenkapitalen indtil 

den sikrede transaktion gennemføres. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forplig 

telser, overføres beløb, som blev indregnet på egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forplig 

telsen. 

Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, indregnes beløb, som tidligere er indregnet 

på egenkapitalen i resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen. 

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, 

indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen under finansielle poster. 

RESULTATOPGØRELSEN 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv. 

Resultat af kapitalandele efter skat i tilknyttede virksomheder 

Regnskabsposten omfatter andelen af resultat efter skat i de enkelte tilknyttede virksomheder efter regulering af 

urealiseret intern avance og fradrag af afskrivning på goodwill. 



9. 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 

Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og renteomkostninger, realiserede og urealise 
rede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af 
finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillæg og rentegodtgørelser ved skattebetaling. Finansielle indtægter 
og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Skat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 
direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles 
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling. 

BALANCEN 

Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode, det vil sige til den forholdsmæssige 
andel af den regnskabsmæssige indre værdi i disse virksomheder med tillæg af goodwill. 

For dattervirksomheder med negativ indre værdi modregnes eventuelle tilgodehavender hos disse dattervirsom 
heder efter en konkret vurdering i moderselskabets andel af den negative indre værdi. Beløb herudover indregnes 

under hensatte forpligtelser, såfremt moderselskabet har en retlig forpligtelse eller faktisk forpligtelse til at dække 
dattervirksomhedens underbalance. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen som reserve for nettoop 

skrivning efter den indre værdis metode i det omfang, opskrivningen overstiger de modtagne udbytter fra datter 
virksomhederne. 

Goodwill afskrives over 20 år svarende til selskabets tidshorisont for langsigtede investeringer. Den regnskabs 

mæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regn 
skabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som 
goodwill er knyttet til. 

Andre tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres 
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 



1 O. 

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 

Selskabsskat og udskudt skat 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatte 
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. 

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og for 
pligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være 

gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer 
i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen. 

Gældsforpligtelser 
Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris. 

Omregning af fremmed valuta 

Monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner til balancedagens valutakurs. Re 
aliserede og urealiserede valutagevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og 
omkostninger. 



11. 

RESULTATOPGØRELSE 
l. januar - 31. december 2018 

(kr. 1.000) 

Noter 2018 2017 

Andre eksterne omkostninger -19 -19 

Resultat før finansielle pos ter -19 -19 

Resultat af kapitalandele efter skat i tilknyttede virksomheder -118.193 -13.568 
Andre finansielle indtægter 272 37 
Andre finansielle omkostninger -2.039 -3.386 

Resultat før skat -I 19.979 -16.936 

Skat af årets resultat 2 453 1.108 

ÅRETS RESULTAT -119.526 -15.828 

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING: 

Overført resultat -119.526 

-119.526 

-15.828 

-15.828 



12. 

BALANCE pr. 31. december 2018 

(kr. 1.000) 
AKTIVER 

Noter 2018 2017 

ANLÆGSAKTIVER 

Finansielle anlægsaktiver 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 35.013 142.272 

35.013 142.272 

ANLÆGSAKTIVER I ALT 35.013 142.272 

OMSÆTNINGSAKTIVER 

Tilgodehavender 

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder o 5.360 
Tilgodehavende selskabsskat 32 o 
Udskudt skatteaktiv 1.593 1.172 

1.625 6.532 

Likvide be holdninger 

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 1.626 6.533 

AKTIVER I ALT 36.639 148.805 



13. 

BALANCE pr. 31. december 2018 

(kr. 1.000) 
PASSIVER 

Noter 2018 2017 

EGENKAPITAL 

Aktiekapital 72.632 72.632 
Overført resultat -99.838 8.754 

EGENKAPITAL I ALT -27.206 81.386 

GÆLDSFORPLIGTELSER 

Langfris tede gælds forpligte Iser 3 

Gæld til pengeinstitutter 43.677 55.465 

43.677 55.465 

Kortfristede gældsforpligtelser 

Kortfristet del af langfristet gæld til pengeinstitutter 11.804 11.779 
Gæld til tilknyttede virksomheder 8.219 o 
Anden gæld 145 175 

20.168 11.954 

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 63.845 67.419 

PASSIVER I ALT 36.639 148.805 

Øvrige økonomiske forpligtelser og eventualforpligtelser 4 
Usikkerhed ved fortsat drift 5 
Transaktioner med nærtstående parter 6 
Pengestrømsopgørelsen 7 



14. 

NOTER 
(kr. 1.000) 

2018 2017 

1 FINANSIELLE POSTER 

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 31 34 

2 SKAT AF ÅRETS RESULT AT 

Årets aktuelle skat -32 o 
Årets regulering af udskudt skat -421 -749 
Regulering vedrørende tidligere år o -359 

SKAT AF ÅRETS RESULT AT I ALT -453 -1.108 

3 LANGFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 

Langfristede gældsforpligtelser, der forfalder efter 5 år fra 
regnskabsårets udløb o 8.000 

4 ØVRIGE ØKONOMISKE FORPLIGTELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER 

Aktierne i BTX Group A/S er stillet til sikkerhed for koncernens bankgæld. Den regnskabsmæssige 
værdi af de aktiver, der er stillet til sikkerhed udgør 35 mio. kr. (2017: 142 mio. kr.) 

Selskabet har stillet garanti for koncernens bankgæld. 

Selskabet er sambeskattet med de øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk for de skatter, 
som vedrører sambeskatningen. 

5 USIKKERHED VED FORTSAT DRIFT 

BTX er i den afsluttende fase af en salgsproces, og det er ledelsens forventning, at en ny ejer vil sikre 
den fornødne likviditet til fortsat drift i de kommende 12 måneder. Forhandlingerne er på tidspunktet for 
aflæggelsen afregnskabet endnu ikke afsluttet, men det er ledelsens klare vurdering, at forhandlingerne 
vil falde ud positivt. Koncernen har i forbindelse med sit bankengagement en række covenants, der 
der løbende skal være opfyldt. Der er risiko for at bryde covenants i løbet af 2019. 

Ledelsen har valgt at aflægge regnskabet under forudsætning om fortsat drift. 

6 TRANSAKTIONER MED NÆRTSTÅENDE PARTER 

Nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede virksomheder og moderselskabets 
bestyrelse og direktion. Transaktioner med nærtstående parter er gennemført på normale markedsvilkår. 

7 PENGESTRØMSOPGØRELSEN 

For oplysning om pengestrømme henvises til koncernregnskabet for Watermill ApS. 


