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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for Southern
Avenue ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direktio

Peter Bruno Rasmussen
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Southern Avenue ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Southern Avenue ApS for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020
- 30. juni 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med Intermational Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geal-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederme, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

@ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives ct retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 12. november 2021

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 34 20 36
<
Wby

Ulrik Bloch-Serensen

statsautoriseret revisor
mne2913
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Southern Avenue ApS
Sendre Allé 3
4600 Koge
CVR-nr.: 28 51 34 88
Hjemsted: Kage
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Peter Bruno Rasmussen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kabenhavn &
Kapitalinteresse Stald Seaside I/S, Koge

Sea Invest, Kage ApS, Hellerup
Fortuna Seaside Invest A/S, Hellerup
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje aktier og anparter i henholdsvis Fortuna Seaside Invest A/S og Sea
Invest, Kage ApS som begge er holdingselskaber for danske shippingvirksomheder. Endvidere ejer
selskabet to udlejningsejendomme og har investeret i en associeret virksomhed, der driver
stutterivirksomhed.

Uszdvanlige forhold

Der er ikke registreret usadvanlige forhold i denne arsrapport.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Der har ikke veret konstateret usikkerheder i forbindelse med indregning eller maling af selskabets

aktiver eller passiver.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat, et overskud pa 11.251 tkr. anses af ledelsen for meget tilfredsstillende. Det positive
resultat hidherer vaesentligst fra resultatandele af kapitalinteresser i shippingvirksomhederne og dels fra
vardiregulering af bersnoterede veaerdipapirer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2020/21 2019/20
kr. t.kr.
Bruttotab -80.995 877
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver -89.539 -90
Driftsresultat -170.534 787
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -471
Indteegter af kapitalinteresser 4.764.596 0
Andre finansielle indtegter 6.386.606 1.455
Ovrige finansielle omkostninger 1.805.702 -403
Resultat for skat 12.786.370 1.368
Skat af arets resultat -1.534.923 -261
Arets resultat 11.251.447 1.107
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 6.000
Udbytte for regnskabsaret 4.000.000 0
Overferes til overfort resultat 7.251.447 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -4.893
Disponeret i alt 11.251.447 1.107
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
1 Grunde og bygninger 2.356.295 2.445
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.356.295 2.445
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 1.538
3 Kapitalinteresser 7.374.842 0
4  Andre verdipapirer og kapitalandele 0 120
5 Andre tilgodehavender 13.075.511 8.268
Finansielle anlegsaktiver i alt 20.450.353 9.926
Anlazgsaktiver i alt 22.806.648 12371
Omsaetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 290.074 1.184
Tilgodehavende selskabsskat 149.153 207
Andre tilgodehavender 90.060 54
Tilgodehavender i alt 529.287 1.445
Andre verdipapirer og kapitalandele 38.222.636 32.420
Verdipapirer i alt 38.222.636 32.420
Likvide beholdninger 513.991 3.633
Omsaetningsaktiver i alt 39.265.914 37.498
Aktiver i alt 62.072.562 49.869
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
2021 2020
Note kr. tkr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
6 Reserve for valutakursomregning 252.321 0
7 Overfort resultat 56.956.932 49.706
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000.000 0
Egenkapital i alt 61.334.253 49.831
Gezldsforpligtelser
Selskabsskat 598.309
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 598.309
Anden gzld 140.000 38
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 140.000 38
Geldsforpligtelser i alt 738.309 38
Passiver i alt 62.072.562 49.869

8 Oplysninger om dagsveerdi
9 Pantsactninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2020/21 2019720
kr. t.kr.
1.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2020 3.581.560 5.444
Afgang i &rets lob 0 -1.863
Kostpris 30. juni 2021 3.581.560 3.581
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -1.135.726 -1.651
Arets afskrivninger -89.539 -90
Af-/nedskrivninger, athandede aktiver 0 605
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -1.225.265 -1.136
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2021 2.356.295 2.445
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2020 7.450.000 6.450
Overfort til "Kapitalinteresser" -7.450.000 0
Tilgang i arets lab 0 1.000
Kostpris 30. juni 2021 0 7.450
Nedskrivninger 1. juli 2020 -5.911.769 -5.372
Overfort til "Kapitalinteresser" 5.911.769 0
Arets resultat 0 -540
Nedskrivninger 30. juni 2021 0 -5.912
Regnskabsmazessig veerdi 30. juni 2021 0 1.538
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.

3. Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2020 0 0
Overfort fra "Andre vardipapirer og kapitalandele" 120.098 0
Overfort fra "Kapitalandele i associerede virksomheder" 7.450.000 0
Omregning til valutakurs 252.321 0
Tilgang i arets lgb 700.000 0
Kostpris 30. juni 2021 8.522.419 0
Opskrivninger 1. juli 2020 0 0
Overfert fra "Kapitalandele i associerede virksomheder" -5.911.769 0
Overfert fra "Andre vardipapirer og kapitalandele” -404 0
Arets resultatandel 4.764.596 0
Opskrivninger 30. juni 2021 -1.147.577 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021 7.374.842 0

Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
Stald Seaside I/S Koge 50 %
Sea Invest, Kage ApS Hellerup 15%
Fortuna Seaside Invest A/S Hellerup 20 %
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Noter

Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.
4.  Andre verdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. juli 2020 120.098 720
Udbytte 0 -600
Overfort til "Kapitalinteresser" -120.098 0
Kostpris 30. juni 2021 0 120
Opskrivninger 1. juli 2020 68.562 0
Arets opskrivninger 0 69
Overfort til "Kapitalinteresser” -68.562 0
Opskrivninger 30. juni 2021 0 69
Nedskrivninger 1. juli 2020 -68.966 -69
Overfort til "Kapitalinteresser” 68.966 0
Nedskrivninger 30. juni 2021 0 -69
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021 0 120

5. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2020 10.992.918 14.662
Tilgang i arets lob 2.739.781 110
Afgang i érets lgb -27.460 -3.857
Valutaomregning -629.728 77
Kostpris 30. juni 2021 13.075.511 10.992
Nedskrivninger 1. juli 2020 -2.723.928 -3.429
Reservation til tab 2.723.928 705
Nedskrivninger 30. juni 2021 0 -2.724
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021 13.075.511 8.268

Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 13.075.511 8.268
13.075.511 8.268
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.
6. Reserve for valutakursomregning
Reserve for valutakursomregning 1. juli 2020 0 0
Valutakursreguleringer 252.321 0
252.321 0
7.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2020 49.705.485 54.599
Arets overforte overskud eller underskud 7.251.447 -4.893
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 6.000
Udloddet ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 -6.000
56.956.932 49.706
8. Oplysninger om dagsvaerdi
Unoterede
Andre vaerdipapirer
Borsnoterede Bersnoterede bersnoterede og kapital-
aktier obligationer veerdipapirer andele
Dagsvaerdi 30. juni 2021 14.550.104 11.619.081 12.007.379 46.072
Arets &ndringer af
dagsveaerdi indregnet 1
resultatopgerelsen 3.938.341 -101.252 243,923 0
9. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen registrerede pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. juni 2021.
10. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Som interessent i Stald Seaside I/S hafier selskabet direkte og personligt for interessentskabets
geldsforpligtelser. Interessentskabets samlede geldsforpligtelse udgjorde pr. 30. juni 2021 i alt

122 t.kr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Southern Avenue ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning, a&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsdaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance cller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger méles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af aklkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pé anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, opherer af-
skrivningen.
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Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en gndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger dirckte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 40 &r

Smdéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pd anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er lave-

re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveardien er den hgjeste verdi-af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-

tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke langere bestér.
Nedskrivninger p& goodwill tilbageferes ikke.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veerdis
metode. Indre veerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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I balancen indregnes kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmaessi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er
afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmassig negativ indre vaerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1 det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte for-
pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1 det omfang, den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede
virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert vaerdi

metoden.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver males til dagsverdi pé
balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegielse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pé verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncemens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefsljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for valutakursomregning

Reserve for valutakursomregning opstér ved omregning af regnskabsposter i udenlandsk valuta.
Reserven opleses samtidig med, at veerdireguleringerne realiseres eller tilbageferes.
Reserven er ikke bunden.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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