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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for MTDK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestromme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 29. marts 2017

Direktion

Carsten Sgrensen
direktgr

Bestyrelse

Henrik Tang Nielsen Carsten Sgrensen Morten Tang
formand

Jgrgen Richter
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MTDK A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MTDK A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestromsopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g@re dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 29. marts 2017

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Sgren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Hoved- og nggletal
Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2016 2015 2014 2013 2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 12.233 12.381 11.691 11.380 13.633
Resultat fgr finansielle poster (746) 1.487 2.444 2.706 4.377
Resultat af finansielle poster (605) (412) (506) (598) (719)
Arets resultat (1.097) 804 1.447 1.582 2.705
Balance
Balancesum 44.620 45.698 43.153 48.838 42.601
Egenkapital 10.552 11.648 11.845 10.397 8.636
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet (2.762) (184) 3.127 819 (4.489)
- investeringsaktivitet (2.207) (686) (1.584) (947) (994)
Noggletal
Soliditetsgrad 23,6 % 25,5 % 27,4 % 21,3 % 20,3 %
Forrentning af egenkapital (9,9)% 6,8 % 13,0 % 16,6 % 37,1 %

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvi-

ses til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle, producere og slge specialprodukter af anhaengere, kaerre og saettevogne.
Produkterne afseettes primaert i Danmark og det @gvrige Norden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 1.096.635, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 10.551.538.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende i forhold til forventninger sidste ar.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudszetninger og usikre faktorer

Selskabet forventer og budgettere med en positiv indtjening i 2017.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmaessige risici

Selskabets vaesentligste driftsrisiko knytter sig til udviklingen i efterspgrgslen efter anhangere, kaerre og
saettevogne i Danmark og det gvrige Norden samt udviklingen i markedet generelt.

Valutarisici

Som fglge af handel i flere lande, dog med EUR som vaesentligste valuta, er selskabet eksponeret over for
valutakursrisici, som en normal del af sin aktivitet. Selskabet foretager pa nuveerende tidspunkt ikke sikring
mod valutakursrisici, da denne vurderes som lav, men forholder sig Isbende til denne risiko.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MTDK A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for af-
givne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, nor-
malt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrel-
ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-
skrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede gko-
nomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivning-
er.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-
ke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige
lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikation-
er pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte Ign.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til vare-
beholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrémme, indregnes vaer-
direguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrsmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivi-
tet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivi-
tet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestids-
punktet, og pengestromme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af koncernens
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebaerende gald og beta-
ling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendrin-
ger.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Bruttofortjeneste 12.232.837 12.380.697
Personaleomkostninger 1 (11.923.214) (9.978.867)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (1.055.148) (914.569)
Resultat fgr finansielle poster (745.525) 1.487.261
Finansielle indtaegter 39.877 51.104
Finansielle omkostninger (644.724) (463.008)
Resultat fgr skat (1.350.372) 1.075.357
Skat af arets resultat 2 253.737 (271.738)
Arets resultat (1.096.635) 803.619
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver 778.776 0
Overfgrt resultat (1.875.411) 803.619

(1.096.635) 803.619
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Balance pr. 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 998.431 1.142.204
Immaterielle anlagsaktiver 3 998.431 1.142.204
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.339.131 2.050.984
Materielle anlaegsaktiver 4 3.339.131 2.050.984
Anlaegsaktiver i alt 4.337.562 3.193.188
Ravarer og hjelpematerialer 6.170.452 7.248.749
Varer under fremstilling 20.261.333 15.643.114
Feaerdigvarer og handelsvarer 3.034.907 7.001.793
Varebeholdninger 29.466.692 29.893.656
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.959.432 11.133.841
Andre tilgodehavender 355.396 930.599
Periodeafgraensningsposter 5 1.487.023 540.990
Tilgodehavender 10.801.851 12.605.430
Likvide beholdninger 14.380 5.579
Omsaetningsaktiver i alt 40.282.923 42.504.665
Aktiver i alt 44.620.485 45.697.853
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015

kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 556.000 556.000
@vrige lovpligtige reserver 778.776 0
Overfgrt resultat 9.216.762 11.092.173
Egenkapital 6 10.551.538 11.648.173
Hensaettelse til udskudt skat 7 48.219 301.956
Hensatte forpligtelser i alt 48.219 301.956
Banker 22.413.430 17.435.069
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 938.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.212.414 10.174.048
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.430.079 1.297.433
Selskabsskat 0 435.432
Anden gzld 2.964.805 3.467.742
Kortfristede geeldsforpligtelser 34.020.728 33.747.724
Geaeldsforpligtelser i alt 34.020.728 33.747.724
Passiver i alt 44.620.485 45.697.853
Eventualposter m.v.
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold 10
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Egenkapitalopgdrelse
@vrige
lovpligtige Overfegrt
Selskabskapital reserver resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2016 556.000 0 11.092.173 11.648.173
Arets resultat 0 778.776 (1.875.411) (1.096.635)
Egenkapital 31. december 2016 556.000 778.776 9.216.762 10.551.538
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Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Arets resultat (1.096.635) 803.619
Reguleringer 11 1.406.258 1.598.211
Z&ndring i driftskapital 12 (2.031.656) (1.903.644)
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster (1.722.033) 498.186
Renteindbetalinger og lignende 39.877 51.104
Renteudbetalinger og lignende (644.724) (463.008)
Pengestrgmme fra ordinzer drift (2.326.880) 86.282
Betalt selskabsskat (435.432) (270.235)
Pengestrgmme fra driftsaktivitet (2.762.312) (183.953)
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver (177.222) 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver (2.050.026) (1.182.326)
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 0 420.915
Salg af materielle anleegsaktiver 20.000 75.000
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (2.207.248) (686.411)
Betalt udbytte 0 (1.000.000)
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 0 (1.000.000)
Zndring i likvider (4.969.560) (1.870.364)
Likvide beholdninger 5.579 39.793

Kassekredit
Likvider 1. januar 2016

Likvider 31. december 2016

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december 2016

(17.435.069)

(15.598.919)

(17.429.490)

(15.559.126)

(22.399.050)

(17.429.490)

14.380
(22.413.430)

5.579
(17.435.069)

(22.399.050)

(17.429.490)
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 10.536.877 8.664.611
Pensioner 866.265 736.946
Andre omkostninger til social sikring 238.072 245.679
Andre personaleomkostninger 282.000 331.631

11.923.214 9.978.867

Gennemsnitligt antal beskzaftigede medarbejdere 24 20

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 0 435.432
Arets udskudte skat (253.737) (163.694)

(253.737) 271.738
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Noter til arsrapporten

3 Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte
udviklingsproje
kter

Kostpris 1. januar 2016 1.427.755
Tilgang i arets lgb 177.222
Kostpris 31. december 2016 1.604.977
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 285.551
Arets afskrivninger 320.995
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 606.546
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 998.431

Saerlige forudsaetninger vedrgrende udviklingsprojekter og skatteaktiver
Udviklingsprojekter indregnes i balancen.

Udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsomkostningerne afskrives lineaert over den vurderede pkonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 5 ar.
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger
Tilbagef@rte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

5 Periodeafgransningsposter

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar

4.576.097
2.050.026

(57.726)

6.568.397

2.525.113
716.653

(12.500)

3.229.266

3.339.131

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende leverandgrer, forsikrings-

praemier og abonnementer.

6 Egenkapital
Selskabskapitalen specificerer sig saledes:
500.000 A-aktier & kr. 1
56.000 B-aktier & kr. 1

500.000
56.000

556.000
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
7 Henseettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. januar 2016 301.956 465.650
Anvendt i aret (253.737) (163.694)
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2016 48.219 301.956
Immaterielle anlaegsaktiver 219.655 251.285
Materielle anlaegsaktiver 140.473 72.060
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 0 (21.389)
Skattemaessigt underskud (311.909) 0

48.219 301.956

8 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Morten Tang Holding A/S og haefter solidarisk med
gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter og renter.

Selskabet har indgaet kontrakter vedrgrende leasing af driftsmateriel med en arlig ydelse pa 925 t.kr. og
med en samlet forpligtelse pa 1.147 t.kr.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt om leje af lokaler pa Engelsholmvej 27, 8940 Randers SV.
Lejemalet kan af lejer opsiges med 3 maneders varsel til ophgr den 1. i en maned. Dog kan lejemalet ikke
opsiges fgr 1. januar 2021. Den arlige leje udggr 600 t.kr.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld, 22.413 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 16.000 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger 29.467 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.959 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.339 t.kr.
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Noter til arsrapporten

10

11

12

Naertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-

mum 5% af selskabskapitalen:

Morten Tang Holding A/S, Kastanievej 11, 8870 Langa
Richter & Partnere ApS, Tremhgjvej 14, 8700 Horsens

Pengestromsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger
Skat af arets resultat

Pengestromsopggrelse - 2endring i driftskapital

Z&ndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Z&ndring i leverandgrer mv.

2016 2015
kr. kr.

(39.877) (51.104)
644.724 463.008
1.055.148 914.569
(253.737) 271.738
1.406.258 1.598.211
426.964 (3.355.920)
1.803.579 548.971
(4.262.199) 903.305
(2.031.656) (1.903.644)
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