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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2015 for VBF
Consult ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sunds, den 25. maj 2016

Villy B. Fiedler
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! PARTNER REVISION

Den uafhsengige revisors erkleeringer

Til anpartshaveren i VBF Consult ApS

Piategning p4 Arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for VBF Consult ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31, december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikast, den 25. maj 2016

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

OI¥ Baastrup Sendergaard

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger

Selskabet VBF Consult ApS
Skivevej 28
7451 Sunds

Telefon: 971576 00

CVR-nr.: 28 512201
Stiftet: 18. marts 2005
Hjemsted: Sunds

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Villy B. Fiedler

Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast

Bankforbindelser Handelsbanken, Ikast
Nordea Bank Danmark A/S, Aarhus
Spar Nord Bank A/S, Herning

Associerede virksomheder Midtjysk Udviklingsselskab A/S, Ikast-Brande
Hummelmose Invest ApS, Ikast-Brande
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i andre virksomheder. Herudover har selskabet
indteegter i form af konsulenthonorarer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udggr 102 t.kr. mod -96 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser rets resultat for til-
fredsstillende. '

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VBF Consult ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmassige skeon af beleb, der tidligere har vacret indregnet i resultatopgaerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veardipapirer samt rentetilleeg og rentegodtgarelser ved
skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de belob, der vedrerer regnskabs-
aret.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder samt andre kapitalandele

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders og evrige
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og
fradrag af afskrivning pd koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af sivel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pd verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmeassige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. .

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes uden vardi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeaessige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser

i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede aktier, som
maéles til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imadegé forventede tab.

Vzerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvardi (berskurs)
pé balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pévirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgserelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Bruttofortjeneste 29.222 -32.844

1 Personaleomkostninger -40.364 -39.933

Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -2.580 - -3.162

Driftsresultat -13.722 -75.939

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder -14.714 -306.371
Indtaegter af andre kapitalandele, verdipapirer og tilgodehaven-

der, der er anlagsaktiver 192.350 268.667

Andre finansielle indtaegter 53.404 46.108

2 Andre finansielle omkostninger -135.581 -44.281

Resultat far skat 81.737 -111.816

3 Skat af arets resultat 20.000 16.100

Arets resultat 101.737 -95.716

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfort resultat 101.737 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -95.716
Disponeret i alt 101.737 -95.716
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlegsaktiver

4  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 88.000 . 78.580
Materielle anlegsaktiver i alt 88.000 78.580

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 24.700 27.772
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.296 77.938

6 Andre verdipapirer og kapitalandele 3.321.454 3.129.104
Finansielle anlagsaktiver i alt 3.347.450 3.234.814
Anlzegsaktiver i alt 3.435.450 3.313.394
Omsz=tningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 25.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 153.212 110.098
Udskudte skatteaktiver 113.000 93.000
Tilgodehavende selskabsskat 1.232 1.028
Andre tilgodehavender 209.587 11.587
Tilgodehavender i alt 477.031 240.713
Andre verdipapirer og kapitalandele 154.800 116.000
Verdipapirer i alt 154.800 © 116.000
Likvide beholdninger 13.767 2.639
Omszetningsaktiver i alt 645.598 359.352
Aktiver i alt 4.081.048 3.672.746
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
7 Anpartskapital 125.000 - 125.000
8 Overfort resultat 2.100.180 1.998.443
Egenkapital i alt 2.225.180 2.123.443
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 430.186 412.000
Anden geld 1.425.682 1.137.303
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.855.868 1.549.303
Gezldsforpligtelser i alt 1.855.868 1.549.303
Passiver i alt 4.081.048 3.672.746
10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter
2015 2014
1. Personaleomkostninger
Pensioner 40.364 39.933
40.364 © 39.933
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
2.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 135.581 44281
135.581 44.281
3.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -20.000 -16.100
-20.000 -16.100
4. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. januar 109.802
Tilgang 12.000
Kostpris 31. december 121.802
Af- og nedskrivninger 1. januar 31.222
Arets afskrivninger 2.580
Af- og nedskrivninger 31. december 33.802
Regnskabsmzssig vaerdi 31. december 88.000
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.003.500 1.003.500
Kostpris 31. december 1.003.500 '1.003.500
Opskrivninger 1. januar -975.728 -669.357
Arets resultat fgr afskrivninger pd goodwill -14.714 -306.371
Opskrivninger 31, december -990.442 -975.728
Modregnet i tilgodehavender 11.642
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 11.642
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 24.700 27.772
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Midtjysk Udviklingsselskab A/S Ikast-Brande 20 %
Hummelmose Invest ApS Ikast-Brande 25 %
Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2.000.000 2.000.000
Kostpris 31. december 2.000.000 2.000.000
Opskrivninger 1.129.104 860.437
Arets opskrivninger 192.350 268.667
Opskrivninger 31. december 1.321.454 1.129.104
Regnskabsmzessig veaerdi 31. december 3.321.454 3.129.104
Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
8.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 1.998.443 2.094.159
Arets overfgrte overskud eller underskud 101.737 - 95716
2.100.180 1.998.443
9.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 0 200.000
Udloddet udbytte 0 -200.000
0 0
10. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
11. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelse for associeret virksomheds bankengagement udggr 250 tkr. pr. 31. december

2015.
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