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L edelsespategning
LEDEL SESPATEGNING

L edelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1.oktober 2016 - 30. september 2017 for K. A.
Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ribe, den 07/11/2017

Direktion

Kenneth Arnfred Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei K. A. NIELSEN HOLDING ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K. A. NIELSEN HOLDING ApS for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmel se med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vore opfattel se,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Bramming, 07/11/2017

Esbern Vendelbo Andersen , mne8900

statsautoriseret revisor

VENDELBO STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 10110807
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er andret i forhold til foregaende periode.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K. A. Nielsen Holding ApS for regnskabséret 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
bestemmelserne i Arsregnskabsloven for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis

Foredl et udbytte for regnskabsdret er i tidligere ar indregnet som en gaddsforpligtelse, men dette er i
indevagrende ar andret til, at bel gbet indregnes under egenkapitalen. Den anvendte regnskabspraksis er
bortset herfra uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste
Posten er ssmmendrag af posterne nettoomsagning, vareforbrug og andre eksterne udgifter.

Nettoomsagtning
Huslgjeindtaagter indgér i nettoomsagtningen pa faktureringstidspunktet / erhvervel sestidspunktet.

Vareforbrug
Posten omfatter direkte udgifter excl. renter vedr. udleningseendommene.

Andre eksterne udgifter
Posten indeholder administrationsomkostninger mv. vedrarende sel skabets primagre drift.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlasgsaktiver
Posten indeholder foretagne af- og nedskrivninger med tillagy og fradrag af tab og gevinst ved afhaandel se af

CVR-nr. 28508875
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anlaggsaktiver. Afskrivninger og scrapvaardier, der er beregnet i forhold til oprindelig anskaffel sessum, er
fastlagt sdledes:

Bygninger, erhvervsdel, 50 & og 0%

Bygninger, beboel sesdele, 50 ar, scrapvaadi 50 %

Grund afskrivesikke.

Andel af resultat i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder vaadiansadtes efter equity-metoden. Dette indebagrer, at andelene
optages i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens indre vaardi. | resultatopgerel sen
medtages sel skabets andel af resultatet.

Finansielle poster
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgaerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Rentetillagg og -godtgarel se vedragrende sel skabsskatter indregnes under finansielle poster.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af aktuel skat af &rets skattepligtige indkomst samt eventuel forskydning i udskudt
skat, indregnesi resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af modervirksomhed og danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger malestil anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnesi resultatopgarel sen med en forholdsmaessig andel af de
enkelte dattervirksomheders resultat feor skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/ tab
og fradrag af afskrivning pa good-will. Andel i dattervirksomhedernes skat og ekstraordinaare poster
indregnes under skat af ordinaat resultat henholdsvis ekstraordinaart resultat efter skat.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med tillagy eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller
negativ good-will opgjort efter overtagel sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa good-will.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendel sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke
afskrevet good-will samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnesi
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resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattervirksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
aktiver og forpligtelser malestil dagsvaardi pa erhvervel sestidspunktet. Der hensadtes til dakning af
omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af good-will.

Positive forskel shel gb (good-will) mellem anskaffelsesvaardi og dagsvaadi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og af skrives over den gkonomiske brugstid, der fastleagges pa baggrund af ledelsens
erfaringer indenfor de enkelte forretningsomrader. Den regnskabsmaessige vaadi af good-will vurderes

| gbende og nedskrives over resultatopgarelsen i detilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaggter fra den virksomhed eller den aktivitet, som good-will er knyttet til.

K oncerngood-will afskrives over 20 ar fra anskaffel sesaret (2005), hvilket svarer til den forventede brugstid
for virksomheden. Den forlaangede af skrivningsperiode begrundes heri.

Andel i foresldet udbyttei dattervirksomheder for afsluttede regnskabsar optages under tilgodehavender.
Barsnoterede aktier og investeringsbeviser malestil afslutningsdagens barskurs.
Gaddsbreve males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaardi. Der
nedskrivestil imadegael se af forventede tab til nettorealisationsvaardien.

Egenkapital
Udbytte, som forventes udbetalt for regnskabsaret, indregnes under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte & conto
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring af udskudt skat som falge
af eandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa 22
%.

Gaddsforpligtelser

Kortfristede geddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopger else 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

Note 2016/17 2015/16

kr. Kr.

Bruttor @SUltal ........oceoiiiieiee s 464.152 300.643
Personal @0mKOSININGE! .....oeoiviiiiieeee e 1 -25.000 -25.000

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

-105.782 -84.379

Resultat af ordinaer primagr drift ......ccoooveieceiieeeeee e, 333.370 191.264
Indtaggter af and_re kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 300.583 206.774
der er anlaggSaKLIVEL .....ocviece e

Andrefinansielle iNdtaagter .........ccocoveiirerieieee e 88.741 102.365
@vrige finansielle omKOStNINGEr ........ccccveeeecieiece e -97.778 -106.032
Ordinaart resultat far sKat .......ccccocvieviniininieee s 624.916 394.371
SKat af ArEtSTESUIAE ......cveveeeieeerereeeeecteee e 2 -86.047 -56.236
F Y= Y == UL =\ T 538.869 338.135

Fordagtil resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ..........cccccceuneeee. 103.400 101.200
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............... 0 0
OVEITAIT reSUITAL ......eeveeeeeieieee s 435.469 236.935
= SO SPRSRI 538.869 338.135
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Grunde og bygninger ................
Materielle anlasgsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cceeveeee.

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccccoceeeeeee.

Udbytte hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2016/17
kr.
9.090.209

3 9.090.209

1.513.798
1.283.380
1.523.802

4 4.320.980

13.411.189

181.330
365.000
0

546.330
398.070
944.400

14.355.589
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2015/16
kr.
9.195.991

9.195.991

1.578.215
1.039.380
1.486.228

4.103.823

13.299.814

153.242
244.000
36.467

433.709
329.777
763.486

14.063.300
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Balance 30. september 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i @lt ..o
Hensadtelse til udskudt SKal ........cccceveeeereeinnie e
Hensatteforpligtelser i alt ........coooveeecieieceeee

Gadd til realkreditinstitutter ..........ccocceevieeieece e
Modtagne forudbetalinger frakunder .........cccoccevvevievcvnceernceenee.

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooceveeveiceiiccec

Gadd til real KreditinStTULLEr  ........eeeeee e
Skyldig selskabsskal .......ccccceevieeinierece e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

SOCIAl SIKING oo
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......coovvveieecicce e,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......cccoevveieiieeciee,
Gaddsforpligtelser i alt .....cocoveeeeeececeeee e

PaSSIVEN T @It .o

2016/17
Kr.
125.000

0
7.340.665
103.400

Note

7.569.065
66.667
66.667

6.033.324
179.125

5 6.212.449

268.459
147.959

17.114
73.876
507.408

6.719.857

14.355.589
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2015/16
kr.
125.000

0
6.905.196
101.200

7.131.396
58.060
58.060

6.300.849
170.025

6.470.874

264.999
96.288

41.683
0
402.970

6.873.844

14.063.300
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Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

Reservefor Foreslaet
Registreret L udbytte
?(gapital nettoopskrivning Overfart indre{;net | alt
efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode .
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ........cccccecueeee. 125.000 0 6.905.196 101.200 7.131.396
Betalt udbytte .......c.ccceeveiiiiee -101.200 -101.200
Aretsresultat ....oooveveveeeeereeeenn 435.469 103.400 538.869
Egenkapital, ultimo ............c.......... 125.000 0 7.340.665 103.400 7.569.065

Der er ingen aandringer i selskabskapitalen i de seneste 5 regnskabsar.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar
Skat af ordinaert resultat i alt

Skyldig selskabsskat

Skyldig selskabsskat primo

Beregnet skat af aretsindkomst

Beregnet skat af aretsindkomst i dattervirksomheder
Betalt skat i regnskabsaret

Betalt & conto skat i regnskabsaret

Skat tidligere ar dattervirksomheder, regulering
Skyldig selskabsskat ultimo

Udskudt skat

Udskudt skat primo
Regulering tidligere ar
Regulering indevaarende &r
Udskudt skat ultimo
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2016/17 2015/16
Kkr. kr.
25.000 25000
0 0

0 0
25.000 25000
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
77.440 47.630
8.607 8.606

0 0
86.047 56.236
-96.288 -132.148
-77.440 -47.630
-118.519 -97.658
96.288 132.148
48.000 49.000
0 0
-147.959 -96.288
-58.060 -49.454
0 0
-8.607 -8.606
-66.667 -58.060
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3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning

Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kontant g endomsvurdering 31. december 2016

Side 15 af 18

Grundeog
bygninger
kr.

9.693.724
0
0

9.693.724

497.733
105.782

603.515

9.090.209

7.450.000
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Side 16 af 18

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 2.660.864
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 2.660.864
Nettoopskrivninger primo -675.169
Andel i aretsresultat jf. note 336.016
Udloddet udbytte -365.000
Nettoopskrivninger ultimo -704.153
Afskrivninger pa koncerngoodwill primo -407.480
Afskrivninger i aretslab -35.433
Afskrivninger pa koncer ngoodwill ultimo -442.913
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.513.798
Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill 265.951
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
K. A. Nielsen Vestjydsk Lastbilcenter A/S, Esbjerg 100 % 1.535.108 315.245
Ribe Farvecenter ApS, Esbjerg 100 % 77.939 20.771
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5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 ar

kr. Kr. Kkr. kr.

Prioritetsgad d 6.301.783 -268.459 6.033.324 4.952.895
Depositum 179.125 0 179.125 0
6.480.908 -268.459 6.212.449 4.,952.895

6. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Selskabets aktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i at erhverve, besidde og sedge anparter og aktier i
dattersel skaber samt foretage almindelig formuepleje.

Selskabet anser sig for omfattet af Arsregnskabslovens § 32 med deraf falgende
reducerede krav til oplysning om omsagning og vareforbrug af konkurrencemaes-
sige arsager.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for regnskabsdret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 har efter ledelsens
opfattelse vaet tilfredsstillende.

Aretsresultat blev siledes et overskud pékr. 538.869

Begivenheder efter regnskabsar ets afdutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig
vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
Der forventes en positiv udvikling i 2017/18.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne K. A. Nielsen Vestjysk
Lasthilcenter A/S og Ribe Farvecenter ApS. Selskabet hadter ubegraamset og
solidarisk for danske sel skalsskatter og kildeskatter pa udbytte mv. indenfor
sambeskatningskredsen.

Selskabet har afgivet ubegramnset selvskyldnerkaution for dattervirksomheds
gadd til Danske Bank. Dattervirksomhedens gedd til Danske Bank udger kr. O
pr. 30. september 2017.
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8. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed
Til sikkerhed for prioritetsgadd i Nykredit er der tinglyst pantebreve, kr. 4.244.000, med pant i

gjendommen matr. nr. 487a Ribe Bygrunde, bogfart vaadi pr. 30. september 2017, kr.
4.671.126.

Til sikkerhed for prioritetsgadd i Realkredit Danmark er der tinglyst pantebreve, kr. 1.596.000,
med pant i g endommen matr. nr. 335 Ribe Bygrunde, bogfert vaardi pr. 30. september 2017,
kr. 1.980.571.

Til sikkerhed for prioritetsgadd i Realkredit Danmark er der tinglyst pantebreve, kr. 2.000.000,

med pant i g endommen matr. nr. 628b Ribe Bygrunde, bogfert vaardi pr. 30. september 2017,
kr. 2.544.294.

9. Oplysning om g erskab
Ejerforhold
Falgende kapitalgere gjer mere end 5 % af selskabskapitalen:

Kenneth Arnfred Nielsen, Holmevej 23, 6760 Ribe.
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