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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for J.M.F. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 30. november 2016
Direktion:

R

Jor@en Ma us Ferdinand
dirgkter
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Tif kapitalejerne i J.M.F. Holding ApS

Péategning pd 8rsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for J.M.F. Holding ApS for regnskabs&ret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konkfusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af

arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Faaborg, den 30. november 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

S <
Jens-Christian Nielsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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J.M.F. Holding ApS
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16. marts 2005
Faaborg-Midtfyn

1.juli 2015 -30. juni 2016

Jergen Marcus Ferdinand, Direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Bygmestervej 6, 5600 Faaborg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udlejning af maskiner, aktiebesiddelse samt anden formueforvaltning.
Selskabet besidder 100 % af kapitalandelene i New-Line Faaborg A/S, 100 % af kapitalandelene i
Ellekrogen ApS samt 75 % af kapitalandelene i Faaborg Varft A/S. Den vasentligste aktivitet er
placeret i Faaborg Vaerft A/S, der beskaftiger sig med skibsbygning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pd 2.691.341 kr. mod et underskud
pa 745.366 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pa
26.632.222 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsomkostninger

Resuiltat fer finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresladet udbytte indregnet under galdsforpligtelser
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfert resultat

J.M.F. Holding ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
932.315 619.912
-429.005 -374.917
503.310 244,995
-97.882 -121.695
405.428 123.300
1.781.613 S TR,
919.361 170.000
5.992 988.172
-167.202 -239.607
2.945.192 -695.322
+253.851 -50.044
2.691.341 -745.366
101.200 99.800
621.680 0
1.968.461 -845.166
2.691.341 -745.366
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

J.M.F. Holding ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
11.940.193 1:2.105,193
0] 0

0 0

4.000 8.000
11.944.193 1,2.113:193
5.458.925 4.649.531
915.033 0
6.373.958 4.649.531
18.318.151 16.762.724
515.000 0
515.000 0
5:528.315 11.274.326
2.602 36.689
5.530.917 118114015
774.328 883.762
3.196.638 38.945
10.016.883 12.2338. 722
28.335.034 28.996.446
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Gealdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geaeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geald til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Sikkerhedsstillelser
6 Nertstdende parter

J.M.F. Holding ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
125.000 125.000
786.635 164.955
25.720.587 23.752.1.26
26.632.222 24.042.081
62.378 40.555
62.378 40.555
224.000 224.000
262.320 221.277
486.320 445277

0 4.040.325

356.361 30.000
1.080 540
232.828 780
86.216 174.752
191.976 108.200
184.453 14.136
101.200 99.800
1.154.114 4.468.533
1.640.434 4.913.810
28.335.034 28.996.446
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2016

Reserve for
nettoopskrivning

J.M.F. Holding ApS
Arsrapport 2015/16

Selskabskapital efter indre veerdi Overfort resultat | alt
125.000 164.955 23:7.52:1.26 24.042.081

0 621.680 1.968.461 2.590.141

125.000 786.635 25.720.587 26.632.222
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J.M.F. Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtagter med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herun-
der indgar afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

10
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 50-100 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af 8rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfglgende tif den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tiflaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med
negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksom-
heder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurde-
res som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapital-
andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pé vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-melse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(bprskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes tit
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z£ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geald til kreditinstitutter

Geld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger og méles efterfplgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den
effektive rente. La&neomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets Ipbetid.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
indtagter i efterfglgende regnskabsar.

Udbytte for regnskabsaret

Foresldet udbytte indregnes som en galdsforpligtelse.

13
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

kr.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Requlering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

J.M.F. Holding ApS

Arsrapport 2015/16
2015/16 2014/15
234.146 773
21.823 59.072
-2.118 -9.801
253.851 50.044

Andre anlag,
Grunde og  Produktionsan- driftsmateriel Indretning af

kr. bygninger iseg og maskiner og inventar lejede lokaler lalt
Kostpris 1. juli 2015 12.492.693 3.088.633 20.400 40.000 15.641.726
Kostpris 30. juni 2016 12.492.693 3.088.633 20.400 40.000 15.641.726
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 387.500 3.088.633 20.400 32.000 3:528.533
Arets afskrivninger 165.000 0 0 4.000 169.000
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 552.500 3.088.633 20.400 36.000 3.697.533
Regnskabsmaessig vaerdi

30. juni 2016 11.940.193 0 0 4.000 11.944.193
For oplysning om sikkerhedsstiilelser mv. vedrerende materielle anlagsaktiver henvises til note 5.
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei Tilgodehavender
tilknyttede hos tilknyttede

kr. virksomheder virksomheder I alt
Kostpris 1. juli 2015 4.672.290 0 4.672.290
Kostpris 30. juni 2016 4.672.290 0 4.672.290
Verdireguleringer 1. juli 2015 -22.759 0 22.759
Andel af arets resultat / Opskriv/Nedskriv 1.781.613 0 1:781.613
Tilbagefersel af nedskrivninger tidligere ar -972.219 915.033 -57.186
Verdireguleringer 30. juni 2016 786.635 915.033 1.701.668
Regnskabsmassig vardi 30. juni 2016 5.458.925 915.033 6.373.958
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Finansielle anlegsaktiver (fortsat)
Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder bestar af ansvarlig lanekapital overfor
dattervirksomheden, New-Line Faaborg A/S.

kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Dattervirksomheder

Faaborg
Midtfyn
Faaborg Verft A/S Kommune 75,00 % 6.003.601 166.890
Faaborg
Midtfyn
New-Line Faaborg A/S Kommune 100,00 % -10.727.781 378.654
Faaborg
Midtfyn
Ellekrogen ApS Kommune 100,00 % 956228 684.228

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gaeld over for banker, kreditorer og gvrige leverandgrer er stillet pant eller
anden sikkerhed i virksomhedens aktiver for en vaerdi af 4.400.000 kr. Den samlede regnskabsmaessige
veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udger 7.800.560 kr.

Kautionsforpligtelser

J.M.F. Holding ApS har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet New-Line Faaborg A/S' engage-
ment med Jyske Bank.

@vrige forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Faaborg Varft A/S, New-Line Faaborg A/S og Ellekrogen ApS. Som
administrations-selskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambe-
skatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Naertstdende parter
J.M.F. Holding ApS' naertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Naertstdende part Bopel/Hjemsted bestemmende indflydelse
Jorgen Marcus Ferdinand Agermosevej 1, 5600 Kapitalbesiddelse
Faaborg
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