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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for 1. januar - 31. december 2017 for THLB
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er direktionens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 31. maj 2018

Direktion

Thomas Bechmann
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i THLB Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for THLB Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

>

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Side 4

Penneo dokumentnegle: TBIOD-I8ZZE-HY70I-37UAP-XOVW1-MQPDG



Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 31. maj 2018
REVISIONSHUSET TAL & TANKER

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Poul Borghus
statsautoriseret revisor
mne21387
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

THLB Holding ApS
c/o Thomas Bechmann, Ejgardsvej 28
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 28 50 83 52

Stiftet: 19. januar 2005
Hjemstedskommune: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Thomas Bechmann

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere ar radgivning og investering, herunder finansielle
dispositioner.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i regnskabsaret ikke varet vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske
forhold.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling pa statustidspunktet.
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Note

A W oo =

Resultatopggrelse

2017 2016
kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE -57.298 -26.150
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -250.125  16.336.908
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder 43.622 -159.058
Finansielle indtegter 1.482.235 426.953
Finansielle omkostninger -148.825 -1.425.611
ARETS RESULTAT FOR SKAT 1.069.609  15.153.042
Skat af arets resultat -15.898 -2.068
ARETS RESULTAT 1.053.711  15.150.974
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode -206.503  16.177.850
Ekstraordinzrt udbytte for regnskabsaret 3.350.000 3.300.000
Overfgrt resultat -2.089.786 -4.326.876
Disponeret i alt 1.053.711 15.150.974
Ekstraordinart udbytte vedtaget efter regnskabsarets udlgb 850.000 850.000
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Note

Balance

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender
Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2017 2016
kr. kr.

9.735.022 9.985.147
279.500 268.128
502.736 0
350.000 3.851.660
10.867.258  14.104.935
10.867.258  14.104.935
302.093 190.726
24.049 85.353
326.142 276.079
15.403.160  10.186.290
16.519.371  11.567.788
32.248.673  22.030.157
43.115.931  36.135.092
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Note

8

Balance

PASSIVER

Anpartskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede geeldsforpligtelser
GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualforpligtelser

2017 2016
kr. kr.

192.066 192.066
7.938.851 7.938.851
25.675.136  28.003.675
33.806.053  36.134.592
500 500
9.309.378 0
9.309.878 500
9.309.878 500
43.115.931  36.135.092
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Note

Noter

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
THLB Invest ApS, andel af arets resultat
THLB Invest ApS, afskrivning koncerngoodwill

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Pentaco Partners IT ApS, andel af arets resultat

Finansielle indtsegter
Indtegter af verdipapirer m.v., der er anlegsaktiver
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Navn, hjemsted og ejerandel

THLB Invest ApS, Gentofte (100%)

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn, hjemsted og ejerandel

Pentaco Partners II ApS, Gentofte (50%)

2017 2016
kr. kr.

5.092.117 19.008.029
-5.342.242 -2.671.121
-250.125  16.336.908
43.622 -159.058
43.622 -159.058
97.665 50.000
1.384.570 376.953
1.482.235 426.953
0 1.387.867
109.378 0
39.447 37.744
148.825 1.425.611
Arets resultat Egenkapital
5.092.117 9.735.022
Arets resultat Egenkapital
87.244 558.999
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Note

7

Noter

Egenkapital

Anpartskapital
Anpartskapital, primo

Overkurs ved emission
Overkurs ved emission, primo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Arets regulering

Egenkapitalbevagelser tilknyttet virksomhed
Egenkapitalbevaegelser associeret virksomhed

Modtaget udbytte tilknyttede virksomheder

Negativ reserve tilbagefort

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat, primo

Overfgrt fra reserve for nettoopskrivning
Overfgrt arets resultat

Eventualforpligtelser

2017 2016
kr. kr.

192.066 192.066
192.066 192.066
7.938.851 7.938.851
7.938.851 7.938.851
-206.503  16.177.850
0 16.438
-32.250 0
0 -22.330.000
238.753 6.135.712
0 0
28.003.675  16.136.263
-238.753  16.194.288
-2.089.786  -4.326.876
25.675.136  28.003.675

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber. Som administrationsselskab hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter

inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Andring af regnskabsmaessige skgn

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser ved kgb af nye dattervirksomheder afskrives over den gkonomiske brugstid, der tidligere var
vurderet til 5 ar. Virksomheden har i regnskabsaret @ndret det regnskabsmassige skgn over brugstiden til 4
ar, baseret pa en vurdering af den erhvervede virksomheds indtjeningsprofil.

Den belgbsmessige virkning af det @ndrede regnskabsmessige skgn udggr en reduktion af arets resultat
med kr. 2.671.121. Balancesummen og egenkapitalen reduceres med kr. 2.671.121.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter andre eksterne omkostninger. Andre eksterne omkostninger omfatter
omkostninger, der vedrgrer selskabets primare aktiviteter, herunder administrationsomkostninger mv. |
posten indgar endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsetningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen
m.v.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis
metode.

I balancen indregnes under posterne "Kapitalandele i dattervirksomheder" og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvardien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleg af
resterende vardi af positiv forskelsverdi (goodwill).

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger
af goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder".
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder (fortsat)

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
henlegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode"
under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til ejerselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes til
kr. 0. Har modervirksomheden et tilgodehavende hos den pagaeldende virksomhed, nedskrives
tilgodehavendet med modervirksomhedens andel af den negative indre veardi, i det omgang
tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger
tilgodehavendet, inderegnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, idet omfang der er en retslig
eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Ved kgb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 4 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele bestar af bgrsnoterede og unoterede aktier, der af ledelsen anses som
langfristet investering, samt bgrsnoterede virksomhedsobligationer. Bgrsnoterede og unoterede aktier
males til dagsverdi. Dagsvardien af unoterede aktier er opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og
anerkendte vardiansattelsesmetoder for unoterede aktier. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
indregnes i resultatopggrelsen. Bgrsnotererede virksomhedsobligationer, der forventes holdt til udlgb,
males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Bgrsnoterede vardipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdien pa
balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veerdi.
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