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Virksomhedsoplysninger
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K.W. BRUUN LOGISTIK A/S
Hedelykken 12
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CVR-nr.: 28507348

Stiftet: 01.02.2005

Hjemsted: Hgje Taastrup

Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Bestyrelse
Kenneth Keller Hansen, formand
Poul Henrik Lehrmann, naestformand
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Direktion
Henriette Kistrup, direktgr

Revisor
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for K.W. BRUUN LOGISTIK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hedehusene, den 12.03.2018

Direktion

Henriette Kistrup
direktgr

Bestyrelse

Kenneth Keller Hansen Poul Henrik Lehrmann Carsten Ringius
formand naestformand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i K.W. BRUUN LOGISTIK A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K.W. BRUUN LOGISTIK A/S for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trzeffer pd grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé’] det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden
o .. o o . . .1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 12.03.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Max Damborg Peter Kyhnauv-Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33772 MNE-nr. mne42833
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Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 383.692 372.527 348.270 339.614 369.982
Bruttoresultat 32.432 42.149 40.529 42.546 59.380
Driftsresultat 721 4.765 4.929 5.711 3.158
Resultat af finansielle
poster 3.763 3.382 4.929 5.711 3.158
Arets resultat 4.672 7.399 10.046 11.418 7.692
Samlede aktiver 182.888 149.769 144.285 134.370 140.874
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 6.179 4.771 985 798 1.058
Egenkapital 28.644 33.212 50.655 47.660 44.124
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 47.273 60.126 71.899 70.636 81.166
Nettorentebserende geeld 99.709 88.211 64.800 64.449 76.362
Nggletal
Bruttomargin (%) 8,5 11,3 11,6 12,5 16,0
Nettomargin (%) 1,2 2,0 2,9 3,4 2,1
Afkast af investeret kapital
inklusive goodwill (%) 1,5 7,9 6,9 8,1 3,9
Nettoomsaetning/Investeret
kapital inklusive goodwill 8,1 6,2 4,8 4,8 4,6
Finansiel gearing 3,5 2,7 1,3 1,4 1,7
Egenkapitalens forrentning
(%) 15,1 17,6 20,4 24,9 19,4
Soliditetsgrad (%) 15,7 22,2 35,1 35,5 31,3

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger & Nggletal 2015".
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Ledelsesberetning

Nggletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Afkast af investeret kapital inklusive
goodwill (%)
Nettoomsaetning/Investeret

kapital inklusive goodwill

Finansiel gearing
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets af- og
nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige vaerdi
af materielle og immaterielle anlaegsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver
inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede driftsmaessige forpligtelser. Ak-

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Nettoomszetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

EBITA x 100
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nettoomseetning
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nettorentebaerende geeld
Egenkapital

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

#N/A
Samlede aktiver

kumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og gvrige driftsmaessige omsaet-
ningsaktiver fratrukket leverandgrgeeld og andre kortfristede driftsmaessige forpligtelser. Tilgodehavende og

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Det afkast, som virksomheden genererer af
investorernes midler.
Omseetningshastigheden af virksomhedens

investerede kapital.

Virksomhedens finansielle gearing.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgar ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebaerende gzeld er defineret som rentebaerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fra-

trukket rentebaerende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er reservedelslogistik for Peugeot i Danmark, Sverige, Island, Estland, Letland og
Litauen samt Citroén i Danmark og Sverige.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Markedet
Den positive udvikling i selskabets aktiviteter er fortsat igennem 2017, med fremgang i afsaetning af reser-

vedele og serviceydelser til bAde Peugeot og Citroén.

@konomisk udvikling
Nettoomsaetningen er steget til 384 mio. kr. svarende til en stigning pa 3% sammenholdt med foregdende

o
ar.

Arets resultat udger et overskud p& 4,7 mio. kr. mod 7,4 mio. kr. i 2016. Faldet i overskuddet skyldes

primaert en reduktion i bruttoresultatet.

Arets resultat er som forventet og anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabets fysiske placering teet pd markedet giver geografiske konkurrencefordele samt taette relationer til
forhandlerne. Imidlertid oplever selskabet en fortsat stigende konkurrence situation, som presser vaekst mu-

lighederne p@ omsaetningen.

P3 trods af ovenstaende forventer selskabet et resultat for 2018 p& samme niveau som 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Nettoomsaetning
Vareforbrug
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtsegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
1 383.692 372.527
(351.260) (330.378)
32.432 42.149
2,3 (25.451) (24.924)
(6.260) (12.460)
721 4.765
5.334 4.751
214 0
4 (1.785) (1.369)
4.484 8.147
5 188 (748)
6 4.672 7.399
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 32.805 28.813
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.049 2.219
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 0 3.865
Materielle anlaegsaktiver 7 34.854 34.897
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 681 1.585
Udskudt skat 1.335 1.985
Finansielle anlaegsaktiver 2.016 3.570
Anlagsaktiver 36.870 38.467
Fremstillede varer og handelsvarer 59.963 75.628
Varebeholdninger 59.963 75.628
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11 36
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 79.720 33.557
Andre tilgodehavender 0 51
Tilgodehavende selskabsskat 2.504 1.627
Periodeafgraensningsposter 10 3.820 403
Tilgodehavender 86.055 35.674
Omsaetningsaktiver 146.018 111.302
Aktiver 182.888 149.769
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8.100 8.100
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 601 (3.246)
Overfgrt overskud eller underskud 19.943 25.358
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 3.000
Egenkapital 28.644 33.212
Geeld til realkreditinstitutter 20.260 21.948
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 20.260 21.948
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 1.492 1.475
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.330 8.458
Geeld til tilknyttede virksomheder 77.958 64.788
Skyldig selskabsskat 0 1.046
Anden geld 4.204 18.842
Kortfristede gaeldsforpligtelser 133.984 94.609
Gaeldsforpligtelser 154.244 116.557
Passiver 182.888 149.769
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 14
Transaktioner med naertstdende parter 15
Koncernforhold 16
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer

@vrige egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksom- vaerdis eller regnskabs-
hedskapital metode underskud aret
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8.100 1.505 20.605 3.000

0 0 0 (3.000)

0 (182) 0 0

0 (6.056) 0 0

0 5.334 (662)
8.100 601 19.943

Ialt

t.kr.

33.210
(3.000)
(182)
(6.056)

4.672

28.644
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Noter

2017 2016
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Nettoomsaetning fordelt pd geografiske markeder
Danmark 382.311 371.095
Udland 1.381 1.432
383.692 372.527
Nettoomsatning fordelt pad aktiviteter
Reservedele 383.692 372.527
383.692 372.527
2017 2016
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 17.386 14.992
Pensioner 1.050 1.165
Andre omkostninger til social sikring 639 606
19.075 16.763
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 38 39
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt, jf. &rsregnskabslovens § 98b, stk. 3.
2017 2016
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 2.149 3.957
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (2) (40)
2.147 3.917
2017 2016
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.543 899
@vrige finansielle omkostninger 242 470
1.785 1.369
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Noter
2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat (838) 465
Andring af udskudt skat 650 283
(188) 748
2017 2016
t.kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 3.000
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis 5.334 0
metode
Overfgrt resultat (662) 4.399
4.672 7.399
Materielle
Andre anlag, anlaegs-
drifts- aktiver
Grunde og materiel og under
bygninger inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 44.034 49.355 3.865
Tilgange 5.272 907 0
Afgange 0 (245) (3.865)
Kostpris ultimo 49.306 50.017 0
Af- og nedskrivninger primo (15.189) (47.104) 0
Arets afskrivninger (1.312) (901) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 37 0
Af- og nedskrivninger ultimo (16.501) (47.968) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 32.805 2.049 0
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Noter
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk- Udskudt
somheder skat
t.kr. t.kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 80 1.985
Afgange 0 (650)
Kostpris ultimo 80 1.335
Opskrivninger primo 1.505 0
Valutakursreguleringer (182) 0
Andel af 3rets resultat 5.334 0
Andre reguleringer (6.056) 0
Opskrivninger ultimo 601 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 681 1.335
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
K.W. Bruun Logistik AB Strangnas, Sverige AB 100,0
2017 2016
t.kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 1.056 1.632
Varebeholdninger 232 353
Hensatte forpligtelser 47 0
1.335 1.985
Bevagelser i aret
Primo 1.985
Indregnet i resultatopggrelsen (650)

Ultimo

1.335



K.W. BRUUN LOGISTIK A/S

16

Noter

10. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar.

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2017 2016 2017 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 1.492 1.475 20.260 14.283
1.492 1.475 20.260 14.283

12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Interdan Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede
selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets &ars-

regnskab.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld med restgaeld 21.752 t.kr. er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmaessige veerdi af

pantsatte ejendomme udggr 32.805 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Selskabet har solidarisk med de gvrige selskaber i Interdan Bil-koncernen kautioneret for de koncernfor-

bundne selskabers bankgaeld. Kautionsforpligtelsen over for Interdan Bil-koncernen er opgjort til 0 t.kr.

K.W. Bruun Logistik A/S haefter solidarisk med faellesregistrerede tilknyttede virksomheder for den samlede

momsforpligtelse. Momsforpligtelsen i de tilknyttede virksomheder udggr 74.034 t.kr.
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Noter

14. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse pa K.W. Bruun Logistik A/S:

Interdan Bil A/S, Glostrup, moderselskab, CVR-nr. 15777249
Interdan Holding A/S, Hellerup, ultimativt moderselskab, CVR-nr. 30336119

15. Transaktioner med nzertstdende parter

Transaktioner med neertstdende parter pd markedsmaessige vilkar:
Interdan Bil A/S, Glostrup, moderselskab

Interdan Holding A/S, Hellerup, ultimativt moderselskab

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Interdan Holding A/S, Hellerup, CVR-nr. 30336119
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Interdan Bil A/S, Glostrup, CVR-nr. 15777249
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragad selskabet, og forpligtel-
sens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, omregnes resultatopgg-
relserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger veesentligt fra transaktionsdagens
kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning
af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt
ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte
pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for seedvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-
under lgn og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af virk-
somheden.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt godt-
ggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab Interdan Holding A/S og alle dets gvrige danske
dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige under-
skud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Installationer 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 &r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlesegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger indregnes til kostpris opgjort pa grundlag af vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisa-
tionsveerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l8noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |dneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes-metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Der er ikke indarbejdet en pengestrsmsopggrelse i arsrapporten, da den indgar i pengestrsmsopggrelsen i
koncernregnskabet aflagt af modervirksomheden Interdan Bil A/S.



